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Palle Ludvigsen Holding ApS

L edelsespategning

Ledelsen har dags dato behandlet og godkendt arsrapporten for regnskabsaret 1. juli 2016 - 30. juni 2017 for Palle
Ludvigsen Holding ApS.

Arsrapporten aflssggesi overensstemmel se med &rsregnskabsloven.

Det er vores opfattelse, at &rsregnskabet giver et retvisende billede af selskabets aktiver, passiver og finansielle
stilling pr. 30. juni 2017 samt af resultatet af selskabets aktiviteter for regnskabsaret 1. juli 2016 - 30. juni 2017.

Arsrapporten indstilles til generalforsamlingens godkendelse.

Svebadlle, den 17. november 2017

Direktion

Palle Ove Borch Ludvigsen
Direktar



Palle Ludvigsen Holding ApS

Den uafhaengige revisorsrevisionspategning

Til kapitalgjernei Palle Ludvigsen Holding ApS

Konklusion

Vi har revideret &rsregnskabet for Palle Ludvigsen Holding ApS for regnskabsdret 1. juli 2016 - 30. juni 2017, der
omfatter anvendt regnskabspraksis, resultatopgerelse, balance og noter. Arsregnskabet udarbejdes efter
arsregnskabsioven.

Det er vores opfattelse, at &rsregnskabet giver et retvisende billede af selskabets aktiver, passiver og finansielle
stilling pr. 30. juni 2017, samt af resultatet af selskabets aktiviteter for regnskabsdret 1. juli 2016 - 30. juni 2017 i
overensstemmelse med arsregnskabsloven.

Grundlag for konklusion

Vi har udfert voresrevision i overensstemmelse med internationale standarder om revision og de yderligere krav,
der er gaddende i Danmark. Vores ansvar ifglge disse standarder og krav er naarmere beskrevet i
revisionspétegningens afsnit "Revisors ansvar for revisionen af arsregnskabet". Vi er uafhaangige af selskabet i
overensstemmel se med international e etiske regler for revisorer (IESBA's Etiske regler) og de yderligere krav, der
er gaddendei Danmark, ligesom vi har opfyldt vores gvrige etiske forpligtelser i henhold til disse regler og krav.
Det er vores opfattelse, at det opndede revisionsbevis er tilstraskkeligt og egnet som grundlag for vores konklusion.

Udtalelse om ledel sesber etningen
Ledelsen er ansvarlig for |edel sesberetningen.

Vores konklusion om arsregnskabet omfatter ikke ledel sesberetningen, og vi udtrykker ingen form for konklusion
med sikkerhed om ledel sesberetningen.

I tilknytning til vores revision af arsregnskabet er det vores ansvar at laese |edel sesberetningen og i den forbindelse
overveje, om ledel sesheretningen er vassentligt inkonsistent med arsregnskabet eller vores viden opnaet ved
revisionen eller pa anden méade synes at indehol de vaesentlig fejlinformation.

Vores ansvar er derudover at overveje, om |ledel sesberetningen indeholder kraevede oplysninger i henhold til
arsregnskabslioven.

Baseret pa det udfarte arbejde er det vores opfattelse, at |edel sesberetningen er i overensstemmelse med
arsregnskabet og er udarbejdet i overensstemmel se med arsregnskabslovens krav. Vi har ikke fundet vassentlig
fgjlinformation i ledel sesberetningen.

L edelsens ansvar for &rsregnskabet

Ledelsen har ansvaret for udarbejdelsen af et arsregnskab, der giver et retvisende billede i overensstemmelse med
arsregnskabsioven. Ledelsen har endvidere ansvaret for den interne kontrol, som ledelsen anser for ngdvendig for at
udarbejde et arsregnskab uden vassentlig fejlinformation, uanset om denne skyldes besvigelser eller fejl.

Ved udarbejdelsen af arsregnskabet er ledelsen ansvarlig for at vurdere selskabets evne til at fortsadte driften; at
oplyse om forhold vedrarende fortsat drift, hvor dette er relevant; samt at udarbejde arsregnskabet pa grundlag af
regnskabsprincippet om fortsat drift, medmindre ledelsen enten har til hensigt at likvidere selskabet, indstille driften
eller ikke har andet realistisk alternativ end at gere dette.

Revisorsansvar for revisionen af arsregnskabet

Voresmal er at opnd hgj grad af sikkerhed for, om arsregnskabet som helhed er uden vassentlig fejlinformation,
uanset om denne skyldes besvigelser eller fejl, og at afgive en revisionspategning med en konklusion. Hgj grad af
sikkerhed er et hgjt niveau af sikkerhed, men er ikke en garanti for, at en revision, der udfgresi overensstemmelse
med internationale standarder om revision og de yderligere krav, der er gaeddende i Danmark, altid vil afdakke
vaesentlig fejlinformation, nar sddan findes. Fejlinformationer kan opsta som falge af besvigelser eller fejl og kan
betragtes som vaesentlige, hvis det med rimelighed kan forventes, at de enkeltvis eller samlet har indflydelse pa de
gkonomiske besutninger, som regnskabsbrugerne traffer pa grundlag af arsregnskabet.

Som led i en revision, der udfgresi overensstemmelse med international e standarder om revision og de yderligere
krav, der er gaeddende i Danmark, foretager vi faglige vurderinger og opretholder professionel skepsis under
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Palle Ludvigsen Holding ApS

Den uafhaengige revisorsrevisionspategning
revisionen. Herudover:

* |dentificerer og vurderer vi risikoen for vassentlig fejlinformation i arsregnskabet, uanset om denne skyldes
besvigelser ller fjl, udformer og udfaerer revisionshandlinger som reaktion pa disse risici samt opnar
revisionsbevis, der er tilstrackkeligt og egnet til at danne grundlag for vores konklusion. Risikoen for ikke at
opdage vaesentlig fejlinformation forarsaget af besvigelser er hgjere end ved vaesentlig fejlinformation
forérsaget of fejl, idet besvigelser kan omfatte sammensvaargelser, dokumentfal sk, bevidste udeladel ser,
vildledning eller tilsidesadtelse af intern kontrol.

*  Opnér vi forstéelse af den interne kontrol med relevans for revisionen for at kunne udforme
revisionshandlinger, der er passende efter omstamdighederne, men ikke for at kunne udtrykke en konklusion
om effektiviteten af selskabets interne kontrol.

*  Tager vi stilling til, om den regnskabspraksis, som er anvendt af ledelsen, er passende, samt om de
regnskabsmaessige skan og tilknyttede oplysninger, som ledelsen har udarbejdet, er rimelige.

*  Konkluderer vi, om ledelsens udarbejdel se af &rsregnskabet pa grundlag af regnskabsprincippet om fortsat drift
er passende, samt om der pa grundlag af det opnaede revisionsbevis er vassentlig usikkerhed forbundet med
begivenheder eller forhold, der kan skabe betydelig tvivl om selskabets evnettil at fortsaete driften. Hvis vi
konkluderer, at der er en vassentlig usikkerhed, skal vi i vores revisionspategning gere opmaarksom pa
oplysninger herom i &rsregnskabet eller, hvis sddanne oplysninger ikke er tilstrakkelige, modificere vores
konklusion. Vores konklusioner er baseret pa det revisionsbevis, der er opnaet frem til datoen for vores
revisionspétegning. Fremtidige begivenheder eller forhold kan dog medfare, at selskabet ikke laangere kan
fortsadte driften.

*  Tager vi stilling til den samlede prassentation, struktur og indhold af arsregnskabet, herunder
noteoplysningerne, samt om &rsregnskabet afspejler de underliggende transaktioner og begivenheder pden
sédan made, at der gives et retvisende billede heraf.

Vi kommunikerer med den gverste ledelse om blandt andet det planlagte omfang og den tidsmasssige placering af
revisionen samt betydelige revisionsmaessige observationer, herunder eventuelle betydelige mangler i intern kontrol,
som vi identificerer under revisionen.

Naestved, den 17. november 2017

Revisions-Centret
Registreret revisionsvirksomhed
CVR-nr. 19723402

Vagn Karlshgj Petersen Vagn Karlshgj Petersen
Registreret revisor, FSR - danske revisorer Registreret revisor



Palle Ludvigsen Holding ApS

Virksomhedsoplysninger

Virksomheden

Telefon
E-mail
CVR-nr.
Stiftelsesdato
Hjemsted
Regnskabsar

Direktion

Revisor

Pengeinstitut

Palle Ludvigsen Holding ApS
Pilekrogen 6

4470 Svebglle

59293259
stenrand@mail.tele.dk
21084433

10. december 1994
Kaundborg

1. juli 2016 - 30. juni 2017

Palle Ove Borch Ludvigsen, Direktar

Revisions-Centret

Registreret revisionsvirksomhed
Erantisvej 53

4700 Nasstved

CVR-nr.: 19723402

Danske Bank A/S
Algade 28
4300 Holbak
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Palle Ludvigsen Holding ApS

L edelsesberetning

Selskabets vaesentligste aktiviteter
Selskabets vaesentligste aktiviteter bestdr i €je anparter, vaardipapirer samt erhverve og administrere fast jendom.

Udviklingen i aktiviteter og gkonomiske forhold
Selskabets resultatopgarel se for regnskabsaret 1. juli 2016 - 30. juni 2017 udviser et resultat pakr. 3.932.879, og
sel skabets balance pr. 30. juni 2017 udviser en balancesum pakr. 64.887.517, og en egenkapital pakr. 62.456.974.

Begivenheder efter regnskabsar ets afslutning
Der er efter regnskabsdrets afd utning ikke indtruffet begivenheder af vaesentlig betydning for selskabets finansielle

gtilling.



Palle Ludvigsen Holding ApS

Anvendt regnskabspraksis

Regnskabsklasse
Arsrapporten for Palle Ludvigsen Holding ApS for 2016/17 er aflagt i overensstemmelse med &rsregnskabslovens
bestemmel ser for virksomheder i regnskabsklasse B.

Virksomheden afleegger arsrapport efter regnskabsklasse B med tilvalg af enkelte regler i klasse C.
Den anvendte regnskabspraksis er uandret i forhold til tidligere ar.

Rapporteringsvaluta
Arsrapporten er aflagt i danske kroner.

Generdt

Generelt om indregning og maling

Indteegter indregnesi resultatopgarelsen i takt med, at de indtjenes, herunder indregnes vaardiregul eringer af
finansielle aktiver og forpligtelser, der mélestil dagsvaadi eller amortiseret kostpris. Endvidere indregnes
omkostninger, der er afholdt for at opna aretsindtjening, herunder afskrivninger, nedskrivninger og hensatte
forpligtelser samt tilbagefarsler som falge af aandrede regnskabsmasssige skan af belagb, der tidligere har vaaet
indregnet i resultatopgerel sen.

Aktiver indregnesi balancen, nér det er sandsynligt, at fremtidige akonomiske fordele vil tilflyde selskabet, og
aktivets vaardi kan males pdlideligt.

Forpligtelser indregnesi balancen, nér det er sandsynligt, at fremtidige gkonomiske fordele vil fragé selskabet, og
forpligtelsens vaardi kan males palideligt.

Ved farste indregning méles aktiver og forpligtelser til kostpris. Efterfalgende males aktiver og forpligtelser som
beskrevet for hver enkelt regnskabspost nedenfor.

Visse finansielle aktiver og forpligtelser malestil amortiseret kostpris, hvorved der indregnes en konstant effektiv
rente over |gbetiden. Amortiseret kostpris opgeres som oprindelig kostpris med fradrag af afdrag og tillasg/fradrag
af den akkumulerede amortisering af forskellen mellem kostprisen og det nominelle belab. Herved fordeles kurstab
0g -gevinst over |gbetiden.

Ved indregning og maling tages hensyn til gevinster, tab og risici, der fremkommer, inden arsrapporten aflaayges,
og som be- eller afkradfter forhold, der eksisterede pa bal ancedagen.

Resultatopger elsen

Nettoomsagtning
Lejeindtasgter indregnes i resultatopgerel sen pa tidspunkterfor lejens forfald safremt indtaegten kan opgeres
palideligt og forventes modtaget.

Andre eksterne omkostninger
Andre eksterne omkostninger omfatter omkostninger til produktion, distribution, salg, administration, lokaler og
operationelle leasingomkostninger.

Indtaegter fra kapitalandelei tilknyttede og associerede virksomheder
Indtaegter fra kapitalandele omfatter den forholdsmaessige andel af resultatet efter skat samt eventuel regulering af
intern avance/tab og fradrag af af skrivning pa koncerngoodwill.

Finansielleindtaegter og omkostninger

Finansielle indtasgter og omkostninger indregnesi resultatopgerel sen med de belgb, der vedrarer regnskabsaret.
Finansielle indtaggter og omkostninger indeholder renteindtasgter og -omkostninger, realiserede og urealiserede
kursgevinster og -tab vedrgrende vaardipapirer, gadd og transaktioner i fremmed valuta, modtaget udbytte fra andre
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Palle Ludvigsen Holding ApS

Anvendt regnskabspraksis

kapitalandele, amortisering af finansielle aktiver og forpligtelser samt tillaeg og godtgerel ser under
acontoskatteordningen.

Skat af aretsresultat

Skat af arets resultat omfatter aktuel skat af arets forventede skattepligtige indkomst og arets regulering af udskudt
skat med fradrag af den del af arets skat, der vedrarer egenkapitalbevaagel ser. Aktuel og udskudt skat vedrgrende
egenkapital bevasgel ser indregnes direkte i egenkapitalen.

Balancen

Materielle anlasgsaktiver

Grunde og bygninger, produktionsanleeg og maskiner samt andre anlagy, driftsmateriel og inventar malestil kostpris
med fradrag af akkumulerede af- og nedskrivninger.

Der afskrives ikke pa grunde.

Afskrivningsgrundlaget opggares som kostprisen med fradrag af forventet restvaardi efter afsluttet brugstid.

Kostpris omfatter anskaffel sesprisen og omkostninger direkte tilknyttet anskaffelsen indtil det tidspunkt, hvor
aktivet er klart til at blive taget i brug. For egenfremstillede aktiver omfatter kostprisen direkte og indirekte
omkostninger til materialer, komponenter, underleverandgrer og lan.

Kostprisen pa et samlet aktiv opdelesi separate bestanddele, der afskrives hver for sig, hvis brugstiden pa de enkelte
bestanddele er forskellig.

Fortjeneste eller tab ved afhaandel se af materielle anlasgsaktiver opgares som forskellen mellem salgspris med
fradrag af salgsomkostninger og den regnskabsmasssige vaadi pa salgstidspunktet. Fortjeneste og tab ved salg
indregnesi resultatopgerelsen under posterne ‘Andre driftsindtaggter' og 'Andre driftsomkostninger'.

Kapitalandelei tilknyttede og associer ede virksomheder

Kapitalandelei tilknyttede og associerede virksomheder males efter den indre veadis metode til den
forholdsmaessigt gjede andel af virksomhedernes egenkapital med tillagy af eventuel koncerngoodwill, fradrag for
koncerninterne avancer og negativ goodwill. Virksomheder med negativ egenkapital malestil 0, idet den til den
negative vaadi svarende forholdsmaessige andel modregnesi eventuelle tilgodehavender. Belgb herudover
indregnes under posten hensatte forpligtelser, safremt der er en retlig eller faktisk forpligtelse til at daskke
underbalancen.

Tilgodehavender
Tilgodehavender mdlestil amortiseret kostpris. Det svarer i al vaesentlighed til nominel vaardi, reduceret med
nedskrivninger til imadegael se af forventede tab.

Andre veerdipapirer og kapitalandele, indregnet under omsagtningsaktiver
Andre vaadipapirer og kapitalandele der er barsnoteret malestil kursvagdien pa balancedagen (dagsvaardi). Andre
vaadipapirer maestil andaet dagsvaadi.

Likvider
Likvider omfatter likvide beholdninger og kortfristede vaardipapirer med en Igbetid under 3 maneder, og som uden
hindring kan omsadtes til likvide beholdninger, og hvorpa der kun er ubetydelige risici for vaardiaandringer.

Egenkapital
Udbytte, som foreslas udbetalt for regnskabsaret, praesenteres som en saaskilt post under egenkapitalen.

Finansielle gaddsforpligtel ser

Fastforrentede 1an som realkreditlan og lan hos kreditingtitutter indregnes ved |anoptagel sen til det modtagne
provenu med fradrag af afholdte transaktionsomkostninger. | efterfalgende & males lanene til amortiseret kostpris,
der for kontantlan svarer til 1anets restgadd. For obligationslan svarer amortiseret kostpristil restgadden, beregnet
som lanets underliggende kontantvaardi pa lanetidspunktet, reguleret med en over afdragstiden foretaget afskrivning
af 1anets kursregulering pa optagel sestidspunktet.



Palle Ludvigsen Holding ApS

Anvendt regnskabspraksis

@vrige gaddsforpligtelser malestil amortiseret kostpris, hvilket almindeligvis svarer til nominel vaadi.

Aktuelle skatteforpligtel ser
Aktuelle skatteforpligtelser og tilgodehavende aktuel skat indregnesi balancen som beregnet skat af drets

forventede skattepligtige indkomst, reguleret for skat af tidligere ars skattepligtige indkomster samt betalte
acontoskatter.

Eventualaktiver og -forpligtelser
Eventualaktiver og -forpligtelser indregnes ikke i balancen, men oplyses alenei noterne.
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Palle Ludvigsen Holding ApS

Resultatopger else

2016/17 2015/16

Note kr. kr.
Bruttofortjeneste/-tab 40.941 58.738
Driftsresultat 40.941 58.738
Indtaegter af kapitalandelei tilknyttede og
associerede virksomheder 4.072.836 4.656.817
Andre finansielle indtaggter fratilknyttede
virksomheder 161.227 194.232
Andre finansielle indtaggter 405.352 607.451
Finansielle omkostninger -786.330 -805.137
Resultat far skat 3.894.026 4.712.101
Skat af arets resultat 1 38.853 -12.298
Aretsresultat 3.932.879 4.699.803
Fordag til resultatdisponering
Fored &et udbytte indregnet under egenkapitalen 1.000.000 2.000.000
Reserve for nettoopskrivning efter indre vaardis
metode 4.072.835 320.817
Overfart resultat -1.139.956 2.378.986
Resultatdisponering 3.932.879 4.699.803
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Palle Ludvigsen Holding ApS

Balance 30. juni 2017

Note
Aktiver
Grunde og bygninger 2
Materielle anlasgsaktiver
Kapitalandelei tilknyttede virksomheder 3,4
Kapitalandele i associerede virksomheder 4,5

Finansielle anlaegsaktiver
Anlaggsaktiver

Tilgodehavender hos tilknyttede virksomheder
Tilgodehavender hos associerede virksomheder

Tilgodehavende udbytte hos tilknyttede
virksomheder

Tilgodehavende udbytte hos associerede
virksomheder

Tilgodehavende sambeskatningshidrag
Andre tilgodehavender
Tilgodehavender

Andre vaadipapirer og kapitalandele
Ve dipapirer og kapitalandele

Likvide beholdninger
Omsatningsaktiver

Aktiver

-12 -

2017 2016

kr. kr.
1.240.862 1.240.862
1.240.862 1.240.862
16.236.129 14.312.035
8.501.403 6.352.662
24.737.532 20.664.697
25.978.394 21.905.559
0 1.228.042
5.521.878 4.433.015
0 1.600.000
0 2.736.000
555.104 530.068
45,160 46.789
6.122.142 10.573.914
20.900.429 20.132.365
20.900.429 20.132.365
11.886.552 8.318.508
38.909.123 39.024.787
64.887.517 60.930.346




Palle Ludvigsen Holding ApS

Balance 30. juni 2017

Passiver

Virksomhedskapital

Reserve for nettoopskrivning efter den indre vaardis
metode

Overfart resultat
Udbytte for regnskabséret
Egenkapital

Gadd til tilknyttede virksomheder

Gedd til associerede virksomheder
Selskabsskat

Anden gadd

Gadd til virksomhedsdeltagere og ledelse

Kortfristede gaddsfor pligtelser
Gaddsforpligtelser
Passiver

Eventualforpligtel ser
Sikkerhedsstillelser og pantsagtninger

Note

[oc N

10
11
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2017 2016

kr. kr.
125.000 125.000
21.244.523 21.330.559
40.087.451 37.068.537
1.000.000 2.000.000
62.456.974 60.524.096
1.670.043 0
146.140 141.884
312.140 249.366
15.000 15.000
287.220 0
2.430.543 406.250
2.430.543 406.250
64.887.517 60.930.346




Palle Ludvigsen Holding ApS

Noter

1. Skat af aretsresultat
Skat af arets resultat
Skat tidligere ar

2. Grunde og bygninger
Kostpris primo
Kostprisultimo

Regnskabsmaessig vaerdi ultimo

3. Kapitalandelei tilknyttede virksomheder
Kostpris primo
Kostprisultimo

Opskrivninger primo
Arets resultat
Udloddet udbytte
Opskrivninger ultimo

Regnskabsmaessig vaerdi ultimo

4. Oplysninger om kapitalandelei tilknyttede og associer ede virksomheder

Tilknyttede virksomheder

Ejerandel i
Navn Hjemsted %
Stenrand Plantage Kaudborg 100,00
Associerede virksomheder

Ejerandel i
Navn Hjemsted %
Palle Ludvigsen Lagtved ApS Kaundborg 48,00
Landbrugssel skabet Ranje ApS Kaundborg 90,00

-14 -

2016/17 2015/16
-38.964 12.298
111 0
-38.853 12.298
1.240.862 1.240.862
1.240.862 1.240.862
1.240.862 1.240.862
125.000 125.000
125.000 125.000
14.187.035 13.951.733
1.924.094 1.835.302
0 -1.600.000
16.111.129 14.187.035
16.236.129 14.312.035
Egenkapital Resultat
16.236.129 1.924.094
16.236.129 1.924.094
Egenkapital Resultat
17.660.823 4.642.866
26.898 -88.705
17.687.721 4,554,161




Palle Ludvigsen Holding ApS

Noter

5. Kapitalandele i associerede virksomheder
Kostpris primo
Kostprisultimo

Opskrivninger primo
Arets resultat
Udloddet udbytte
Opskrivninger ultimo

Regnskabsmaessig vaerdi ultimo
6. Virksomhedskapital
Saldo primo

Saldo ultimo

Sel skabskapitalen har vaaret uaandret de seneste 5 &r.

7. Reservefor nettoopskrivning efter den indre veerdis metode

Saldo primo
Korrektion primo
Aretstilgang
Saldo ultimo

8. Overfart resultat
Saldo primo

Korrektion primo
Aretstilgang

Saldo ultimo

9. Udbytte for regnskabsar et
Aretstilgang
Saldo ultimo

10. Eventualforpligtel ser

2016/17 2015/16
3.368.010 3.368.010
3.368.010 3.368.010
2.984.652 2.899.137
2.148.741 2.821.515

0 -2.736.000
5.133.393 2.984.652
8.501.403 6.352.662

125.000 125.000

125.000 125.000

21.330.559 21.009.742
-4.158.871 0
4.072.835 320.817
21.244.523 21.330.559
37.068.536 34.689.551
4.158.871 0
-1.139.956 2.378.986
40.087.451 37.068.537
1.000.000 2.000.000
1.000.000 2.000.000

Selskabet er sambeskattet med de gvrige selskaber i koncernen og hadfter solidarisk for de skatter, som vedrarer

sambeskatningen.

Det samlede belgb fremgér af arsrapporten for Palle Ludvigsen Holding ApS, der er administrationsselskab i

sambeskatningen.

11. Sikkerhedsstillelser og pantsagtninger

Der er ingen sikkerhedsstillelser eller pantsagninger pr. statusdagen.
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