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Stadlum Danmark A/S
Arsrapport 2015/16

Ledelsespategning

Bestyrelse og direktlon har dags dato behandlet og godkendt 3rsrapporten for reqnskabsaret 1.
september 2015 - 31. august 2016 for Stadlum Danmark A/S.

Arsrapporten afiaagges | overensstermelse med &rsregnskabsloven,

Det er vores opfattelse, at drsregnskabet giver et retvisende blllede af selskabets aktlver, passlver og
finansielle stliling pr. 31. august 2016 samt af resultatet af selskabets aktiviteter for regnskabsareat 1.
september 2015 - 31, august 2016.

Det er endvidere vores opfattelse, at ledelsesberetningen indeholder en retvisende redeggrelse for de
forhold, beretningen omhandler.

Arsrapporten Indstllles til generalforsamlingens godkendelse.

Redovre, den 30. september 2016
Direktlon:

Karl Fredrik Gustav EKIBf
adm. direktor
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Bo Karl-Gustaf £ Karl Fredrik Gustav EKIST
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Den uafhangige revisors erklaringer
Til kapitalejerne i Stadium Danmark A/S

Pategning pa arsregnskabet

Vi har revideret &rsregnskabet for Stadium Danmark A/S for regnskabsaret 1. september 2015 - 31.
august 2016, der omfatter resultatopgorelse, balance, egenkapitalopgerelse og noter, herunder an-
vendt regnskabspraksis. Arsregnskabet udarbejdes efter arsregnskabsloven.

Ledelsens ansvar for drsregnskabet

Ledelsen har ansvaret for udarbejdelsen af et arsregnskab, der giver et retvisende billede i overens-
stemmelse med 3rsregnskabsloven. Ledelsen har endvidere ansvaret for den interne kontroi, som ledel-
sen anser nadvendig for at udarbejde et arsregnskab uden vasentlig fejlinformation, uanset om denne
skyldes besvigelser eiler fejl.

Revisors ansvar

Vores ansvar er at udirykke en konklusion om arsregnskabet pd grundlag af vores revision. Vi har udfert
revisionen i overenssiemmelse med internationale standarder om revision og yderligere krav ifelge
dansk revisoriovgivning. Detle kreever, at vi overholder etiske krav samt planleegger og udferer revisio-
nen for at opnd hej grad af sikkerhed for, om arsregnskabet er uden vaesentlig fejlinformation.

En revision omfatter udferelse af revisionshandlinger for at opna revisionsbevis for belab og oplysninger
i &rsregnskabet. De valgte revisionshandlinger afhaenger af revisors vurdering, herunder vurderingen af
risici for vaesentlig fejlinformation i &rsregnskabet, uanset om denne skyldes besvigelser eller fejl. Ved
risikovurderingen overvejer revisor intern kontrol, der er relevant for virksomhedens udarbejdelse af et
arsregnskab, der giver et retvisende billede. Formalet hermed er at udforme revisionshandlinger, der er
passende efter omstandighederne, men ikke at udtrykke en konkiusion om effektiviteten af virksomhe-
dens interne kontrol. En revision omfatter endvidere vurdering af, om ledelsens valg af regnskabsprak-
sis er passende, om ledelsens regnskabsmaessige sken er rimelige samt den samlede preesentation af ars-
regnskabet.

Det er vares opfattelse, at det opndede revisionsbevis er tilstraekkeligt og egnet som grundlag for vores
konklusion.

Revisionen har ikke givet anledning til forbehold.

Konklusion

Det er vores opfattelse, at rsregnskabet giver et retvisende billede af selskabets aktiver, passiver og
finansielle stilling pr. 31. august 2016 samt af resultatet af selskabets aktiviteter for regnskabsaret 1.
september 2015 - 31. auqust 2016 i overensstemmelse med arsregnskabsloven.

Udtalelse om ledelsesberetningen

Vi har i henhald til arsregnskabsloven gennemlaest ledelsesberetningen. Vi har ikke foretaget yderligere
handlinger i tillaag til den udferte revision af rsregnskabet. Det er pa denne baggrund vores opfattelse,
at oplysningerne i ledelsesberetningen er i overensstemmelse med arsregnskabet.

Kebenhavn, den 30. september 2016
ERNST & YOUNG

Godkendt Revisionspartnerselskab
CVR-nr. 30 7002 28
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Ledelsesberetning

Hoved- og nggletal

[ t.kr. 2015/16 2014/15 2013/14 2012/13 2011/12 ]
Hovedtal
Bruttofortjeneste 37.523 43,012 49.096 50.784 51.854
Resultat for renter, skat og goodwillaf
skrivninger (EBITA) 4.106 4.559 5.342 2.425 3.230

Resultat af finansielle poster 80 48 125 320 -503
Arets resultat 3.733 3,502 4.107 2.274 2.032
Balancesum 45,106 40.518 0 0 0
Egenkapital 30.216 26.483 22.981 18.874 16.602
Nggletal
Afkastningsgrad 9.6% 11,3% 0.0% 0,0% 0,0%
Soliditetsgrad 67,.0% 65,4 % NIA S N/A % N/A %
Egenkapitalforrentning 13,2% 14,2% 19,6% 12.8% 13,0%
Gennemsnitligt antal fuldtidsbe-

skaftigede 91 100 118 136 142
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Ledelsesberetning

Beretning

Virksomhedens vasentligste aktiviteter

Stadium Danmark A/S' forma! er at tilbyde aktive mennesker sportsbekl@dning og -udstyr med god
funktion, kvalitet og design til den bedste pris.

Udvikling i aktiviteter og gkonomiske forhold

Virksomheden driver 6 butikker i Kebenhavnomradet: Fields, Fisketorvet, Lyngby, Roskilde, Glostrup og
Redovre, samt én i Aalborg.

Resultatet af primeer drift for Stadium Danmark A/S udgoer 4.106 t.kr. (2014/15: 4.559 t.kr).
Nettofinansieringsposter er i aret en indtagt pa 80 t.kr. (2014/15: indtegt pa 48 t.kr.).

Skat af rets resultat udger en omkostning pa 453 tkr. (2014/15: 1.105 t.kr.). Arets resultat efter skat
udger herefter et overskud pa 3,733 t.kr. (2014/15: 3.502 t.kr.).

Arets resultat er i overensstemmelse med forventningerne.

Som offentliggjort pr. 3. august 2016 forventes virksomheden solgt pr. 1. oktober 2016 til Sport24
A/S. Godkendelse fra de danske konkurrencemyndigheder er modtaget efter statusdagen.
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Ledelsesberetning

Beretning

Videnressourcer
Selskabet er afhangig af moderselskabets ekspertise om varesortiment, butiksprofilering,
markedsfaring samt visse administrative systemer.

Selskabet beskaftiger sig med salg af feerdigvarer, der importeres fra moderselskabet Stadium Sweden
AB samt direkte fra markevareproducenter. Det er i al vasentlighed Stadium Sweden AB. der cenlralt
forestar en lebende og effektiv sortimentsudvikling til gavn for Stadium Danmark A/S. Stadium Sweden
AB er endvidere medvirkende til at sikre en labende udvikling af butiksprofilering.

For s vidt angar markedsfering, tilleres selskabet ligeledes ressourcer med henblik pa en effektiv
markedskommunikation. Endvidere leverer Stadium Sweden AB nedvendig ekspertviden pa en lang
reekke andre omrader.

Saarlige risici

Genrelle risici

Selskabets vasentligste driftsrisiko er knyttet til evnen til at etablere en staerk position pa det danske
marked.

Finansielle risici
Valutarisici

Selskabets varesalg og varekeb sker primaert i danske kroner.

Pavirkning af det eksterne miljo

For Stadium er det vigtigt, at alle aktivileter kan udferes i et sundt hverdagsmiljo.
Derfor anses det som en selvfalgelig forpligtigelse, at alle egne aktiviteter sker med sd lille
miljepavirkning som muligt, uanset hvor i verden Stadium eller Stadiums leveranderer er aktive.

Ved indkeb af varer eller valg af leverander skal vi begraénse varernes eller leveranderernes
miljppavirkning sa meget som muligt. Ved valg af leverandar skal der tages hensyn til leverandorens
miligengagement, herunder handtering af spildevand, produktionsaffald og brug af kemikalier.

Stadium skal begreense sine varetransporters pavirkning af klima og milje i en sa stor udstraekning som
muligt. Det er et krav, at alle fragter, som Stadium keber, transporteres af miljecertificerede speditorer.

Ved bygning af nye butikker og i den daglige drift skal der tages hensyn til, at virksomheden begranser
pavirkningen af miljget i sterst mulig udstraekning. Returvarer og reklamationer skal sd vidt muligt
kunne genbruges i fattige lande eller kildesorteres inden destruklion. Stadium skat fravalge
butiksinventar, som er skadeligt for miljget og om muligt vaelge genanvendelige materialer. Dekorations-
og forbrugsmateriaier bar kunne genbruges eller vaelges under hensyntagen til deres miljepavirkning.

Begivenheder efter balancedagen

Der er efter regnskabsarets afslutning ikke indtruffet betydningsfulde haendelser.

Forventet udvikling

Som tidligere omtalt forventes selskabet solgt pr. 1. oktober 2016, og det er saledes ikke muligt for
seiskabets nuvarende ledelse af udtale sig om den forventede udvikling for 2016/17.
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Arsregnskab 1. september 2015 - 31. august 2016

Resultatopgarelse

Note  t.kr. 2015/16 2014/15

Bruttofortjeneste 37.523 43.012

2 Personaleomkaostninger :31.141 -33.455
Af- og nedskrivninger af immaterielle og materielle

anlagsaktiver -2.276 -3.534

Andre driftsomkostninger 0 -1.464

Resultat af primer drift 4,106 4.559

3 Finansielle indtzgter 111 76

4 Finansielle omkostninger -31 -28

Resultat for skat 4.186 4.607

5 Skat af arets resultat -453 -1.105

Arets resultat 3733 3.502

Forslag til resultatdisponering
Overfort resultat 3.733 3.502

3,733 3.502
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Arsregnskab 1. september 2015 - 31, august 2016

Balance

Note

~ 0

10

11
12
13

t.kr.

AKTIVER

Anlzgsaktiver

Materielle anlagsaktiver

Andre anlaeg, driftsmateriel og inventar
Indretning af lejede lokaler

Anlagsaktiver i alt

Omsetningsaktiver
Varebeholdninger
Fremstillede feerdigvarer og handelsvarer

Tilgodehavender

Tilgodehavender fra salg og tjenesteydelser
Tilgodehavender hos tilknyttede virksomheder
Udskudte skatteaktiver
Periodeafgransningsposter

Likvide beholdninger
Omseatningsaktiver i alt
AKTIVER | ALT

PASSIVER
Egenkapital
Selskabskapital
Overfoert resultat

Egenkapital i alt

Galdsforpligtelser

Kortfristede gaeldsforpligtelser
Leverandarer af varer og tjenesteydelser
Geeld til tilknyttede virksomheder

Skyldig selskabsskat

Anden gald

Periodeafgransningsposter

Geldsforpligtelser i alt
PASSIVER | ALT

Anvendt regnskabspraksis

Sikkerhedsstillelser

Koniraktlige forpliglelser og eventualposter m.v.
Neartstdende parter

Stadium Danmark A/S
Arsrapport 2015/16

2015/16 2014/15
2.462 3.745
1.454 2.151
3.916 5.896
3.916 5.896

15.240 20.849

15.240 20.849
2011 2.852
8.621 1.073

621 280
2.621 3.786

14.574 7.991

11.376 5.782

41.190 34.622

45.106 40.518
2.000 2.000

28.216 24.483

30.216 26.483
1.336 1.469

213 127
1.473 2.103
11.130 10.042
738 294

14.890 14.035

14.890 14.035

45,106 40.518
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Arsregnskab 1. september 2015 - 31. august 2016

Egenkapitalopgerelse

Stadium Danmark A/S

Arsrapport 2015/16

t.kr. Selskabskapital Overfert resultat | alt
Egenkapital 1. september 2014 2.000 20,981 22.981
Arets resultat 0 3.502 3.502
Egenkapital 1. september 2015 2.000 24.483 26.483
Arets resultat 0 3733 3.733
Egenkapital 31. august 2016 2.000 28.216 30.216
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Arsregnskab 1. september 2015 - 31. august 2016

Noter

Anvendt regnskabspraksis

Arsrapporten for Stadium Danmark A/S er aflagt i overensstemmelse med arsregnskabslovens bestem-
melser for en mellemklasse C-virksomheder.

Krsregnskabet er aflagt efter samme regnskabspraksis som sidste ar.

Undladelse af pengestramsopgerelse

Med henvisnings til ARL & 86, stk. 4 udarbejdes ikke pengestromsopgerelse. Virksomhedens penge-
stremme indgar i koncernpengestremsopgerelsen for den hgjereliggende madervirksomhed Stadium
Sverige AB.

Generelt om indregning og maling
Aktiver indregnes i balancen, nar det er sandsynligt, at fremtidige ekonomiske fordele vil tilflyde
selskabet, og aktivets vaerdi kan males palideligt.

Forpligtigelser indregnes i balancen, nar det er sandsynligt, at fremtidige ekonomiske fardele vil fraga
selskabet, og forpligtelsens veerdi kan males palideligt.

Ved forsle indregning males aktiver og forpligtelser til kostpris. Efterfalgende males aktiver og
forpligtelser somn beskrevet for hver enkelt regnskabspost nedenfor.

Ved indregning og maling Lages hensyn til gevinster, tab og risici, der fremkommer, inden arsrapporten
aflaegges, og som be- eller afkraafter forhold, der eksisterede pa balancedagen.

Indtaegter indregnes i resultatopgerelsen i takl med, al de indregnes. Endvidere indregnes
omkostninger, der er afholdt for at opna arets indtjening, herunder afskrivninger, nedskrivainger og
hensatte forpligtigelser samt tilbagefarsier som felge af endrede regnskabsmaessige sken af belab, der
tidligere har veeret indregnet i resultatopgerelsen,

Resultatopggrelsen

Nettoomsatning

Nettoomsetning mates til dagsveerdien af det aftalle vederlag ekskl. moms og afgifter opkraevet pa veg-
ne af tredjepart. Alle former for afgivne rabatter indregnes i nettoomseetningen.

Bruttofortjeneste

Posterne neltoomsatning, vareforbrug, andre eksterne omkostninger og andre driftsindteegter er med
henvisning til arsregnskabslovens § 32 sammendraget til en regnskabspost benavnt bruttofortjeneste.

Andre driftsindteegter og -omkostninger

Andre driftsindtagter og -omkostninger indeholder regnskabsposter af sekundaer karakter i forhold til
virksomhedens hovedaktiviteter, herunder fortjeneste eller tab ved salg af anlagsaktiver.

Andre eksterne omkostninger

Andre eksterne omkostningaer omfatter amkostninger vedrarende virksomhedens primare aktivitet, der
er afholdt i drets leb, herunder omkostninger til distribution, salg, reklame, administration, lokaler, tab
pa debitorer, ydelser p& operationelle leasingkontrakter m.v.

1%
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Arsregnskab 1. september 2015 - 31. august 2016

Noter

Anvendt regnskabspraksis (fortsat)

Persanaleomkostninger

Personaleomkostninger omfatter lon og gager, inklusive feriepenge og pensioner, samt andre
omkostninger til social sikring mv. til selskabets medarbejdere. | personaleomkosininger er fratrukket
modtagne godtgerelser fra offentlige myndigheder.

Af- og nedskrivninger af immaterielle og materielle anlaegsaktiver

Afskrivninger omfatter afskrivninger paé materielle anlaegsaktiver, samt tab pa afhendede materielle
anlaegsaktiver.

Afskrivningsgrundiaget, der opgeres som kostprisen med fradrag af eventuel restvaerdi, afskrives line-
art over den forventede brugstid, baseret pa falgende vurdering af aktivernes forventede brugstider:

Indretning af lejede [okaler 5 ar
Andre anleeg, driftsmateriel og inventar 5ar

Finansielle indtzgter og omkostninger

Finansielle indtagter og omkostninger indregnes i resultatopgerelsen med de belgb, der vedrerer regn-
skabsaret. Finansielle poster omfatter renteindtaegter og -omkostninger samt tillaeg og godtgerelse un-
der acontoskatteordningen m.v.

Skat

Skat af drets resultat omfatter aktuel skat af arets forventede skattepligtige indkomst og arets regule-
ring af udskudt skat. Arets skat indregnes i resultatopgerelsen med den del, der kan henfores til arets re-
sultat, og i egenkapitalen med den del, som kan henferes til transaktioner indregnel | egenkapitalen.

Balancen

Materielle anlagsaktiver

Materielle anlagsaktiver males til kostpris med fradrag af akkumulerede af- og nedskrivninger. Kostpri-
sen omfatter anskaffelsesprisen og omkostninger direkte knyttet til anskaffelsen indtil det tidspunkt,
hvor aktivet er klar til brug.

Varebeholdninger

Varebeholdninger males til kostpris efter vejede gennemspriser. Er nettorealisationsvaerdien lavere end
kostprisen, nedskrives til denne lavere veerdi.

Kostpris for handelsvarer omfatter anskaffelsespris med tillzzg af hjemtagelsesomkostninger.
Nettorealisationsverdi for varebeholdninger opgeres som salgssum med fradrag af

ferdiggereisesomkostninger og omkostninger, der afholdes for at effektuere salget, og fastsattes under
hensyntagen til omsattelighed, ukurans og udvikling i forventet salgspris.

Tilgodehavender

Tilgodehavender males til amortiseret kostpris.

12
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Arsregnskab 1. september 2015 - 31. august 2016

Noter

Anvendt regnskabspraksis (fortsat)

Der foretages nedskrivning til imedegaelse af tab, hvor der vurderes at vaere indtruffet en objektiv indi-
kation pa, at et tilgodehavende eller en portefplje af tilgodehavender er vaerdiforringet. Hvis der forelig-
ger en objektiv indikation pa, at et individuelt tilgodehavende er vardiforringet, foretages nedskrivning
pa individuelt niveau.

Tilgodehavender, hvor der ikke foreligger en objektiv indikation pa vardiforringelse pa individuelt nive-
au, vurderes pa portefoljeniveau for objektiv indikation for vaerdiforringelse. Portefeljerne baseres pri-
maert pa debitorernes hjemsted og kreditvurdering i overensstemmelse med selskabets risikostyringspo-
litik. De objektive indikatorer, som anvendes for portefeljer, er fastsat baseret pa historiske tabserfarin-
ger.

Nedskrivninger opgoeres som forskellen mellem den regnskabsmaessige veerdi af tilgodehavender og nu-
tidsveerdien af de forventede pengestremme, herunder realisationsvardi af eventuelle modtagne sikker-
hedsstillelser. Som diskonteringssats anvendes den effektive rente for det enkelte tilgodehavende eller
portefolje.

Periodeafgransningsposter

Periodeafgreensningsposter, indregnet under aktiver, omfatter forudbetalte omkostninger vedrerende
efterfplgende regnskabsar.

Selskabsskat

Aktuelle skatteforpligtelser og tilgodehavende aktuel skal indregnes i balancen som beregnet skat af
arets skattepligtige indkomst, reguleret for skat af tidligere ars skattepligtige indkomster samt betalte
acontoskatter.

Henseetlelse til udskudt skal beregnes efter den balanceorienterede galdsmetode af alle midlertidige
forskelle mellem regnskabsmaessige og skattemaessige vaerdier af aktiver og forpligtelser.

Udskudt skat males pa grundlag afl de skatteregler og skattesatser, der med balancedagens lovgivning
vil vaere gaeldende, nar den udskudte skat forventes udlest som akiuel skat. Udskudte skatteaktiver ind-
regnes med den vaerdi, som de forventes at blive udnyttet,

Galdsforpligtelser

Finansielle galdsforpligtelser indregnes ved laneoptageise til det modtagne provenu efter fradrag af af-
holdte transaktionsomkostninger. | efterfalgende perioder males de finansielle forpligtelser til amortise-
ret kostpris, svarende til den kapitaliserede veerdi ved anvendelse af den effektive rente, sa forskellen
mellem provenuet og den nominelle vardi indregnes i resultatopgerelsen over laneperioden. | finansielle
forpligtelser indregnes tillige den kapitaliserede restleasingforpligtelse pa finansielle leasingkontrakter.

@vrige galdsforpligtelser males til nettorealisationsvaerdien.

Periodeafgransningsposter

Periodeafgreaensningsposter, indregnet under forpligtelser, omfatter modtagne betalinger, som vedrorer
indteegter i efferfolgende reqnskabsar.
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Arsregnskab 1. september 2015 - 31. august 2016

Noter

Anvendt regnskabspraksis (fortsat)

Nggletal
Nagletallene er beregnet i overensstemmelse med Finansforeningens "Anbefalinger og Negletal 2015".
De i hoved- og negletalsoversigten anferte nggletal er beregnet saledes:

Resultat af primaer drift
Gennemsnitlige aktiver x 100

Afkastningsgrad

Egenkapital ultimo x 100
Passiver i alt, ultimo

Arets resultat efter skat x 100
Gennemsnitlig egenkapital

Soliditetsgrad

Egenkapitalforrentning

14
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Arsregnskab 1. september 2015 - 31. august 2016

Noter

t.kr.

Personaleomkostninger

Lenninger

Pensioner

Andre omkostninger til social sikring
Andre personaleomkostninger

Finansielle indtagter

Renteindtzagter fra tilknyttede virksomheder
Valutakursreguleringer

Andre finansielle indtaegter

Finansielle omkostninger
Renteomkostninger til tilknyttede virksomheder
Andre finansielle omkostninger

Skat af arets resultat
Beregnet skat af arets skattepligtige indkomst
Arets regulering af udskudt skat

Regulering af skat vedrerende tidligere ar

Materielle anlaagsaktiver

t.kr.

Kostpris 1. september 2015
Tilgang i arets lpb
Afgang i arets Igb

Kostpris 31. august 2016

Af- og nedskrivninger 1. september 2015
Arets afskrivninger
Arets af- og nedskrivninger pa afhandede aktiv

Af- og nedskrivninger 31. august 2016
Regnskabsmaessig vaerdi 31. august 2016

Periodeafgransningsposter

Andre anlaeg,
driftsmateriel og

Stadium Danmark A/S

Arsrapport 2015/16
2015/16 2014/15
28.899 31.007
1.830 2.276
565 729
-153 -557
31.141 33.455
111 70

0 5

0 1

111 76

0 25

31 3

31 28

707 838
-341 267
87 0
453 1.105

Indretning af

inventar lejede lokaler | alt
17.024 9.012 26.036
260 37 297
-27 0 27
17.257 9.049 26.306
13.279 6.861 20.140
1.543 734 2.277
-27 0 =2
14.795 7.595 22.390
2.462 1.454 3.916

Periodeafgraensningsposter omfatter periodisering af omkostninger, der forst vedrarer efterfalgende
ar, herunder husleje med 2.049 t.kr. og evrige forudbetalinger med 335 t.kr.
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EY Stadium Danmark A/S
Arsrapport 2015/16

Arsregnskab 1. september 2015 - 31. august 2016

Noter

Selskabskapital

Selskabets aktiekapital har uendret veeret 2.000 t.kr. de seneste 5 ar.

Udskudt skat
Udskudt skat vedrarer:

t.kr. 2015/16 2014/15
Tilgodehavender 621 280
621 280

Anden geld
Skyldig moms og afgifter 4.053 2.402
Skyldig lon, A-skatter og sociale bidrag mv. 3.376 3.451
Andre skyldige omkostninger 3.701 4,189
11.130 16.042

Sikkerhedsstillelser
Virksomheden har ikke stillet pant eller anden sikkerhed i aktiver pr. 31/8 2016.

Kontraktlige forpiigtelser og eventualposter m.v.

Andre gkonomiske forpligtelser

Leje- og leasingforpligtelser omfatter huslejeforpligtelse med i alt 58 mio. kr. (2014/15: 57 mio. kr.)i
uopsigelige huslejekontrakter med en resterende kantraktsperiode pa 1-5 ar. Endvidere omfattes
forpligtelser i operationelle leasingkontrakter pa i alt 34 t.kr. (2014/15: 170 t.kr.» med en resterende
kontrakisperiode pa 1-4 ar.

Neertstdende parter

Stadium Danmark A/S' naertstaende parter omfatter fglgende:

Oplysning om koncernregnskaber

Rekvirering af modervirk-
Modervirksomhed Hjemsted somhedens Koncernregnskab

Stadium Sverige AB Sverige 601 60, Norrkdping, Sverige

Transaktioner med tilknyttede virksomheder, som ikke er indgaet pa normale markedsvilkar

Virksomheden har modtaget et skattefrit koncerntilskud til husleje fra moderselskabet pa 2.609 t.kr.
(2014/15: 1.850 t.kr.)
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