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Ledelsespategning

Bestyrelsen og direktionen har dags dato behandlet og godkendt &rsrapporten for regnskabséret 1.
Januar - 31. december 2015 for Lerchenborg Gods A/S.

Arsrapporten aflaegges i overensstemmelse med &rsregnskabsloven.

Det er vores opfattelse, at arsregnskabet giver et retvisende billede af seiskabets aktiver, passiver og
finansielle stilling pr. 31. december 2015 samt af resultatet af selskabets aktiviteter for regnskabséret

1. januar — 31. december 2015,

Ledelsesberetningen indeholder efter vores opfattelse en retvisende redeggrelse for de forhold,

beretningen omhandiler.

/’\rsrapporten indstilles til generaiforsamlingens godkendelse.

Kalundborg, den 12. april 2016

Direktion:

Bestyrelse:

Klavs Krieger von owzﬁw
formand

7@@;@@«

Torkild Busk Pedersen =

C.C.P},’;éeve Lerche-Lerchenborg




Den uafhzengige revisors erkleeringer

Til kapitalejerne i Lerchenborg Gods A/S

Pategning pa arsregnskabet
Vi har revideret arsregnskabet for Lerchenborg Gods A/S for regnskabséret 1. januar — 31. december

2015, der omfatter anvendt regnskabspraksis, resultatopggrelse, balance og noter. Arsregnskabet
udarbejdes efter arsregnskabsloven.

Ledelsens ansvar for arsregnskabet

Ledelsen har ansvaret for udarbejdelsen af et arsregnskab, der giver et retvisende billede i
overensstemmelse med arsregnskabsloven. Ledelsen har endvidere ansvaret for den interne kontrol,
som ledelsen anser ngdvendig for at udarbejde et arsregnskab uden veesentlig fejlinformation, uanset
om denne skyldes besvigelser eller fejl.

Revisors ansvar

Vores ansvar er at udtrykke en konklusion om arsregnskabet pa grundlag af vores revision. Vi har
udfgrt revisionen i overensstemmelse med internationale standarder om revision og yderligere krav
ifglge dansk revisorlovgivning. Dette kraever, at vi overholder etiske krav samt planlaegger og udfgrer
revisionen for at opna hgj grad af sikkerhed for, om &rsregnskabet er uden vaesentlig fejlinformation.

En revision omfatter udfgrelse af revisionshandlinger for at opna revisionsbevis for belgb og oplysninger
i arsregnskabet. De valgte revisionshandlinger atheenger af revisors vurdering, herunder vurdering af
risici for veesentlig fejlinformation i arsregnskabet, uanset om denne skyldes besvigelser eller fejl. Ved
risikovurderingen overvejer revisor intern kontrol, der er relevant for virksomhedens udarbejdelse af et
arsregnskab, der giver et retvisende billede. Formélet hermed er at udforme revisionshandlinger, der er
passende efter omsteendighederne, men ikke at udtrykke en konklusion om effektiviteten af
virksomhedens interne kontrol. En revision omfatter endvidere vurdering af, om ledelsens valg af
regnskabspraksis er passende, om ledelsens regnskabsmaessige skgn er rimelige samt den samlede
praesentation af arsregnskabet.

Det er vores opfattelse, at det opndede revisionsbevis er tilstraskkeligt og egnet som grundlag for vores
konklusion.

Revisionen har ikke givet anledning til forbehold.

Konklusion

Det er vores opfattelse, at arsregnskabet giver et retvisende billede af selskabets aktiver, passiver og
finansielle stilling pr. 31. december 2015 samt af resultatet af selskabets aktiviteter for regnskabsaret
1. januar — 31. december 2015 i overensstemmelse med arsregnskabsloven.



Den uafhaengige revisors erkleeringer (fortsat)

Udtalelse om ledelsesberetningen

Vi har i henhold til &rsregnskabsloven gennemlzest ledelsesberetningen. Vi har ikke foretaget yderligere
handlinger i tillzeg til den udfgrte revision af arsregnskabet. Det er p& denne baggrund vores opfattelse,
at oplysningemne i ledelsesberetningen er i overensstemmelse med &rsregnskabet.




Selskabsoplysninger

Selskabet

Direktion

Bestyrelse

Revision

Bank

Lerchenborg Gods A/S
Lerchenborg 3
4400 Kalundborg

CVR-nr. 21 06 70 40

Hjemstedskommune: Kalundborg

C.C.K. greve Lerche-Lerchenborg

Klavs Krieger von Lowzow
C.C.K. greve Lerche-Lerchenborg
Torkild Busk Pedersen

SMJ Revision

v/ statsautoriseret revisor Steffen Mgller Jensen
Bredgade 39

4400 Kalundborg

Jyske Bank A/S
Strandvejen 104A
2900 Hellerup
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Ledelsesberetning

Hovedaktivitet

Selskabets hovedaktivitet er at eje og drive godset Lerchenborg med dertil hgrende landbrug, skov og
bygninger samt anden dermed forbundet virksomhed.

Udvikling i regnskabsaret
Arets resultat udger et overskud p& tkr. 1.509 i forhold til tkr. 357 aret for.

Forbedringen i selskabets resultat skyldes hovedsageligt etablering af solcellepark p& godsets jorder.
Resultatet er som forventet og anses for tilfredsstillende.

For at styrke kapitalgrundlaget i tilknyttede selskaber er ydet tilskud pé& tkr. 1.284 i et datterselskab.

Den forventede udvikling

Selskabets resultat forventes for det kommende ar at blive forbedret positivt, da der vil veere indtesgter
fra solcelleparken i hele regnskabséret.

Begivenheder efter regnskabsarets afslutning

Der er ikke efter balancedagen indtruffet betydningsfulde haendelser, som vurderes at have veesentlig
indflydelse pa bedgmmelse af arsrapporten.



Anvendt regnskabspraksis

Arsrapporten for Lerchenborg Gods A/S for perioden 1. januar — 31. december 2015 er aflagt i
overensstemmelse med f\rsregnskabslovens bestemmelser for klasse B-virksomheder med tilvalg af
enkelte regler fra regnskabsklasse C.

Den anvendte regnskabspraksis er usendret i forhold til tidligere &r.
Generelt om indregning og maling

Aktiver indregnes i balancen, nér det er sandsynligt, at fremtidige gkonomiske fordele vil tilflyde
selskabet, og aktivets veerdi kan males palideligt.

Forpligtelser indregnes i balancen, nar det er sandsynligt, at fremtidige gkonomiske ressourcer vil fraga
selskabet og forpligtelsens veerdi kan males palideligt.

Ved fgrste indregning méles aktiver og forpligtelser til kostpris. Efterfglgende méles aktiver og
forpligtelser som beskrevet for hver enkelt regnskabspost nedenfor.

Visse finansielle aktiver og forpligtelser méles til amortiseret kostpris, hvorved der indregnes en
konstant effektiv rente over Igbetiden. Amortiseret kostpris opggres som oprindelig kostpris med
fradrag af eventuelle afdrag samt tilleeg/fradrag af den akkumulerede amortisering af forskellen mellem
kostpris og nominelt belgb.

Ved indregning og maling tages hensyn til forudsigelige tab og risici, der fremkommer inden
arsrapporten afleegges, og som be- eller afkraefter forhold, der eksisterede pa balancedagen.

Indteegter indregnes i resultatopggrelsen i takt med, at de indtjenes, herunder indregnes
veerdireguleringer af finansielle aktiver og forpligtelser, der méles til dagsveerdi eller amortiseret
kostpris. Endvidere indregnes omkostninger, der er afholdt for at opné &rets indtjening, herunder
afskrivninger, nedskrivninger og hensatte forpligtelser samt tilbagefgrsler som fglge af eendrede
regnskabsmaeessige skgn, der tidligere har veeret indregnet i resultatopggrelsen.

Resultatopggrelsen

Indteegtskriterium

Nettoomszetningen ved salg af handelsvarer indregnes i resultatopggrelsen, s&fremt levering og
risikoovergang til kgber har fundet sted inden arets udgang. Nettoomsaetning indregnes med fradrag af
rabatter i forbindelse med salget. Nettoindteegten ved udlejning af ejendom indregnes i
resultatopggrelsen i takt med de perioder, som lejen vedrgrer.



Anvendt regnskabspraksis (fortsat)

Omregning af fremmed valuta
Transaktioner i fremmed valuta omregnes til transaktionsdagens kurs. Valutakursdifferencer, der opstar

mellem transaktionsdagens kurs og kursen pé betalingsdagen, indregnes i resultatopggrelsen som en
finansiel post.

Finansielle poster

Finansielle indteegter og omkostninger indregnes i resultatopggrelsen med de belgb, der vedrgrer
regnskabséret. Finansielle poster omfatter renteindteegter og -omkostninger, finansielle omkostninger
ved finansiel leasing, realiserede og urealiserede kursgevinster og -tab vedrgrende veerdipapirer, geeld
og transaktioner i fremmed valuta og amortisering af realkreditlan.

Afskrivninger
Afskrivninger indeholder arets af- og nedskrivninger af materielle anleegsaktiver.

Skat af arets resultat
Arets skat, som bestar af arets aktuelle skat og forskydning i udskudte skat, indregnes i

resultatopggrelsen med den del, der kan henfgres til arets resultat, og direkte pa egenkapitalen med
den del, der kan henfgres til posteringer direkte pa egenkapitalen.

Moderselskabet og de danske koncernvirksomheder er sambeskattede. Den danske selskabsskat
fordeles mellem de sambeskattede danske selskaber i forhold til disses skattepligtige indkomster.
Moderselskabet fungerer som administrationsselskab for sambeskatningskredsen, saledes at
moderselskabet forestér afregningen af skatter mv. til de danske myndigheder.

Balancen

Materielle anlaegsaktiver

Grunde og bygninger samt andre anleeg, driftsmateriel og inventar males til kostpris med tillseg af
opskrivninger og fradrag af akkumulerede afskrivninger.

Opskrivninger foretages pa grundlag af ekstern fagkyndig vurdering.

Afskrivningsgrundlaget er kostpris med tilleeg af opskrivninger og med fradrag af forventet restveerdi
efter afsluttet brugstid.

Kostprisen omfatter anskaffélsesprisen samt omkostninger direkte tilknyttet anskaffelsen indtil det
tidspunkt, hvor aktivet er Klar til at blive taget i brug. Der foretages lineaere afskrivninger baseret pa
felgende vurdering af aktivernes forventede brugstider og restveerdier:

Driftsbygninger 50 ar
Beboelse 100 &r
Dreen 50 ar
Andre anleeg, driftsmateriel og inventar 3-164ar




Anvendt regnskabspraksis (fortsat)

Der afskrives ikke pa grunde.
Afskrivninger af materielle anlaegsaktiver omkostningsfgres under afskrivninger.

Fortjeneste eller tab ved afheendelse af materielle anleegsaktiver opggres som forskellen mellem
salgspris med fradrag af salgsomkostninger og den regnskabsmaessige veerdi pa salgstidspunktet.

Fortjeneste eller tab indregnes i resultatopggrelsen under andre driftsindteegter eller andre
driftsomkostninger.

Leasingkontrakter

Leasingkontrakter vedrgrende materielle anleegsaktiver, hvor selskabet har alle vaesentlige risici og
fordele forbundet med ejendomsretten (finansiel leasing) indregnes i balancen som aktiver. Aktiverne
males ved fgrste indregning til opgjort kostpris svarende til dagsvaerdien eller (hvis lavere) til
nutidsveerdien af de fremtidige leasingydelser. Ved beregningen af nutidsveerdien anvendes
leasingaftalens interne rente som diskonteringsfaktor eller virksomhedens alternative I&nerente, som
en tilneermet veerdi. Finansielt leasede aktiver afskrives som gvrige tilsvarende materielle
anleegsaktiver.

Den kapitaliserede restleasingforpligtelse indregnes i balancen som en geeldsforpligtelse, og
leasingydelsens rentedel indregnes over kontraktens Igbetid i resultatopggrelsen.

Kapitalandele i tilknyttede virksomheder
Kapitalandele i tilknyttede virksomheder veerdianseettes efter den.indre vaerdis metode.

| resultatopggrelsen medregnes den forholdsmaessige andel af den tilknyttede virksomheds resultat for
aret med fradrag af afskrivning pa positivt forskelsbelgb eller med tilleeg af regulering p& negativt
forskelsbelgb under posten "Indteegter af kapitalandele i tilknyttede virksomheder".

| balancen medregnes under posten "Kapitalandele i tilknyttede virksomheder" den forholdsmaessige
gjerandel af den tilknyttede virksomheds regnskabsmaessige indre vaerdi med fradrag eller tilleeg af
urealiserede koncerninterne gevinster eller tab og med tillaeg eller fradrag af resterende positivt
henholdsvis negativt forskelsbelgb. Den regnskabsmazessige indre veerdi i den tilknyttede virksomhed er
opgjort pa grundlag af den reviderede arsrapport for den tilknyttede virksomhed aflagt i
overensstemmelse med dansk regnskabslovgivning samt almindeligt anerkendt regnskabspraksis.

Tilknyttede virksomheder med negativ regnskabsmeessig indre veerdi indregnes til nul kr. og et
eventuelt tilgodehavende hos disse virksomheder nedskrives med moderselskabets andel af den
negative indre veerdi, i det omfang det vurderes som uerholdeligt. Safremt den regnskabsmaessige
negative indre veerdi overstiger tilgodehavender, indregnes det resterende belgb under hensatte
forpligtelser i det omfang, modervirksomheden har en retlig eller faktisk forpligtelse til at deekke
dattervirksomhedens underbalance.



Anvendt regnskabspraksis (fortsat)

Varebeholdninger
Salgsbeholdninger males til dagsveerdi eller nettorealisationsvaerdi hvis denne er lavere.

Indkgbte beholdninger males til kostpris efter FIFO-metoden. | tilfeelde, hvor nettorealisationsvaerdien
er lavere end kostprisen, nedskrives til denne lavere veerdi. Kostpris omfatter anskaffelsespris med
tilleeg af hjemtagelsesomkostninger.

Jordbeholdninger males til kostpris for direkte medgdede omkostninger.

Nettorealisationsveerdi for varebeholdninger opggres som salgspris med fradrag af

feerdigggrelsesomkostninger og omkostninger, der afholdes for at effektuere salget, og fastsecttes
under hensyntagen til omseettelighed, ukurans og udvikling i forventet salgspris.

Tilgodehavender
Tilgodehavender méles til palydende veerdi med fradrag af henseettelse til imgdegaelse af tab.
Henszettelse til tab opggres pa grundlag af en individuel vurdering af de enkelte tilgodehavender.

Skyldig skat og udskudt skat

Aktuelle skatteforpligtelser og tilgodehavende aktuel skat indregnes i balancen som beregnet skat af

arets skattepligtige indkomst reguleret for skat af tidligere ars skattepligtige indkomster samt for
betalte acontoskatter.

Udskudt skat males efter den balanceorienterede geeldsmetode af midlertidige forskelle mellem
regnskabsmeessig og skattemeessig veerdi af aktiver og forpligtelser opgjort pa grundlag af den
planlagte anvendelse af aktivet henholdsvis afvikling af forpligtelsen.

Udskudt skat males pa grundlag af de skatteregler og skattesatser, der med balancedagens lovgivning
vil veere geeldende, nér den udskudte skat forventes udlgst som aktuel skat. £ndring i udskudt skat

som fglge af eendringer i skattesatser indregnes i resultatopggrelsen. For indevaerende &r er anvendt
en skattesats pa 22%.

Geeldsforpligtelser

Finansielle forpligtelser indregnes ved laneoptagelse til kostpris, svarende til det modtagne provenu
efter fradrag at atholdte transaktionsomkostninger. | efterfglgende perioder males de finansielle
forpligtelser til amortiseret kostpris svarende til den kapitaliserede veerdi ved anvendelse af den
effektive rente, séledes at forskellen mellem provenuet og den nominelle veerdi indregnes i
resultatopggrelsen over laneperioden.

@vrige geeldsforpligtelser, som omfatter geeld til leverandgrer, tilknyttede virksomheder samt anden
geeld, males til amortiseret kostpris, hvilket seedvanligvis svarer til nominel veerdi.



Anvendt regnskabspraksis (fortsat)

Omregning af fremmed valuta

Transaktioner i fremmed valuta omregnes til transaktionsdagens kurs. Valutakursdifferencer, der opstar
mellem transaktionsdagens kurs og kursen pa betalingsdagen, indregnes i resultatopggrelsen som en
finansiel post. Hvis valutapositioner anses for sikring af fremtidige pengestramme, indregnes
veerdireguleringerne direkte pa egenkapitalen.

Tilgodehavender, geeld og andre moneteere poster i fremmed valuta, som ikke er afregnet pa
balancedagen, males til balancedagens valutakurs. Forskellen mellem balancedagens kurs og kursen
pa tidspunktet for tilgodehavendets eller geeldens opsten indregnes i resultatopggrelsen under
finansielle indteegter og omkostninger.
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Resultatopggrelse
1. januar - 31. december

Note 2015 2014
tkr.

Bruttofortjeneste 5.172.256 4.216
Personaleomkostninger 1 1.330.411 1.460
Andre eksterne omkostninger 127.840 199
Afskrivninger af materielle og immaterielle anleegsaktiver 1.423.559 1.432
Resultat fgr finansielle poster 2.290.446 1.125
Indteegter af kapitalandele i tilknyttede virksomheder -31.555 -33
Andre finansielle indtesgter 2 479.757 378
Finansielle omkostninger 794.593 1.003
Resultat fgr skat 1.944.055 467
Skat af &rets resultat 434.700 110
Arets resultat 1.509.355 357
Forslag til resultatdisponering:

Udbytte for regnskabsaret 1.509.355 357
Overfgrt resultat 0 0
Disponeret 1.509.355 357
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Balance 31. december

Aktiver

Grunde og bygninger
Andre anleeg, driftsmateriel og inventar

Materielle anleegsaktiver

Kapitalandele i tilknyttede virksomheder

Finansielle anleegsaktiver
Anleegsaktiver

Révarer og hjeslpematerialer
Varer under fremstilling
Fremstillede varer og handelsvarer

Beholdninger
Tilgodehavender fra salg og tjenesteydelser
Tilgodehavender hos tilknyttede virksomheder

Andre tilgodehavender
Periodeafgreensningsposter

Tilgodehavender
Likvide beholdninger
Omsatningsaktiver

Aktiver i alt

Note 2015 2014
tkr.
208.200.000 208.200
5.762.387 6.277
3 213.962.387 214.477
4

213.962.387 214.477
578.455 700
347.555 457
2.314.500 1.243
3.240.510 2.400
1.258.411 1.080
12.382.755 7.047
5 . 2.527.975 2.379
0 135
16.169.141 10.641
9.272 14

19.418.923 13.055
233.381.310 227.532
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Balance 31. december

Passiver

Aktiekapital
Reserve for opskrivning
Forslag til udbytte for regnskabséaret

Egenkapital

Udskudt skat

Hensatte forpligtelser

Prioritetsgeeld
Kreditinstitutter

Langfristede geeldsforpligtelser

Kortfristet del af langfristet geeld
Bankgeeld

Leverandgrer af varer og tjienesteydelser
Periodeafgraensningsposter

Anden geeld

Kortfristede geeldsforpligtelser
Geeldsforpligtelser
Passiver i alt

Ejerforhold
Pantszetninger og sikkerhedsstillelser
Eventualforpligtelser

Note 2015 2014
tkr.
980.000 980
104.612.297 104.134
1.509.355 357
6 107.101.652 105.471
26.835.276 26.266
26.835.276 26.266
81.063.533 80.916
2.684.771 2.979
7 83.748.304 83.895
630.448 982
264.281 772
1.219.069 1.960
5.250.000 5.450
8.332.280 2.736
15.696.078 11.900
99.444.382 95.795
233.381.310 227.532
8
9
10
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Noter

1 Personaleomkostninger

Len og gager
Pensioner
Andre omkostninger til social sikring

Andre finansielle indtaegter

Renteindteegter fra tilknyttede virksomheder
Finansielle indteegter i gvrigt

Materielle anlaegsaktiver

Anskaffelsespris 1. januar
Arets tilgang
Arets afgang

Anskaffelsespris 31. december
Opskrivning 1. januar

Arets vaerdiregulering
Opskrivning 31. december
Afskrivninger 1. januar

Arets afskrivninger
Afskrivninger vedrgrende afgang

Afskrivninger 31. december
Regnskabsmeessig veerdi 31. december

Heraf leasingaktiver

2015 2014
tkr.

1.205.003 1.294
84.471 94
40.937 72
1.330.411 1.460
470.486 129
9.271 249
479.757 378
Andre anlaeg,

Grunde og driftsmateriel

bygninger og inventar
81.739.465 12.294.694
51.760 1.271.500
0 1.209.800
81.791.225 12.356.394
133.504.798 0
613.530 0
134.118.328

7.044.262 6.017.699
665.291 758.268

0 -181.960

7.709.553 6.594.007
208.200.000 5.762.387
245.003
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Noter

4 Kapitalandele i tilknyttede virksomheder

Anskaffelsessum 1. januar

Anskaffelsessum 31. december
Nedskrivning 1. januar

Andel i resultat efter skat
Nedskrivning tilgodehavende

Nedskrivning 31. december

Regnskabsmaessig veerdi 31. december

Kapitalandelen kan specificeres séaledes:

HHK Tours ApS

5 Andre tilgodehavender

Tilgodehavendet forfalder efter mere end 1 &r.

2015 2014

tkr.
2.552.105 2.552
2.552.105 2.552
-2.552.105 -2.552
-31.555 -657
31.555 657
-2.552.105 -2.552
0 0

Stemme og
ejerandel Hjemsted Retsform
100% Kalundborg ApS
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Noter

2015 2014
tkr.
6 Egenkapital
Aktiekapital
Virksomhedskapital 1. januar 980.000 980
Virksomhedskapital 31. december 980.000 980
Reserve for opskrivning
Reserve 1. januar 104.133.743 46.237
Andre veerdireguleringer af egenkapitalen 478.554 57.897
Reserve 31. december 104.612.297 104.134
Ordinzert udbytte
Ordineert udbytte 1. januar 356.829 917
Arets tilgang i henhold til resultatdisponering 1.509.355 357
Betalt udbytte i arets Igb -356.829 -917
Skyldigt ordineert udbytte 31. december 1.509.355 357
Overfort resultat
Overfgrt resultat 1. januar 0 0
Arets tilgang i henhold til resultatdisponering 0 0
‘Overfort resultat 31. december
Egenkapital i alt 107.101.652 105.471
Specifikation af bevaegelser pa aktiekapitalen
2015 2014 2013 2012 2011
tkr. tkr. tkr. tkr. tkr.
Primo 980 980 980 500 500
Forhgjels 0 0 0 480 0
Ultimo 980 980 980 980 500
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Noter

6 Egenkapital (fortsat)

Selskabets kapital med palydende kr. 100 er 'opdelt séledes:

A-kapitalandele 1.250
B-kapitalandele 8.550
9.800

Langfristede geeldsforpligtelser

Afdrag Restgeeld Restgeeld

Geeld i alt fgrste ar efter 1 &r efter 5 ar
Prioritetsgeeld 81.063.533 0 81.063.533 76.793.104
Kreditinstitutter 3.315.219 630.448 2.684.771 0
84.378.752 _ 630.448 83.748.304 76.793.104

Ejerforhold

Fglgende kapitalejere er noteret i selskabets ejerbog som ejende minimum
5% af stemmerne eller minimum 5% af kapitalen:

Cilfa ApS, Lerchenborg 3, 4400 Kalundborg.

C.C.K. greve Lerche-Lerchenborg, Lerchenborg 3,- 4400 Kalundborg.

Pantsaetninger og sikkerhedsstillelser

Selskabets anparter i HHK Tours ApS er deponeret til sikkerhed for alt bankmellemveerende.

Selskabet har udover pant til sikkerhed for prioritetsgeeld, udstedt ejerpantebreve pa
i alt kr. 21 mio., i efendomme med en bogfgrt veerdi pa tkr. 208.200, hvoraf kr. 12 mio.
ligger til sikkerhed for selskabets bankengagement.

De gvrige ejerpantebreve er i selskabets besiddelse.

Til sikkerhed for geeld til kreditinstitut er der givet ejendomsforbehold p& nom. tkr. 6.485
i maskiner og installationer der i arsrapporten er indregnet med en bogfgrt veerdi pa tkr. 5.905.
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Noter

10 Eventualforpligtelser

Koncernens danske selskaber heefter solidarisk for selskabsskatten af koncernens
sambeskattede indkomst. Det samlede skattebelgb for koncernen fremgéar af
arsrapporten for Lerchenborg Gods A/S der er administrationsselskab i forhold til
sambeskatningen.
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