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Ledelsespategning

Bestyrelse og direktion har dags dato behandlet og godkendt arsrapporten for regnskabsaret 1. juli 2022 - 30.
juni 2023 for HBR INVEST ApS.

Arsrapporten er aflagt i overensstemmelse med arsregnskabsloven.

Arsregnskabet giver efter vores opfattelse et retvisende billede af selskabets aktiver, passiver og finansielle
stilling pr. 30. juni 2023 samt af resultatet af selskabets aktiviteter for 2022/23.

Ledelsesberetningen indeholder efter vores opfattelse en retvisende redegerelse for de forhold, beretningen
omhandler.

Arsrapporten indstilles til generalforsamlingens godkendelse.

Holbzk, den 6. december 2023

Direktion

Hasse Rasmussen Klaus Rasmussen

Bestyrelse

Hasse Rasmussen Buster Sigaard Kirsten Rasmussen
Mikkel Rasmussen Klaus Rasmussen Kristoffer Rasmussen
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Den uafhangige revisors revisionspategning

Til kapitalejeren i HBR INVEST ApS
Konklusion

Det er vores opfattelse, at arsregnskabet giver et retvisende billede af selskabets aktiver, passiver og
finansielle stilling pr. 30. juni 2023 samt af resultatet af selskabets aktiviteter for regnskabsaret 1. juli 2022 -
30. juni 2023 i overensstemmelse med arsregnskabsloven.

Vi har revideret arsregnskabet for HBR INVEST ApS for regnskabsaret 1. juli 2022 - 30. juni 2023, der
omfatter resultatopgerelse, balance, egenkapitalopgerelse og noter, herunder anvendt regnskabspraksis
("regnskabet”).

Grundlag for konklusion

Vi har udfert vores revision i overensstemmelse med internationale standarder om revision og de yderligere
krav, der er geeldende i Danmark. Vores ansvar ifglge disse standarder og krav er naermere beskrevet i
revisionspétegningens afsnit "Revisors ansvar for revisionen af regnskabet”. Vi er uathangige af selskabet i
overensstemmelse med International Ethics Standards Board for Accountants’ internationale retningslinjer
for revisorers etiske adfzerd (IESBA Code) og de yderligere etiske krav, der er gaeldende i Danmark, ligesom vi
har opfyldt vores gvrige etiske forpligtelser i henhold til disse krav og IESBA Code. Det er vores opfattelse, at
det opnéede revisionsbevis er tilstraekkeligt og egnet som grundlag for vores konklusion.

Udtalelse om ledelsesberetningen
Ledelsen er ansvarlig for ledelsesberetningen.

Vores konklusion om regnskabet omfatter ikke ledelsesberetningen, og vi udtrykker ingen form for
konklusion med sikkerhed om ledelsesberetningen.

I tilknytning til vores revision af regnskabet er det vores ansvar at laese ledelsesberetningen og i den
forbindelse overveje, om ledelsesberetningen er vaesentligt inkonsistent med regnskabet eller vores viden
opnaet ved revisionen eller pd anden méade synes at indeholde vaesentlig fejlinformation.

Vores ansvar er derudover at overveje, om ledelsesberetningen indeholder kraevede oplysninger i henhold til
arsregnskabsloven.

Baseret pé det udferte arbejde er det vores opfattelse, at ledelsesberetningen er i overensstemmelse med
arsregnskabet og er udarbejdet i overensstemmelse med arsregnskabslovens krav. Vi har ikke fundet
vaesentlig fejlinformation i ledelsesberetningen.

Ledelsens ansvar for regnskabet

Ledelsen har ansvaret for udarbejdelsen af et arsregnskab, der giver et retvisende billede i overensstemmelse
med arsregnskabsloven. Ledelsen har endvidere ansvaret for den interne kontrol, som ledelsen anser for
ngdvendig for at udarbejde et regnskab uden vasentlig fejlinformation, uanset om denne skyldes besvigelser
eller fejl.

Ved udarbejdelsen af regnskabet er ledelsen ansvarlig for at vurdere selskabets evne til at fortsatte driften; at
oplyse om forhold vedrgrende fortsat drift, hvor dette er relevant; samt at udarbejde regnskabet pa grundlag
af regnskabsprincippet om fortsat drift, medmindre ledelsen enten har til hensigt at likvidere selskabet,
indstille driften eller ikke har andet realistisk alternativ end at gare dette.
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Den uafhangige revisors revisionspategning

Revisors ansvar for revisionen af regnskabet

Vores mél er at opna hgj grad af sikkerhed for, om regnskabet som helhed er uden vasentlig fejlinformation,
uanset om denne skyldes besvigelser eller fejl, og at afgive en revisionspédtegning med en konklusion. Hgj
grad af sikkerhed er et hgjt niveau af sikkerhed, men er ikke en garanti for, at en revision, der udferes i
overensstemmelse med internationale standarder om revision og de yderligere krav, der er geeldende i
Danmark, altid vil afdaekke vasentlig fejlinformation, nar sidan findes. Fejlinformationer kan opsta som
folge af besvigelser eller fejl og kan betragtes som vasentlige, hvis det med rimelighed kan forventes, at de
enkeltvis eller samlet har indflydelse pa de skonomiske beslutninger, som brugerne treeffer pa grundlag af
regnskabet.

Som led i en revision, der udferes i overensstemmelse med internationale standarder om revision og de
yderligere krav, der er geeldende i Danmark, foretager vi faglige vurderinger og opretholder professionel
skepsis under revisionen. Herudover:

o Identificerer og vurderer vi risikoen for veesentlig fejlinformation i regnskabet, uanset om denne skyldes
besvigelser eller fejl, udformer og udferer revisionshandlinger som reaktion pa disse risici samt opnar
revisionsbevis, der er tilstraekkeligt og egnet til at danne grundlag for vores konklusion. Risikoen for ikke at
opdage vesentlig fejlinformation forarsaget af besvigelser er hgjere end ved vaesentlig fejlinformation
forarsaget af fejl, idet besvigelser kan omfatte sammensvaergelser, dokumentfalsk, bevidste udeladelser,
vildledning eller tilsidesettelse af intern kontrol.

e Opnar vi forstéelse af den interne kontrol med relevans for revisionen for at kunne udforme
revisionshandlinger, der er passende efter omstaendighederne, men ikke for at kunne udtrykke en
konklusion om effektiviteten af selskabets interne kontrol.

e Tager vi stilling til, om den regnskabspraksis, som er anvendt af ledelsen, er passende, samt om de
regnskabsmassige skon og tilknyttede oplysninger, som ledelsen har udarbejdet, er rimelige.

e Konkluderer vi, om ledelsens udarbejdelse af regnskabet pa grundlag af regnskabsprincippet om fortsat
drift er passende, samt om der pa grundlag af det opnaede revisionsbevis er vaesentlig usikkerhed
forbundet med begivenheder eller forhold, der kan skabe betydelig tvivl om selskabets evne til at fortsatte
driften. Hvis vi konkluderer, at der er en vaesentlig usikkerhed, skal vi i vores revisionspategning gore
opmerksom pé oplysninger herom i regnskabet eller, hvis sddanne oplysninger ikke er tilstraekkelige,
modificere vores konklusion. Vores konklusioner er baseret pa det revisionsbevis, der er opnéet frem til
datoen for vores revisionspéategning. Fremtidige begivenheder eller forhold kan dog medfere, at selskabet
ikke leengere kan fortsatte driften.

e Tager vi stilling til den samlede prasentation, struktur og indhold af regnskabet, herunder
noteoplysningerne, samt om regnskabet afspejler de underliggende transaktioner og begivenheder pa en
sddan méade, at der gives et retvisende billede heraf.

Vi kommunikerer med den gverste ledelse om blandt andet det planlagte omfang og den tidsmeessige

placering af revisionen samt betydelige revisionsmassige observationer, herunder eventuelle betydelige
mangler i intern kontrol, som vi identificerer under revisionen.
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Den uafhangige revisors revisionspategning

Ringsted, den 6. december 2023

PricewaterhouseCoopers
Statsautoriseret Revisionspartnerselskab
CVR-nr.33 7712 31

Kenneth @stergaard
statsautoriseret revisor
mne47262
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Selskabsoplysninger

Selskabet HBR INVEST ApS
Gl Ringstedvej 61
4300 Holbak

CVR-nr: 21 04 15 99
Regnskabsperiode: 1. juli 2022 - 30. juni 2023
Hjemstedskommune: Holbak

Bestyrelse Hasse Rasmussen
Buster Sigaard
Kirsten Rasmussen
Mikkel Rasmussen
Klaus Rasmussen
Kristoffer Rasmussen

Direktion Hasse Rasmussen
Klaus Rasmussen

Revisor PricewaterhouseCoopers
Statsautoriseret Revisionspartnerselskab
Eventyrvej 16
4100 Ringsted
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Ledelsesberetning

Vasentligste aktiviteter

Selskabets vaesentligste aktiviteter bestar i at eje aktier og anparter i andre selskaber samt at foretage
administrationsvirksomhed for disse.

Udvikling i dret

Selskabets resultatopggerelse for 2022/23 udviser et overskud pa DKK 9.721.419, og selskabets balance pr.
30. juni 2023 udviser en positiv egenkapital pd DKK 68.582.579.

Usikkerhed ved indregning og maling

Udskudt skatteaktiv i selskabet og i dattervirksomheder er indregnet pa baggrund af forventninger til den
fremtidige indtjening i sambeskatningskredsen.

Datterselskaber ejer desuden investeringsejendomme der males til dagsvaerdi. Dagsvaerdien er opgjort pa
baggrund af afkastbaserede vaerdiansattelsesmodeller, og er derfor pavirket af regnskabsmaessige sken, og
den usikkerhed der ligger heri.

Begivenheder efter balancedagen

Der er ikke efter balancedagen indtruffet forhold, som har vaesentlig indflydelse p4 bedemmelsen af
arsrapporten.
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Resultatopgerelse 1. juli 2022 - 30. juni 2023

Bruttoresultat

Personaleomkostninger
Af- og nedskrivninger af materielle anleegsaktiver
Resultat for finansielle poster

Indtaegter af kapitalandele i dattervirksomheder
Indteegter af kapitalandele i associerede virksomheder
Finansielle indtaegter

Finansielle omkostninger

Resultat for skat

Skat af arets resultat
Arets resultat

Resultatdisponering

Forslag til resultatdisponering

Betalt ekstraordinert udbytte

Foresléet udbytte for regnskabsiret

Reserve for nettoopskrivning efter den indre veerdis metode
Overfort resultat

pwe

Note 2022/23 2021/22

DKK DKK
-191.339 522.461
2 -860.146 -727.908
3 -43.980 -10.995
-1.095.465 -216.442
4 893.876 4.094.941
5 9.417.652 215.291
6 650.122 210.662
7 -103.766 -1.187.738
9.762.419 3.116.714
8 ~41.000 246.289
9.721.419 3.363.003

2022/23 2021/22

DKK DKK
2.000.000 0
2.000.000 1.000.000
961.879 4.310.233
4.759.540 -1.947.230
9.721.419 3.363.003
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Balance 30. juni 2023

Aktiver

Erhvervede patenter
Erhvervede licenser
Immaterielle anlegsaktiver

Andre anleeg, driftsmateriel og inventar
Materielle anlagsaktiver

Kapitalandele i dattervirksomheder
Kapitalandele i associerede virksomheder
Finansielle anlaegsaktiver

Anlaegsaktiver

Tilgodehavender fra salg og tjenesteydelser
Tilgodehavender hos tilknyttede virksomheder
Tilgodehavender hos associerede virksomheder

Andre tilgodehavender

Udskudt skatteaktiv

Selskabsskat

Tilgodehavende selskabsskat hos tilknyttede virksomheder
Periodeafgransningsposter

Tilgodehavender

Verdipapirer

Likvide beholdninger
Omsatningsaktiver

Aktiver
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Note 2022/23 2021/22

DKK DKK
0 0
0 0
9 0 0
164.925 208.905
10 164.925 208.905
11 39.080.553  40.104.677
12 12.747.791  18.308.378
51.828.344  58.413.055
51.993.269  58.621.960
22.500 0
5.559.248 5.525.936
407.598 22.500
6.205.487 422.087
13 438.000 479.000
0 27.050
0 297.289
15.289 63.990
12.648.122 6.837.852
14 9.747.063 5.364.721
2.612.666 2.033.088
25.007.851  14.235.661
77.001.120  72.857.621
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Balance 30. juni 2023

Passiver

Selskabskapital

Reserve for nettoopskrivning efter den indre veerdis metode
Overfort resultat

Foreslaet udbytte for regnskabséaret

Egenkapital

Geeld til tilknyttede virksomheder
Geld til selskabsdeltagere og ledelse
Anden geld

Kortfristede gaeldsforpligtelser

Geldsforpligtelser

Passiver

Usikkerhed ved indregning og méling
Eventualposter og gvrige skonomiske forpligtelser
Anvendt regnskabspraksis
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Note 2022/23 2021/22
DKK DKK
200.000 200.000
31.776.861  37.951.573
34.605.718  23.395.106
2.000.000 1.000.000
68.582.579  62.546.679
7.492.218 8.744.529
127.581 813.715
798.742 752.698
8.418.541  10.310.942
8.418.541  10.310.942
77.001.120  72.857.621
1
15
16
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Egenkapitalopgerelse

Egenkapital 1. juli
Valutakursregulering
Betalt ordinaert udbytte

Betalt ekstraordineert
udbytte

Oplesning af tidligere ars
opskrivning

Udbytte fra tilknyttede
virksomheder

Arets resultat
Egenkapital 30. juni

pwe

Selskabs- Reserve for Overfort Foreslaet I alt
kapital nettoop- resultat udbytte for
skrivning regnskabs-
efter den aret
indre veerdis
metode
DKK DKK DKK DKK DKK
200.000 37.951.573 23.395.107 1.000.000 62.546.680
0 -685.520 0 0 -685.520
0 0 0 -1.000.000 -1.000.000
0 0 -2.000.000 0 -2.000.000
0 -2.511.071 2.511.071 0 0
0 -3.940.000 3.940.000 0 0
0 961.879 6.759.540 2.000.000 9.721.419
200.000 31.776.861 34.605.718 2.000.000 68.582.579
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Noter til arsregnskabet

1. Usikkerhed ved indregning og méling

Kapitalandele i dattervirksomheder indregnes efter den indre vaerdis metode. I dattervirksomhederne er der
regnskabsmaessige skan forbundet med vardiansattelsen af udskudt skatteaktiv, der indregnes pa baggrund

af en forventning til den fremtidige indtjening.

Endvidere ejer en raekke af datterselskaberne investeringsejendomme, der males til dagsvaerdi. Dagsvaerdien
er opgjort med afkastbaserede vaerdiansattelses-modeller pa baggrund af en forventning til den fremtidige
indtjening og afkast for ejendommene, hvortil der knytter sig en skensmaessig usikkerhed.

P& baggrund af de forhold er den indre veerdi af dattervirksomhederne pavirket af regnskabsmaessige skan, og

den usikkerhed der ligger heri.

2. Personaleomkostninger

Lonninger
Pensioner

Andre omkostninger til social sikring

Gennemsnitligt antal beskaftigede medarbejdere

3. Af- og nedskrivninger af materielle anlaegsaktiver

Afskrivninger af materielle anlaegsaktiver

4. Indteegt af kapitalandele i dattervirksomheder

Andel af overskud i dattervirksomheder

pwe

2022/23 2021/22
DKK DKK
782.334 665.564
53.354 44.160
24.458 18.184
860.146 727.908
2 2
2022/23 2021/22
DKK DKK
43.980 10.995
43.980 10.995
2022/23 2021/22
DKK DKK
893.876 4.094.941
893.876 4.094.941
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Noter til arsregnskabet

5. Indtaegter af kapitalandele i associerede virksomheder

Andel af overskud i associerede virksomheder
Gevinst ved salg af kapitalandele

6. Finansielle indtagter

Renteindteegter fra tilknyttede virksomheder
Renteindteegter fra associerede virksomheder
Andre finansielle indtaegter

7. Finansielle omkostninger

Renteomkostninger til tilknyttede virksomheder
Andre finansielle omkostninger

8. Skat af arets resultat

Arets aktuelle skat
Arets udskudte skat

pwe

2022/23 2021/22
DKK DKK
68.003 215.291
9.349.649 0
9.417.652 215.291
2022/23 2021/22
DKK DKK
215.684 210.662
7.598 0
426.840 0
650.122 210.662
2022/23 2021/22
DKK DKK
45.982 62.771
57.784 1.124.967
103.766 1.187.738
2022/23 2021/22
DKK DKK
0 -297.289
41.000 51.000
41.000 -246.289
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Noter til arsregnskabet

9. Immaterielle anlegsaktiver

Kostpris 1. juli
Kostpris 30. juni

Ned- og afskrivninger 1. juli
Ned- og afskrivninger 30. juni

Regnskabsmaessig verdi 30. juni

Afskrives over

10. Materielle anlagsaktiver

Kostpris 1. juli
Kostpris 30. juni

Ned- og afskrivninger 1. juli
Arets afskrivninger

Ned- og afskrivninger 30. juni

Regnskabsmessig vaerdi 30. juni

pwe

Erhvervede
patenter

Erhvervede
licenser

DKK

613.227

DKK

258.000

613.227

258.000

613.227

258.000

613.227

258.000

3ar

3ar

Andre anleg,
driftsmateriel
og inventar

DKK

256.468

256.468

47.563
43.980
91.543

164.925
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Noter til arsregnskabet

2022/23 2021/22
DKK DKK

11. Kapitalandele i dattervirksomheder

Kostpris 1. juli 8.571.505 730.505
Tilgang i arets lab 0 7.841.000
Kostpris 30. juni 8.571.505 8.571.505
Veardireguleringer 1. juli 31.533.172 29.815.230
Arets resultat 893.876 4.094.942
Modtagne udbytter -1.918.000 -2.377.000
Vardireguleringer 30. juni 30.509.048 31.533.172
Regnskabsmaessig verdi 30. juni 39.080.553 40.104.677
Kapitalandele i dattervirksomheder specificeres saledes:

Navn Hjemsted Selskabs- Ejerandel Egenkapital  Arets resultat

kapital
Nordstjernen Holding A/S Holbak DKK 100.000 100% 2.878.695 -32.982
Ahlgade 60 A/S Holbak DKK 40.000 100% 2.183.255 -2.382.449
Miérkeervej 4 ApS Holbzaek DKK 125.000 100% 5.059.735 1.494.414
HBR Ejendomsinvest ApS Holbzk DKK 50.000 100% 3.888.335 -588.398
IMP INT Holding Aps Holbak DKK 560.000 51% 10.016.998 449.427
Slotsmarksgirden ApS Holbaek DKK 500.000 100% 9.902.199 379.910
Ridehallen ApS Holbak DKK 128.000 100% 10.059.611 1.794.173
o -
pwec 14



Noter til arsregnskabet

2022/23 2021/22
DKK DKK
12. Kapitalandele i associerede virksomheder
Kostpris 1. juli 11.889.978 11.889.978
Afgang i drets lgb -410.000 0
Kostpris 30. juni 11.479.978 11.889.978
Veardireguleringer primo 1. juli 6.418.400 7.156.770
Arets afgang -2.511.071 0
Valutakursregulering -685.520 174.339
Arets resultat 68.004 215.291
Modtagne udbytter -2.022.000 -1.128.000
Veardireguleringer 30. juni 1.267.813 6.418.400
Regnskabsmassig vaerdi 30. juni 12.747.791 18.308.378
Kapitalandele i associerede virksomheder specificeres séledes:
Navn Hjemsted Selskabs- Stemme- og Egenkapital  Arets resultat
kapital ejerandel
Primoreels A/S Holbaek 500.000 20% 17.137.187 2.972.783
Primodan Holding ApS Holbaek 2.000.000 41% 22.928.297 -1.295.334
Selskabet har i ar afhaendet kapitalandelene i Dicentia Holding ApS.
2022/23 2021/22
DKK DKK
13. Udskudt skatteaktiv
Udskudt skatteaktiv 1. juli 479.000 530.000
Arets indregnede belgb i resultatopgorelsen -41.000 -51.000
Udskudt skatteaktiv 30. juni 438.000 479.000

Ledelsen vurderer at der i sambeskatningskredsen kan tilvejebringes tilstrackkeligt skattemaessig indkomst til

at realisere det udskudte skatteaktiv inden for fa ar.

pwe
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Noter til arsregnskabet

14. Verdipapirer til dagsverdi
Verdiregule- Dagsveerdi 30.

ring, resultat- juni
opgorelse
DKK DKK
Barsnoterede vaerdipapirer 426.840 9.747.063
2022/23 2021/22
DKK DKK
15. Eventualposter og ovrige skonomiske forpligtelser
Kautions- og garantiforpligtelser
Der er overfor koncernselskabs pengeinstitut afgivet kaution pa 0 773.279

Andre eventualforpligtelser

Koncernens selskaber hafter solidarisk for skat af koncernens sambeskattede indkomst mv. Det samlede
belgb for skyldig selskabsskat i koncernen udger DKK 0. Koncernens selskaber hafter endvidere solidarisk
for danske kildeskatter i form af udbytteskat, royaltyskat og renteskat. Eventuelle senere korrektioner til
selskabsskatter og kildeskatter kan medfere at koncernens haftelse udger et storre belgb.

Der er med kreditinstitut aftalt udbyttebegransning i en dattervirksomhed. Kreditinstituttet har pant i

kapitalandele med indregnet vaerdi pd DKK 5.108.725 som sikkerhed for overholdelse af aftalen om
udbyttebegransning.
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Noter til arsregnskabet

16. Anvendt regnskabspraksis

Arsrapporten for HBR INVEST ApS for 2022/23 er udarbejdet i overensstemmelse med &rsregnskabslovens
bestemmelser for virksomheder i regnskabsklasse B med tilvalg af enkelte regler i klasse C.

Den anvendte regnskabspraksis er uaendret i forhold til sidste ar.

Arsregnskabet for 2022/23 er aflagt i DKK.

Koncernregnskab

Med henvisning til drsregnskabslovens § 110 udarbejdes der ikke koncernregnskab.

Generelt om indregning og méling

Indteegter indregnes i resultatopgerelsen i takt med, at de indtjenes. Herudover indregnes vaerdireguleringer
af finansielle aktiver og forpligtelser, der maéles til dagsvaerdi eller amortiseret kostpris. Endvidere indregnes i
resultatopgerelsen alle omkostninger, der er afholdt for at opna arets indtjening, herunder afskrivninger,
nedskrivninger og hensatte forpligtelser samt tilbagefarsler som folge af eendrede regnskabsmeessige skon af

belgb, der tidligere har vaeret indregnet i resultatopgerelsen.

Aktiver indregnes i balancen, nér det er sandsynligt, at fremtidige skonomiske fordele vil tilflyde selskabet, og
aktivets vaerdi kan males palideligt.

Forpligtelser indregnes i balancen, nér det er sandsynligt, at fremtidige skonomiske fordele vil fraga
selskabet, og forpligtelsens vaerdi kan males palideligt.

Ved forste indregning males aktiver og forpligtelser til kostpris. Efterfaolgende males aktiver og forpligtelser
som beskrevet for hver enkelt regnskabspost nedenfor.

Ved indregning og maling tages hensyn til forudsigelige tab og risici, der fremkommer, inden arsrapporten
aflaegges, og som be- eller afkraefter forhold, der eksisterede pé balancedagen.

Omregning af fremmed valuta

Som praesentationsvaluta benyttes danske kroner. Alle andre valutaer anses som fremmed valuta.
Transaktioner i fremmed valuta omregnes til transaktionsdagens kurs. Valutakursdifferencer, der opstér
mellem transaktionsdagens kurs og kursen pé betalingsdagen, indregnes i resultatopggrelsen som en
finansiel post. Hvis valutapositioner anses for sikring af fremtidige pengestremme, indregnes
vardireguleringerne direkte pd egenkapitalen.

Tilgodehavender, gaeld og andre monetere poster i fremmed valuta, som ikke er afregnet pa balancedagen,
males til balancedagens valutakurs. Forskellen mellem balancedagens kurs og kursen péa tidspunktet for

tilgodehavendets eller geeldens opstéen indregnes i resultatopgarelsen under finansielle indtegter og
omkostninger.

Resultatopgerelse
Nettoomsatning

Nettoomsatningen maéles til det modtagne vederlag og indregnes eksklusive moms og med fradrag af rabatter
i forbindelse med salget.

Andre eksterne omkostninger

Andre eksterne omkostninger indeholder omkostninger til lokaler, salg og distribution samt kontorhold mv.
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Bruttoresultat

Bruttotab opgeres med henvisning til arsregnskabslovens § 32 som et sammendrag af nettoomsetning og
andre eksterne omkostninger.

Personaleomkostninger

Personaleomkostninger indeholder gager og lonninger samt lonafthangige omkostninger.

Af- og nedskrivninger

Af- og nedskrivninger indeholder arets af- og nedskrivninger af immaterielle og materielle anlaegsaktiver.
Resultat af kapitalandele i dattervirksomheder og associerede virksomheder

I resultatopgerelsen indregnes den forholdsmassige andel af resultat for dret under posterne “Indteegter af
kapitalandele i dattervirksomheder” og “Indteegter af kapitalandele i associerede virksomheder”.

Finansielle poster

Finansielle indtaegter og omkostninger indregnes i resultatopgerelsen med de belgb, der vedrerer
regnskabsaret.

Skat af arets resultat
Skat af arets resultat, som bestar af arets aktuelle skat og arets udskudte skat, indregnes i resultatopgerelsen
med den del, der kan henfares til arets resultat, og direkte pd egenkapitalen med den del, der kan henfares til

egenkapitaltransaktioner.

Selskabet er sambeskattet med danske dattervirksomheder. Den danske selskabsskat fordeles mellem de
sambeskattede danske selskaber i forhold til disses skattepligtige indkomster.

Balance
Materielle anlegsaktiver
Materielle anlaegsaktiver méles til kostpris med fradrag af akkumulerede af- og nedskrivninger.

Kostpris omfatter anskaffelsesprisen og omkostninger direkte tilknyttet anskaffelsen indtil det tidspunkt,
hvor aktivet er klar til at blive taget i brug.

Afskrivningsgrundlaget, der opgeres som kostpris reduceret med eventuel restveardi, fordeles lineaert over
aktivernes forventede brugstid, der udger:

Andre anleaeg, driftsmateriel og inventar 2-5 ar
Restveardierne for anlaegsaktiverne er fastsat til nul.

Afskrivningsperiode og restvaerdi revurderes arligt.

Nedskrivning af anlaegsaktiver

Den regnskabsmeessige veerdi af immaterielle og materielle anlaegsaktiver gennemgés arligt for at afgere, om
der er indikation af veerdiforringelse ud over det, som udtrykkes ved afskrivning.

Hvis dette er tilfzldet, foretages nedskrivning til den lavere genindvindingsveerdi.
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Kapitalandele i dattervirksomheder og associerede virksomheder

Kapitalandele i dattervirksomheder og associerede virksomheder indregnes og males efter den indre vaerdis
metode.

I balancen indregnes under posterne “Kapitalandele i dattervirksomheder® og “Kapitalandele i associerede
virksomheder” den forholdsmaessige ejerandel af virksomhedernes regnskabsmaessige indre veerdi opgjort
med udgangspunkt i dagsveerdien af de identificerbare nettoaktiver pa anskaffelsestidspunktet med fradrag
eller tilleeg af urealiserede koncerninterne avancer eller tab og med tilleeg af resterende veerdi af eventuelle
merverdier og goodwill opgjort pé tidspunktet for anskaffelsen af virksomhederne.

Goodwill afskrives over 10 ar, da ledelsen finder at en periode pa 10 ar afspejler den gkonomiske levetid for
den erhvervede goodwill.

Den samlede nettoopskrivning af kapitalandele i dattervirksomheder og associerede virksomheder henlegges
via overskudsdisponeringen til “Reserve for nettoopskrivning efter den indre vaerdis metode“ under
egenkapitalen. Reserven reduceres med udbytteudlodninger til moderselskabet og reguleres med andre
egenkapitalbevagelser i dattervirksomhederne og de associerede virksomheder.

Dattervirksomheder og associerede virksomheder med negativ regnskabsmeessig indre vaerdi indregnes til
DKK 0. Hvis moderselskabet har en retslig eller en faktisk forpligtelse til at deekke virksomhedens
underbalance, indregnes en hensat forpligtelse hertil.

Andre vaerdipapirer og kapitalandele

Veaerdipapirer og kapitalandele, indregnet under anlaegsaktiver, omfatter unoteret kapitalandele.
Kapitalandele, som ikke handles pa et aktivt marked, males til kostpris eller en lavere genindvindingsveerdi.
Tilgodehavender

Tilgodehavender males i balancen til amortiseret kostpris eller en lavere nettorealisationsverdi, hvilket
normalt udger nominel vaerdi med fradrag af nedskrivning til imgdegéelse af tab.

Periodeafgransningsposter

Periodeafgransningsposter indregnet som aktiver omfatter aftholdte forudbetalte omkostninger vedrgrende
husleje, forsikringspremier, abonnementer og renter.

Verdipapirer

Veardipapirer og kapitalandele, indregnet under omsztningsaktiver, omfatter bgrsnoterede obligationer og
aktier, der males til dagsveerdien pa balancedagen. Dagsvaerdien opgeres pa grundlag af den senest noterede
salgskurs.

Kapitalandele, som ikke er handlet pé et aktivt marked, males til kostpris eller en lavere
genindvindingsveerdi.

Egenkapital

Udbytte

Udbytte, som ledelsen foreslar uddelt for regnskabsaret, vises som en sarskilt post under egenkapitalen.
Udskudte skatteaktiver og -forpligtelser

Udskudt skat males efter den balanceorienterede geldsmetode af midlertidige forskelle mellem regnskabs-

maessig og skattemaessig veerdi af aktiver og forpligtelser, opgjort pa grundlag af den planlagte anvendelse af
aktivet, henholdsvis afvikling af forpligtelsen.

-
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Udskudte skatteaktiver males til den veerdi, hvortil aktivet forventes at kunne realiseres, enten ved udligning i
skat af fremtidig indtjening eller ved modregning i udskudte skatteforpligtelser inden for samme juridiske
skatteenhed.

Udskudt skat males pa grundlag af de skatteregler og skattesatser, der med balancedagens lovgivning vil veere
geldende, nar den udskudte skat forventes udlest som aktuel skat. Zndring i udskudt skat, som folge af
e@ndringer i skattesatser, indregnes i resultatopgarelsen eller i egenkapitalen, nar den udskudte skat vedrgrer
poster, der er indregnet i egenkapitalen.

Aktuelle skattetilgodehavender og -forpligtelser

Aktuelle skatteforpligtelser og tilgodehavende aktuel skat indregnes i balancen som beregnet skat af arets
skattepligtige indkomst reguleret for skat af tidligere ars skattepligtige indkomster samt for betalte
acontoskatter. Tillaeg og godtgarelse under acontoskatteordningen indregnes i resultatopgorelsen under
finansielle poster.

Finansielle geldsforpligtelser

Gealdsforpligtelser méles til amortiseret kostpris, der i al vaesentlighed svarer til nominel vaerdi.
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