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Ledelsespåtegning

Bestyrelse og direktion har dags dato behandlet og godkendt årsrapporten for regnskabsåret 1. juli 2020 -

30. juni 2021 for HBR Invest ApS.

Årsrapporten er aflagt i overensstemmelse med årsregnskabsloven.

Årsregnskabet giver efter vores opfattelse et retvisende billede af selskabets aktiver, passiver og finansielle

stilling pr. 30. juni 2021 samt af resultatet af selskabets aktiviteter for 2020/21.

Ledelsesberetningen indeholder efter vores opfattelse en retvisende redegørelse for de forhold, beretnin-

gen omhandler.

Årsrapporten indstilles til generalforsamlingens godkendelse.

Holbæk, den 26. november 2021

Direktion      

Hasse Rasmussen Klaus Rasmussen

Bestyrelse      

Hasse Rasmussen Buster Sigaard Kirsten Rasmussen

Mikkel Rasmussen Klaus Rasmussen Kristoffer Rasmussen
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Den uafhængige revisors revisionspåtegning

Til kapitalejerne i HBR Invest ApS

Konklusion

Det er vores opfattelse, at årsregnskabet giver et retvisende billede af selskabets aktiver, passiver og finan-

sielle stilling pr. 30. juni 2021 samt af resultatet af selskabets aktiviteter for regnskabsåret 1. juli 2020 -

30. juni 2021 i overensstemmelse med årsregnskabsloven.

Vi har revideret årsregnskabet for HBR Invest ApS for regnskabsåret 1. juli 2020 - 30. juni 2021, der omfat-

ter resultatopgørelse, balance, egenkapitalopgørelse og noter, herunder anvendt regnskabspraksis (”regn-

skabet”).

Grundlag for konklusion

Vi har udført vores revision i overensstemmelse med internationale standarder om revision og de yderlige-

re krav, der er gældende i Danmark. Vores ansvar ifølge disse standarder og krav er nærmere beskrevet i

revisionspåtegningens afsnit ”Revisors ansvar for revisionen af regnskabet”. Vi er uafhængige af selskabet

i overensstemmelse med International Ethics Standards Board for Accountants´ internationale retnings-

linjer for revisorers etiske adfærd (IESBA Code) og de yderligere etiske krav, der er gældende i Danmark,

ligesom vi har opfyldt vores øvrige etiske forpligtelser i henhold til disse krav og IESBA Code. Det er vores

opfattelse, at det opnåede revisionsbevis er tilstrækkeligt og egnet som grundlag for vores konklusion.

Udtalelse om ledelsesberetningen

Ledelsen er ansvarlig for ledelsesberetningen.

Vores konklusion om regnskabet omfatter ikke ledelsesberetningen, og vi udtrykker ingen form for konklu-

sion med sikkerhed om ledelsesberetningen.

I tilknytning til vores revision af regnskabet er det vores ansvar at læse ledelsesberetningen og i den forbin-

delse overveje, om ledelsesberetningen er væsentligt inkonsistent med regnskabet eller vores viden opnået

ved revisionen eller på anden måde synes at indeholde væsentlig fejlinformation.

Vores ansvar er derudover at overveje, om ledelsesberetningen indeholder krævede oplysninger i henhold

til årsregnskabsloven.

Baseret på det udførte arbejde er det vores opfattelse, at ledelsesberetningen er i overensstemmelse med

årsregnskabet og er udarbejdet i overensstemmelse med årsregnskabslovens krav. Vi har ikke fundet væ-

sentlig fejlinformation i ledelsesberetningen.

Ledelsens ansvar for regnskabet

Ledelsen har ansvaret for udarbejdelsen af et årsregnskab, der giver et retvisende billede i overensstem-

melse med årsregnskabsloven. Ledelsen har endvidere ansvaret for den interne kontrol, som ledelsen an-

ser for nødvendig for at udarbejde et regnskab uden væsentlig fejlinformation, uanset om denne skyldes

besvigelser eller fejl.
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Den uafhængige revisors revisionspåtegning

Ved udarbejdelsen af regnskabet er ledelsen ansvarlig for at vurdere selskabets evne til at fortsætte drif-

ten; at oplyse om forhold vedrørende fortsat drift, hvor dette er relevant; samt at udarbejde regnskabet på

grundlag af regnskabsprincippet om fortsat drift, medmindre ledelsen enten har til hensigt at likvidere

selskabet, indstille driften eller ikke har andet realistisk alternativ end at gøre dette.

Revisors ansvar for revisionen af regnskabet

Vores mål er at opnå høj grad af sikkerhed for, om regnskabet som helhed er uden væsentlig fejlinforma-

tion, uanset om denne skyldes besvigelser eller fejl, og at afgive en revisionspåtegning med en konklusion.

Høj grad af sikkerhed er et højt niveau af sikkerhed, men er ikke en garanti for, at en revision, der udføres

i overensstemmelse med internationale standarder om revision og de yderligere krav, der er gældende i

Danmark, altid vil afdække væsentlig fejlinformation, når sådan findes. Fejlinformationer kan opstå som

følge af besvigelser eller fejl og kan betragtes som væsentlige, hvis det med rimelighed kan forventes, at de

enkeltvis eller samlet har indflydelse på de økonomiske beslutninger, som brugerne træffer på grundlag af

regnskabet.

Som led i en revision, der udføres i overensstemmelse med internationale standarder om revision og de

yderligere krav, der er gældende i Danmark, foretager vi faglige vurderinger og opretholder professionel

skepsis under revisionen. Herudover:

 Identificerer og vurderer vi risikoen for væsentlig fejlinformation i regnskabet, uanset om denne skyl-

des besvigelser eller fejl, udformer og udfører revisionshandlinger som reaktion på disse risici samt op-

når revisionsbevis, der er tilstrækkeligt og egnet til at danne grundlag for vores konklusion. Risikoen

for ikke at opdage væsentlig fejlinformation forårsaget af besvigelser er højere end ved væsentlig fejlin-

formation forårsaget af fejl, idet besvigelser kan omfatte sammensværgelser, dokumentfalsk, bevidste

udeladelser, vildledning eller tilsidesættelse af intern kontrol.

 Opnår vi forståelse af den interne kontrol med relevans for revisionen for at kunne udforme revisions-

handlinger, der er passende efter omstændighederne, men ikke for at kunne udtrykke en konklusion

om effektiviteten af selskabets interne kontrol.

 Tager vi stilling til, om den regnskabspraksis, som er anvendt af ledelsen, er passende, samt om de regn-

skabsmæssige skøn og tilknyttede oplysninger, som ledelsen har udarbejdet, er rimelige.

 Konkluderer vi, om ledelsens udarbejdelse af regnskabet på grundlag af regnskabsprincippet om fort-

sat drift er passende, samt om der på grundlag af det opnåede revisionsbevis er væsentlig usikkerhed

forbundet med begivenheder eller forhold, der kan skabe betydelig tvivl om selskabets evne til at fort-

sætte driften. Hvis vi konkluderer, at der er en væsentlig usikkerhed, skal vi i vores revisionspåtegning

gøre opmærksom på oplysninger herom i regnskabet eller, hvis sådanne oplysninger ikke er tilstrække-

lige, modificere vores konklusion. Vores konklusioner er baseret på det revisionsbevis, der er opnået

frem til datoen for vores revisionspåtegning. Fremtidige begivenheder eller forhold kan dog medføre,

at selskabet ikke længere kan fortsætte driften.
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Den uafhængige revisors revisionspåtegning

 Tager vi stilling til den samlede præsentation, struktur og indhold af regnskabet, herunder noteoplys-

ningerne, samt om regnskabet afspejler de underliggende transaktioner og begivenheder på en sådan

måde, at der gives et retvisende billede heraf.

Vi kommunikerer med den øverste ledelse om blandt andet det planlagte omfang og den tidsmæssige pla-

cering af revisionen samt betydelige revisionsmæssige observationer, herunder eventuelle betydelige

mangler i intern kontrol, som vi identificerer under revisionen.

Ringsted, den 26. november 2021

PricewaterhouseCoopers

Statsautoriseret Revisionspartnerselskab

CVR-nr. 33 77 12 31

Jesper Bo Winther

statsautoriseret revisor

mne26864

Kenneth Østergaard

statsautoriseret revisor

mne47262
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Selskabsoplysninger

Selskabet HBR Invest ApS

Gl. Ringstedvej 61

4300 Holbæk

CVR-nr.: 21 04 15 99

Regnskabsperiode: 1. juli - 30. juni

Hjemstedskommune: Holbæk

Bestyrelse Hasse Rasmussen

Buster Sigaard

Kirsten Rasmussen

Mikkel Rasmussen

Klaus Rasmussen

Kristoffer Rasmussen

Direktion Hasse Rasmussen

Klaus Rasmussen

Revision PricewaterhouseCoopers

Statsautoriseret Revisionspartnerselskab

Eventyrvej 16

4100 Ringsted
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Ledelsesberetning

Væsentligste aktiviteter

Selskabets hovedaktivitet består i at eje aktier og anparter i andre selskaber samt at foretage

administrationsvirksomhed for disse.

Udvikling i året

Selskabets resultatopgørelse for 2020/21 udviser et overskud på DKK 18.527.847, og selskabets balance

pr. 30. juni 2021 udviser en egenkapital på DKK 60.009.336.

Usikkerhed ved indregning og måling

Udskudt skatteaktiv i selskabet og i dattervirksomheder, der måles efter indre værdis metode, er indregnet

på baggrund af forventninger til den fremtidige indtjening i sambeskatningskredsen.

Datterselskaber ejer desuden investeringsejendomme der måles til dagsværdi. Dagsværdien er opgjort på

baggrund af afkastbaserede værdiansættelses-modeller og discounted cashflow-modeller, og er derfor

påvirket af regnskabsmæssige skøn, og den usikkerhed der ligger heri

Begivenheder efter balancedagen

Der er ikke efter balancedagen indtruffet forhold, som har væsentlig indflydelse på bedømmelsen af års-

rapporten.

6



Resultatopgørelse 1. juli  - 30. juni

Note 2020/21

DKK

2019/20

DKK

Bruttofortjeneste 553.298 391.284

Personaleomkostninger 2 -747.374 -812.289

Af- og nedskrivninger af immaterielle og materielle anlægsaktiver 3 0 -65.723

Resultat før finansielle poster -194.076 -486.728

Indtægter af kapitalandele i dattervirksomheder 4 10.509.239 3.027.559

Indtægter af kapitalandele i associerede virksomheder 5 6.022.668 404.409

Finansielle indtægter 6 2.156.126 383.043

Finansielle omkostninger 7 -106.835 -59.697

Resultat før skat 18.387.122 3.268.586

Skat af årets resultat 8 140.725 163.132

Årets resultat 18.527.847 3.431.718

Resultatdisponering

Forslag til resultatdisponering  

Betalt ekstraordinært udbytte 1.500.000 0

Foreslået udbytte for regnskabsåret 1.000.000 1.000.000

Reserve for nettoopskrivning efter den indre værdis metode 15.712.907 3.321.968

Overført resultat 314.940 -890.250

18.527.847 3.431.718
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Balance 30. juni

Aktiver

Note 2021

DKK

2020

DKK

Erhvervede patenter 0 0

Erhvervede licenser 0 0

Immaterielle anlægsaktiver 9 0 0

Andre anlæg, driftsmateriel og inventar 0 0

Materielle anlægsaktiver 10 0 0

Kapitalandele i dattervirksomheder 11 30.545.735 20.875.551

Kapitalandele i associerede virksomheder 12 19.046.748 6.286.498

Andre værdipapirer og kapitalandele 13 0 2.900.000

Finansielle anlægsaktiver 49.592.483 30.062.049

Anlægsaktiver 49.592.483 30.062.049

Tilgodehavender fra salg og tjenesteydelser 22.501 0

Tilgodehavender hos tilknyttede virksomheder 5.777.859 8.783.633

Andre tilgodehavender 526.497 509.830

Udskudt skatteaktiv 15 530.000 500.000

Selskabsskat 43.413 66.470

Tilgodehavende selskabsskat hos tilknyttede virksomheder 59.051 0

Periodeafgrænsningsposter 55.316 88.343

Tilgodehavender 7.014.637 9.948.276

Værdipapirer 14 6.335.788 6.133.994

Likvide beholdninger 143.846 103.329

Omsætningsaktiver 13.494.271 16.185.599

Aktiver 63.086.754 46.247.648
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Balance 30. juni

Passiver  

Note 2021

DKK

2020

DKK

Selskabskapital 200.000 200.000

Reserve for nettoopskrivning efter den indre værdis metode 36.972.000 21.141.490

Overført resultat 21.837.336 21.522.396

Foreslået udbytte for regnskabsåret 1.000.000 1.000.000

Egenkapital 60.009.336 43.863.886

Gæld til tilknyttede virksomheder 1.126.813 710.329

Gæld til selskabsdeltagere og ledelse 1.124.209 868.475

Anden gæld 826.396 804.958

Kortfristede gældsforpligtelser 3.077.418 2.383.762

Gældsforpligtelser 3.077.418 2.383.762

Passiver 63.086.754 46.247.648

Usikkerhed ved indregning og måling 1

Eventualposter og øvrige økonomiske forpligtelser 16

Anvendt regnskabspraksis 17
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Egenkapitalopgørelse

Selskabs-

kapital

Reserve for

nettoopskriv-

ning efter den

indre værdis

metode

Overført

resultat

Foreslået ud-

bytte for regn-

skabsåret I alt

DKK DKK DKK DKK DKK

Egenkapital 1. juli 200.000 21.141.490 21.522.396 1.000.000 43.863.886

Valutakursregulering 0 117.603 0 0 117.603

Betalt ordinært udbytte 0 0 0 -1.000.000 -1.000.000

Betalt ekstraordinært udbytte 0 0 -1.500.000 0 -1.500.000

Årets resultat 0 15.712.907 1.814.940 1.000.000 18.527.847

Egenkapital 30. juni 200.000 36.972.000 21.837.336 1.000.000 60.009.336
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Noter til årsregnskabet

1 Usikkerhed ved indregning og måling

Kapitalandele i dattervirksomheder indregnes efter den indre værdis metode. I dattervirksomhederne er der

regnskabsmæssige skøn forbundet med værdiansættelsen af udskudt skatteaktiv, der indregnes på baggrund af

en forventning til den fremtidige indtjening.

Endvidere ejer en række af datterselskaberne investeringsejendomme, der måles til dagsværdi. Dagsværdien er

opgjort med afkastbaserede værdiansættelses-modeller og discounted cash-flow modeller på baggrund af en

forventning til den fremtidige indtjening og afkast for ejendommene, hvortil der knytter sig en skønsmæssig

usikkerhed. 

På baggrund af de forhold er den indre værdi af dattervirksomhederne påvirket af regnskabsmæssige skøn, og

den usikkerhed der ligger heri.

2020/21

DKK

2019/20

DKK

2 Personaleomkostninger

Lønninger 698.923 766.625

Pensioner 31.440 27.380

Andre omkostninger til social sikring 17.011 18.284

747.374 812.289

Gennemsnitligt antal beskæftigede medarbejdere 2 2

3 Af- og nedskrivninger af immaterielle og materielle

anlægsaktiver

Afskrivninger af immaterielle anlægsaktiver 0 64.500

Afskrivninger af materielle anlægsaktiver 0 1.223

0 65.723

4 Indtægter af kapitalandele i dattervirksomheder

Andel af overskud i dattervirksomheder 7.878.821 5.553.059

Andel af underskud i dattervirksomheder 0 -2.525.500

Afskrivning af goodwill 2.630.418 0

10.509.239 3.027.559
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Noter til årsregnskabet

2020/21

DKK

2019/20

DKK

5 Indtægter af kapitalandele i associerede virksomheder

Andel af overskud i associerede virksomheder 6.022.668 973.994

Andel af underskud i associerede virksomheder 0 -214.585

Afskrivning af goodwill 0 -355.000

6.022.668 404.409

6 Finansielle indtægter

Renteindtægter tilknyttede virksomheder 242.076 250.983

Renteindtægter associerede virksomheder 46.033 0

Andre finansielle indtægter 788.017 132.060

Tilbageførsel tidligere års nedskrivninger 1.080.000 0

2.156.126 383.043

7 Finansielle omkostninger

Renteomkostninger tilknyttede virksomheder 17.424 4.782

Andre finansielle omkostninger 89.411 54.915

106.835 59.697

8 Skat af årets resultat

Årets aktuelle skat -59.051 0

Årets udskudte skat -30.000 -70.000

Regulering af skat vedrørende tidligere år -51.674 -93.132

-140.725 -163.132
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Noter til årsregnskabet

9 Immaterielle anlægsaktiver

Erhvervede pa-

tenter

Erhvervede

licenser

DKK DKK

Kostpris 1. juli 613.227 258.000

Kostpris 30. juni 613.227 258.000

Ned- og afskrivninger 1. juli 613.227 258.000

Ned- og afskrivninger 30. juni 613.227 258.000

Regnskabsmæssig værdi 30. juni 0 0

Afskrives over 3 år 3 år

10 Materielle anlægsaktiver

Andre anlæg,

driftsmateriel og

inventar

DKK

Kostpris 1. juli 36.568

Kostpris 30. juni 36.568

Ned- og afskrivninger 1. juli 36.568

Ned- og afskrivninger 30. juni 36.568

Regnskabsmæssig værdi 30. juni 0
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Noter til årsregnskabet

2021

DKK

2020

DKK

11 Kapitalandele i dattervirksomheder

Kostpris 1. juli 730.505 730.505

Kostpris 30. juni 730.505 730.505

Værdireguleringer 1. juli 19.764.992 16.737.433

Årets resultat 10.509.238 4.786.104

Udbytte til moderselskabet -459.000 0

Andre reguleringer 0 -1.758.545

Værdireguleringer 30. juni 29.815.230 19.764.992

Kapitalandele med negativ indre værdi nedskrevet over tilgodehavender 0 380.054

Regnskabsmæssig værdi 30. juni 30.545.735 20.875.551

Kapitalandele i dattervirksomheder specificeres således:

Navn Hjemsted Selskabskapital

Stemme- og

ejerandel Egenkapital Årets resultat

Nordstjernen Holding A/S Holbæk DKK 10.500.000 %100 2.789.647 4.684.848

Ahlgade 60 ApS Holbæk DKK 40.000 %100 4.884.407 589.507

Mårkærvej 4 ApS Holbæk DKK 125.000 %100 2.638.410 439.553

HBR Ejendomsinvest ApS Holbæk DKK 50.000 %100 4.581.002 1.370.816

IMP INT Holding Aps Holbæk DKK 560.000 %51 10.858.239 4.960.560

Slotsmarksgården ApS Holbæk DKK 500.000 %100 10.114.510 4.594.203
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Noter til årsregnskabet

2021

DKK

2020

DKK

12 Kapitalandele i associerede virksomheder

Kostpris 1. juli 4.910.000 4.910.000

Overførsler i årets løb 6.979.978 0

Kostpris 30. juni 11.889.978 4.910.000

Værdireguleringer 1. juli 1.376.498 1.082.089

Valutakursregulering 117.603 0

Årets resultat 3.392.251 829.509

Modtagne udbytter -360.000 -110.000

Afskrivning på goodwill 2.630.418 -355.000

Årets tilbageførsler af tidligere års værdireguleringer 0 -70.100

Værdireguleringer 30. juni 7.156.770 1.376.498

Regnskabsmæssig værdi 30. juni 19.046.748 6.286.498

Kapitalandele i associerede virksomheder specificeres således:

Navn Hjemsted Selskabskapital

Stemme- og

ejerandel Egenkapital Årets resultat

Dicentia Holding ApS Valby DKK 500.000 %40 14.064.070 5.292.581

Primoreels A/S Holbæk DKK 500.000 %20 13.886.203 1.796.793

Primodan Holding

ApS Holbæk DKK 2.000.000 %41 26.184.154 2.253.037

13 Øvrige finansielle anlægsaktiver

Andre værdipa-

pirer og kapital-

andele

DKK

Kostpris 1. juli 3.980.000

Tilgang i årets løb 2.999.978

Overførsler i årets løb -6.979.978

Kostpris 30. juni 0

Nedskrivninger 1. juli 1.080.000

Årets tilbageførsler af tidligere års nedskrivninger -1.080.000

Regnskabsmæssig værdi 30. juni 0
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Noter til årsregnskabet

2021

DKK

2020

DKK

14 Værdipapirer

Aktier 6.335.788 5.633.994

Gældsbreve 0 500.000

6.335.788 6.133.994

15 Hensættelse til udskudt skat

Materielle anlægsaktiver -5.000 -7.000

Skattemæssigt underskud til fremførsel -525.000 -806.000

Overført til udskudt skatteaktiv 530.000 813.000

0 0

Udskudt skatteaktiv

Opgjort skatteaktiv 530.000 813.000

Nedskrivning til vurderet værdi 0 -313.000

Regnskabsmæssig værdi 530.000 500.000
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Noter til årsregnskabet

2021

DKK

2020

DKK

16 Eventualposter og øvrige økonomiske forpligtelser

Kautions- og garantiforpligtelser

Der er overfor koncernselskabs pengeinstitut afgivet kaution på 1.073.279 1.945.000

Andre eventualforpligtelser

Selskabet har afgivet en tilbagetrædelseserklæring til fordel for datterselskabet Nordstjernen Holding ApS' andre

kreditorer, gældende til 1. juli 2022. Tilgodehavende hos datterselskabet udgør pr. 30. juni 2021 DKK 11.473.

Koncernens selskaber hæfter solidarisk for skat af koncernens sambeskattede indkomst mv. Det samlede beløb

for skyldig selskabsskat i koncernen udgør DKK 0. Koncernens selskaber hæfter endvidere solidarisk for danske

kildeskatter i form af udbytteskat, royaltyskat og renteskat. Eventuelle senere korrektioner til selskabsskatter og

kildeskatter kan medføre at koncernens hæftelse udgør et større beløb.

Der er med kreditinstitut aftalt udbyttebegrænsning i en dattervirksomhed. Kreditinstituttet har pant i kapitalandele

med indregnet værdi på DKK 5.537.702 som sikkerhed for overholdelse af aftalen om udbyttebegrænsning.
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Noter til årsregnskabet

17 Anvendt regnskabspraksis

Årsrapporten for HBR Invest ApS for 2020/21 er udarbejdet i overensstemmelse med årsregnskabslovens

bestemmelser for virksomheder i regnskabsklasse B med tilvalg af enkelte regler i klasse C.

Den anvendte regnskabspraksis er uændret i forhold til sidste år.

Årsregnskab for 2020/21 er aflagt i DKK.

Koncernregnskab

Med henvisning til årsregnskabslovens § 110 udarbejdes der ikke koncernregnskab.

Generelt om indregning og måling

Indtægter indregnes i resultatopgørelsen i takt med, at de indtjenes. Herudover indregnes værdiregule-

ringer af finansielle aktiver og forpligtelser, der måles til dagsværdi eller amortiseret kostpris. Endvidere

indregnes i resultatopgørelsen alle omkostninger, der er afholdt for at opnå årets indtjening, herunder af-

skrivninger, nedskrivninger og hensatte forpligtelser samt tilbageførsler som følge af ændrede regnskabs-

mæssige skøn af beløb, der tidligere har været indregnet i resultatopgørelsen.

Aktiver indregnes i balancen, når det er sandsynligt, at fremtidige økonomiske fordele vil tilflyde

selskabet, og aktivets værdi kan måles pålideligt.

Forpligtelser indregnes i balancen, når det er sandsynligt, at fremtidige økonomiske fordele vil fragå

selskabet, og forpligtelsens værdi kan måles pålideligt.

Ved første indregning måles aktiver og forpligtelser til kostpris. Efterfølgende måles aktiver og for-

pligtelser som beskrevet for hver enkelt regnskabspost nedenfor.

Ved indregning og måling tages hensyn til forudsigelige tab og risici, der fremkommer, inden årsrapporten

aflægges, og som be- eller afkræfter forhold, der eksisterede på balancedagen.

Omregning af fremmed valuta

Som præsentationsvaluta benyttes danske kroner. Alle andre valutaer anses som fremmed valuta.

Transaktioner i fremmed valuta omregnes til transaktionsdagens kurs. Valutakursdifferencer, der opstår

mellem transaktionsdagens kurs og kursen på betalingsdagen, indregnes i resultatopgørelsen som en

finansiel post. Hvis valutapositioner anses for sikring af fremtidige pengestrømme, indregnes værdiregule-

ringerne direkte på egenkapitalen.

Tilgodehavender, gæld og andre monetære poster i fremmed valuta, som ikke er afregnet på balancedag-

en, måles til balancedagens valutakurs. Forskellen mellem balancedagens kurs og kursen på tidspunktet

for tilgodehavendets eller gældens opståen indregnes i resultatopgørelsen under finansielle indtægter og
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omkostninger.

Resultatopgørelsen

Nettoomsætning

Nettoomsætningen måles til det modtagne vederlag og indregnes eksklusive moms og med fradrag af

rabatter i forbindelse med salget.

Andre eksterne omkostninger

Andre eksterne omkostninger indeholder omkostninger til lokaler, salg og distribution samt kontorhold

mv.

Bruttofortjeneste

Bruttofortjeneste opgøres med henvisning til årsregnskabslovens § 32 som et sammendrag af

nettoomsætning og andre eksterne omkostninger.

Personaleomkostninger

Personaleomkostninger indeholder gager og lønninger samt lønafhængige omkostninger.

Af- og nedskrivninger

Af- og nedskrivninger indeholder årets af- og nedskrivninger af immaterielle og materielle anlægsaktiver.

Resultat af kapitalandele i dattervirksomheder og associerede virksomheder

I resultatopgørelsen indregnes den forholdsmæssige andel af resultat for året under posterne ”Indtægter

af kapitalandele i dattervirksomheder” og ”Indtægter af kapitalandele i associerede virksomheder”.

Finansielle poster

Finansielle indtægter og omkostninger indregnes i resultatopgørelsen med de beløb, der vedrører regn-

skabsåret.

Skat af årets resultat

Skat af årets resultat består af årets aktuelle skat og forskydning i udskudt skat og indregnes i resultatopgø-

relsen med den del, der kan henføres til årets resultat, og direkte på egenkapitalen med den del, der kan

henføres til posteringer direkte på egenkapitalen.

Selskabet er sambeskattet med  danske  dattervirksomheder. Den danske selskabsskat fordeles mellem de
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sambeskattede danske selskaber i forhold til disses skattepligtige indkomster.

Balancen

Kapitalandele i dattervirksomheder og associerede virksomheder

Kapitalandele i dattervirksomheder og associerede virksomheder indregnes og måles efter den indre

værdis metode.

I balancen indregnes under posterne “Kapitalandele i dattervirksomheder“ og “Kapitalandele i associerede

virksomheder“ den forholdsmæssige ejerandel af virksomhedernes regnskabsmæssige indre værdi opgjort

med udgangspunkt i dagsværdien af de identificerbare nettoaktiver på anskaffelsestidspunktet med

fradrag eller tillæg af urealiserede koncerninterne avancer eller tab og med tillæg af resterende værdi af

eventuelle merværdier og goodwill opgjort på tidspunktet for anskaffelsen af virksomhederne.

Goodwill afskrives over 10 år, da ledelsen finder at en periode på 10 år afspejler den økonomiske levetid

for den erhvervede goodwill.

Den samlede nettoopskrivning af kapitalandele i dattervirksomheder og associerede virksomheder hen-

lægges via overskudsdisponeringen til “Reserve for nettoopskrivning efter den indre værdis metode“

under egenkapitalen. Reserven reduceres med udbytteudlodninger til moderselskabet og reguleres med

andre egenkapitalbevægelser i dattervirksomhederne og de associerede virksomheder.

Dattervirksomheder og associerede virksomheder med negativ regnskabsmæssig indre værdi indregnes til

DKK 0. Hvis moderselskabet har en retslig eller en faktisk forpligtelse til at dække virksomhedens under-

balance, indregnes en hensat forpligtelse hertil.

Værdipapirer og kapitalandele

Værdipapirer og kapitalandele, indregnet under anlægsaktiver, omfatter unoteret kapitalandele.

Kapitalandele, som ikke handles på et aktivt marked, måles til kostpris eller en lavere genindvindingsvær-

di.

Tilgodehavender

Tilgodehavender indregnes i balancen til amortiseret kostpris, hvilket i al væsentlighed svarer til

pålydende værdi. Der nedskrives til imødegåelse af forventede tab. 
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Periodeafgrænsningsposter

Periodeafgrænsningsposter indregnet som aktiver omfatter afholdte forudbetalte omkostninger ved-

rørende husleje, forsikringspræmier, abonnementer og renter.

Værdipapirer og kapitalandele

Værdipapirer og kapitalandele, indregnet under omsætningsaktiver, omfatter børsnoterede obligationer

og aktier, der måles til dagsværdien på balancedagen. Dagsværdien opgøres på grundlag af den senest no-

terede salgskurs.

Kapitalandele, som ikke er handlet på et aktivt marked, måles til kostpris eller en lavere genindvindings-

værdi.

Udbytte

Udbytte, som ledelsen foreslår uddelt for regnskabsåret, vises som en særskilt post under egenkapitalen.

Udskudte skatteaktiver og -forpligtelser

Udskudt skat måles efter den balanceorienterede gældsmetode af midlertidige forskelle mellem regnskabs-

mæssig og skattemæssig værdi af aktiver og forpligtelser, opgjort på grundlag af den planlagte anvendelse

af aktivet, henholdsvis afvikling af forpligtelsen.

Udskudte skatteaktiver måles til den værdi, hvortil aktivet forventes at kunne realiseres, enten ved udlig-

ning i skat af fremtidig indtjening eller ved modregning i udskudte skatteforpligtelser inden for samme

juridiske skatteenhed.

Udskudt skat måles på grundlag af de skatteregler og skattesatser, der med balancedagens lovgivning vil

være gældende, når den udskudte skat forventes udløst som aktuel skat. Ændring i udskudt skat, som

følge af ændringer i skattesatser, indregnes i resultatopgørelsen eller i egenkapitalen, når den udskudte

skat vedrører poster, der er indregnet i egenkapitalen.

Aktuelle skattetilgodehavender og -forpligtelser

Aktuelle skatteforpligtelser og tilgodehavende aktuel skat indregnes i balancen som beregnet skat af årets

skattepligtige indkomst reguleret for skat af tidligere års skattepligtige indkomster samt for betalte aconto-

skatter. Tillæg og godtgørelse under acontoskatteordningen indregnes i resultatopgørelsen under finansiel-

le poster.

Finansielle gældsforpligtelser

Gældsforpligtelser måles til amortiseret kostpris, der i al væsentlighed svarer til nominel værdi.
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