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Ledelsespategning

Bestyrelse og direktion har dags dato behandlet og godkendt arsrapporten for regnskabsaret 1. juli 2016 -
30. juni 2017 for HBR Invest ApS.

Arsrapporten er aflagt i overensstemmelse med Arsregnskabsloven.

Arsregnskabet giver efter vores opfattelse et retvisende billede af selskabets aktiver, passiver og finansielle
stilling pr. 30. juni 2017 samt af resultatet af selskabets aktiviteter for 2016/17.

Ledelsesberetningen indeholder efter vores opfattelse en retvisende redeggrelse for de forhold, beretning-
en omhandler.

Arsrapporten indstilles til generalforsamlingens godkendelse.

Holbak, den 20. december 2017

Direktion

Hasse Rasmussen Klaus Rasmussen

Bestyrelse

Hasse Rasmussen Buster Sigaard Kirsten Rasmussen
Mikkel Rasmussen Klaus Rasmussen Claus Waldstrom

Kristoffer Bjorn Rasmussen
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Den uafhangige revisors revisionspategning

Til kapitalejeren i HBR Invest ApS

Konklusion

Det er vores opfattelse, at arsregnskabet giver et retvisende billede af selskabets aktiver, passiver og finan-
sielle stilling pr. 30. juni 2017 samt af resultatet af selskabets aktiviteter for regnskabsaret 1. juli 2016 - 30.
juni 2017 i overensstemmelse med arsregnskabsloven.

Vi har revideret arsregnskabet for HBR Invest ApS for regnskabséret 1. juli 2016 - 30. juni 2017, der omfat-
ter resultatopggrelse, balance, egenkapitalopgerelse og noter, herunder anvendt regnskabspraksis (“regn-
skabet”).

Grundlag for konklusion

Vi har udfert vores revision i overensstemmelse med internationale standarder om revision og de yderlige-
re krav, der er geeldende i Danmark. Vores ansvar ifglge disse standarder og krav er naeermere beskrevet i re-
visionspategningens afsnit "Revisors ansvar for revisionen af regnskabet”. Vi er uathengige af selskabet i
overensstemmelse med internationale etiske regler for revisorer (IESBA’s Etiske regler) og de yderligere
krav, der er gaeldende i Danmark, ligesom vi har opfyldt vores gvrige etiske forpligtelser i henhold til disse
regler og krav. Det er vores opfattelse, at det opniede revisionsbevis er tilstraekkeligt og egnet som grund-
lag for vores konklusion.

Udtalelse om ledelsesberetningen
Ledelsen er ansvarlig for ledelsesberetningen.

Vores konklusion om regnskabet omfatter ikke ledelsesberetningen, og vi udtrykker ingen form for konklu-
sion med sikkerhed om ledelsesberetningen.

I tilknytning til vores revision af regnskabet er det vores ansvar at leese ledelsesberetningen og i den forbin-
delse overveje, om ledelsesberetningen er vaesentligt inkonsistent med regnskabet eller vores viden opnéet
ved revisionen eller pd anden méade synes at indeholde vasentlig fejlinformation.

Vores ansvar er derudover at overveje, om ledelsesberetningen indeholder kravede oplysninger i henhold
til arsregnskabsloven.

Baseret pa det udferte arbejde er det vores opfattelse, at ledelsesberetningen er i overensstemmelse med
arsregnskabet og er udarbejdet i overensstemmelse med arsregnskabslovens krav. Vi har ikke fundet va-
sentlig fejlinformation i ledelsesberetningen.

Ledelsens ansvar for regnskabet

Ledelsen har ansvaret for udarbejdelsen af et arsregnskab, der giver et retvisende billede i overensstemmel-
se med arsregnskabsloven. Ledelsen har endvidere ansvaret for den interne kontrol, som ledelsen anser for
nedvendig for at udarbejde et regnskab uden vaesentlig fejlinformation, uanset om denne skyldes besvigel-
ser eller fejl.

Ved udarbejdelsen af regnskabet er ledelsen ansvarlig for at vurdere selskabets evne til at fortszette driften;

_
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Den uafhangige revisors revisionspategning

at oplyse om forhold vedregrende fortsat drift, hvor dette er relevant; samt at udarbejde regnskabet pa
grundlag af regnskabsprincippet om fortsat drift, medmindre ledelsen enten har til hensigt at likvidere
selskabet, indstille driften eller ikke har andet realistisk alternativ end at gare dette.

Revisors ansvar for revisionen af regnskabet

Vores mal er at opné hgj grad af sikkerhed for, om regnskabet som helhed er uden vesentlig fejlinforma-
tion, uanset om denne skyldes besvigelser eller fejl, og at afgive en revisionspédtegning med en konklusion.
Hgj grad af sikkerhed er et hgjt niveau af sikkerhed, men er ikke en garanti for, at en revision, der udferes i
overensstemmelse med internationale standarder om revision og de yderligere krav, der er geldende i
Danmark, altid vil afdeekke veesentlig fejlinformation, nar sddan findes. Fejlinformationer kan opsta som
folge af besvigelser eller fejl og kan betragtes som vaesentlige, hvis det med rimelighed kan forventes, at de
enkeltvis eller samlet har indflydelse pa de skonomiske beslutninger, som brugerne treffer pa grundlag af
regnskabet.

Som led i en revision, der udferes i overensstemmelse med internationale standarder om revision og de
yderligere krav, der er gaeldende i Danmark, foretager vi faglige vurderinger og opretholder professionel
skepsis under revisionen. Herudover:

o Identificerer og vurderer vi risikoen for vaesentlig fejlinformation i regnskabet, uanset om denne skyldes
besvigelser eller fejl, udformer og udferer revisionshandlinger som reaktion pa disse risici samt opnar
revisionsbevis, der er tilstrakkeligt og egnet til at danne grundlag for vores konklusion. Risikoen for
ikke at opdage vaesentlig fejlinformation forarsaget af besvigelser er hgjere end ved vasentlig fejlinfor-
mation forarsaget af fejl, idet besvigelser kan omfatte sammensvargelser, dokumentfalsk, bevidste ude-
ladelser, vildledning eller tilsideszttelse af intern kontrol.

e Opniér vi forstéelse af den interne kontrol med relevans for revisionen for at kunne udforme revisions-
handlinger, der er passende efter omstendighederne, men ikke for at kunne udtrykke en konklusion om
effektiviteten af selskabets interne kontrol.

e Tager vi stilling til, om den regnskabspraksis, som er anvendt af ledelsen, er passende, samt om de regn-
skabsmassige skon og tilknyttede oplysninger, som ledelsen har udarbejdet, er rimelige.

e Konkluderer vi, om ledelsens udarbejdelse af regnskabet pa grundlag af regnskabsprincippet om fortsat
drift er passende, samt om der pa grundlag af det opnéede revisionsbevis er vasentlig usikkerhed for-
bundet med begivenheder eller forhold, der kan skabe betydelig tvivl om selskabets evne til at fortsette
driften. Hvis vi konkluderer, at der er en vasentlig usikkerhed, skal vi i vores revisionspategning gere
opmerksom péa oplysninger herom i regnskabet eller, hvis sidanne oplysninger ikke er tilstrackkelige,
modificere vores konklusion. Vores konklusioner er baseret pa det revisionsbevis, der er opnaet frem til
datoen for vores revisionspategning. Fremtidige begivenheder eller forhold kan dog medfere, at
selskabet ikke laengere kan fortsette driften.

e Tager vi stilling til den samlede praesentation, struktur og indhold af regnskabet, herunder noteoplysnin-
gerne, samt om regnskabet afspejler de underliggende transaktioner og begivenheder pa en sadan
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Den uafhangige revisors revisionspategning
made, at der gives et retvisende billede heraf.

Vi kommunikerer med den gverste ledelse om blandt andet det planlagte omfang og den tidsmaessige place-
ring af revisionen samt betydelige revisionsmeessige observationer, herunder eventuelle betydelige mangler
iintern kontrol, som vi identificerer under revisionen.

Holbak, den 20. december 2017
PricewaterhouseCoopers
Statsautoriseret Revisionspartnerselskab
CVR-nr. 337712 31

Jette Jensen
statsautoriseret revisor
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Selskabsoplysninger

Selskabet HBR Invest ApS
Ahlgade 60, 2. sal
4300 Holbak

CVR-nr.: 21 04 15 99
Regnskabsperiode: 1. juli - 30. juni
Hjemstedskommune: Holbak

Bestyrelse Hasse Rasmussen
Buster Sigaard
Kirsten Rasmussen
Mikkel Rasmussen
Klaus Rasmussen
Claus Waldstrem
Kristoffer Bjorn Rasmussen

Direktion Hasse Rasmussen
Klaus Rasmussen

Revision PricewaterhouseCoopers
Statsautoriseret Revisionspartnerselskab
Ahlgade 63
4300 Holbak

-
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Ledelsesberetning

Arsrapporten for HBR Invest ApS for 2016/17 er udarbejdet i overensstemmelse med &rsregnskabslovens
bestemmelser for virksomheder i regnskabsklasse B med tilvalg af enkelte regler i klasse C.

Arsrapporten er aflagt efter samme regnskabspraksis som sidste &r.

Vaesentligste aktiviteter

Selskabets hovedaktivitet bestar i at eje aktier og anparter i andre selskaber samt at foretage
administrationsvirksomhed for disse.

Udvikling i dret

Selskabets resultatopgerelse for 2016/17 udviser et overskud pa DKK 2.593.468, og selskabets balance pr.
30. juni 2017 udviser en egenkapital pa DKK 27.188.140.

Usikkerhed ved indregning og maling

Der er ikke forekommet usikkerhed ved indregning og méling i arsrapporten.

Begivenheder efter balancedagen

Der er ikke efter balancedagen indtruffet forhold, som har vaesentlig indflydelse pa bedemmelsen af ars-
rapporten.
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Resultatopgorelse 1. juli - 30. juni

Note 2016/17 2015/16

DKK DKK
Bruttofortjeneste 190.234 1.999.838
Personaleomkostninger 1 -499.961 -476.488
Af- og nedskrivninger af immaterielle og materielle anleegsaktiver 2 -28.370 -27.125
Resultat for finansielle poster -338.097 1.496.225
Indteegter af kapitalandele i dattervirksomheder 1.108.620 383.890
Indteegter af kapitalandele i associerede virksomheder 1.581.442 -778.743
Finansielle indteegter 3 765.442 542.841
Finansielle omkostninger 4 -556.233 -247.231
Resultat for skat 2.561.174 1.396.982
Skat af arets resultat 5 32.294 10.924
Arets resultat 2.593.468 1.407.906
Resultatdisponering
Forslag til resultatdisponering
Foreslaet udbytte for regnskabsaret 1.000.000 500.000
Reserve for nettoopskrivning efter den indre veerdis metode 1.464.509 0
Overfort resultat 128.959 907.906

2.593.468 1.407.906

pwc 7



Balance 30. juni

Aktiver
Note 2016/17 2015/16
DKK DKK
Erhvervede patenter 0 0
Erhvervede licenser 236.500 0
Immaterielle anleegsaktiver 6 236.500 0
Andre anlaeg, driftsmateriel og inventar 10.721 59.041
Materielle anlagsaktiver 7 10.721 59.041
Kapitalandele i dattervirksomheder 8 3.154.209 2.326.088
Kapitalandele i associerede virksomheder 9 4.750.806 3.132.783
Andre veerdipapirer og kapitalandele 10 2.250.000 2.750.000
Finansielle anleegsaktiver 10.155.015 8.208.871
Anlagsaktiver 10.402.236 8.267.912
Tilgodehavender hos tilknyttede virksomheder 11.856.924 11.721.006
Andre tilgodehavender 434.830 412.123
Udskudt skatteaktiv 13 0 0
Periodeafgreensningsposter 4.020 0
Tilgodehavender 12.295.774 12.133.129
Veardipapirer 11 5.643.195 5.108.274
Likvide beholdninger 816.583 1.553.486
Omsatningsaktiver 18.755.552 18.794.889
Aktiver 29.157.788 27.062.801
i
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Balance 30. juni

Passiver

Note 2016/17 2015/16

DKK DKK

Selskabskapital 200.000 200.000
Reserve for nettoopskrivning efter den indre vaerdis metode 1.464.509 0
Overfort resultat 24.523.631 24.394.674
Foreslaet udbytte for regnskabsaret 1.000.000 500.000
Egenkapital 12 27.188.140 25.094.674
Geeld til tilknyttede virksomheder 78.878 250.554
Geeld til selskabsdeltagere og ledelse 822.967 720.804
Anden geeld 1.067.803 996.769
Kortfristede gaeldsforpligtelser 1.969.648 1.968.127
Gezldsforpligtelser 1.969.648 1.968.127
Passiver 29.157.788 27.062.801
Eventualposter og gvrige skonomiske forpligtelser 14
Neertstaende parter 15
Anvendt regnskabspraksis 16
|5
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Egenkapitalopgorelse

Egenkapital 1. juli
Betalt ordineert udbytte

Arets resultat

Egenkapital 30. juni

pwc

Reserve for
nettoopskriv-
ning efter den Foreslaet ud-
Selskabs- indre veerdis Overfort bytte for regn-
kapital metode resultat skabsaret | alt
DKK DKK DKK DKK DKK
200.000 0 24.394.672 500.000 25.094.672
0 0 0 -500.000 -500.000
0 1.464.509 128.959 1.000.000 2.593.468
200.000 1.464.509 24.523.631 1.000.000 27.188.140
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Noter til arsregnskabet
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Personaleomkostninger

Lgnninger
Pensioner
Andre omkostninger til social sikring

Gennemsnitligt antal beskaftigede medarbejdere

Af- og nedskrivninger af immaterielle og materielle

anlzaegsaktiver

Afskrivninger af immaterielle anlaegsaktiver
Afskrivninger af materielle anlaegsaktiver

Finansielle indtaegter

Renteindtaegter tilknyttede virksomheder
Andre finansielle indtaegter

Finansielle omkostninger
Nedskrivning af finansielle aktiver

Renteomkostninger tilknyttede virksomheder
Andre finansielle omkostninger

Skat af arets resultat

Arets aktuelle skat
Regulering af skat vedrgrende tidligere ar

2016/17 2015/16
DKK DKK

461.743 432.385
33.600 33.600
4.618 10.503
499.961 476.488
1 1
21.500 0
6.870 27.125
28.370 27.125
353.262 351.263
412.180 191.578
765.442 542.841
500.000 0
6.320 36.834
49.913 210.397
556.233 247.231
0 0
-32.294 -10.924
-32.294 -10.924
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Noter til arsregnskabet
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Immaterielle anlzegsaktiver

Kostpris 1. juli
Tilgang i arets lgb

Kostpris 30. juni

Ned- og afskrivninger 1. juli
Arets afskrivninger

Ned- og afskrivninger 30. juni

Regnskabsmaessig verdi 30. juni

Afskrives over

Materielle anlaegsaktiver

Kostpris 1. juli
Tilgang i arets lgb
Afgang i arets lgb

Kostpris 30. juni

Ned- og afskrivninger 1. juli
Arets afskrivninger
Tilbageferte ned- og afskrivninger pa afhaendede aktiver

Ned- og afskrivninger 30. juni

Regnskabsmaessig verdi 30. juni

Erhvervede pa- Erhvervede
tenter licenser
DKK DKK
613.227 0
0 258.000
613.227 258.000
613.227 0
0 21.500
613.227 21.500
0 236.500
3ar

Andre anlaeg,
driftsmateriel og

inventar
DKK

207.945
14.247
-185.624

36.568

148.904

6.870
-129.927

25.847

10.721
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Noter til arsregnskabet

2016/17 2015/16
DKK DKK
8 Kapitalandele i dattervirksomheder
Kostpris 1. juli 25.567.585 24.881.585
Tilgang i arets lgb 250.000 811.000
Afgang i arets lgb -25.287.084 -125.000
Kostpris 30. juni 530.501 25.567.585
Veerdireguleringer 1. juli -23.483.292 -24.469.029
Arets afgang 0 586.319
Arets resultat 1.108.620 399.418
Andre reguleringer 24.998.380 0
Veerdireguleringer 30. juni 2.623.708 -23.483.292
Kapitalandele med negativ indre veerdi nedskrevet over tilgodehavender 0 241.795
Regnskabsmassig verdi 30. juni 3.154.209 2.326.088
Kapitalandele i dattervirksomheder specificeres saledes:
Stemme- og
Navn Hjemsted Selskabskapital ejerandel Egenkapital Arets resultat
Nordstjernen DKK
Holding A/S Holbaek 10.500.000 100% -14.213.497 -3.278.181
Ahlgade 60 A/S Holbaek DKK 1.100.000 100% 1.977.237 462.149
Markaervej 4 ApS  Holbaek DKK 125.000 100% 100.764 -22.029
Rigel DKK 4.125.000 100% -286.792 -313.247
IMP InT Holding
Aps Holbaek DKK 560.000 51% 2.111.039 1.061.039
2016/17 2015/16
DKK DKK
9 Kapitalandele i associerede virksomheder
Kostpris 1. juli 5.500.000 4.500.000
Tilgang i arets lgb 900.000 1.000.000
Afgang i arets lgb -490.000 0
Kostpris 30. juni 5.910.000 5.500.000
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Noter til arsregnskabet
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Kapitalandele i associerede virksomheder (fortsat)

Veerdireguleringer 1. juli
Arets resultat
Modtagne udbytter
Afskrivning pa goodwill

Veerdireguleringer 30. juni

Regnskabsmassig vaerdi 30. juni

2016/17 2015/16

DKK DKK
-2.367.217 -1.588.474
1.963.023 -423.743
-400.000 0
-355.000 -355.000
-1.159.194 -2.367.217
4.750.806 3.132.783

Kapitalandele i associerede virksomheder specificeres saledes:

Stemme- og
Navn Hjemsted Selskabskapital ejerandel Egenkapital  Arets resultat
Dicentia Holding ApS Valby DKK 500.000 40% 3.613.294 2.713.294
Kalundborg Ejen-
domsanpartsselskab Holbaek DKK 312.500 40% 685.668 252.797
Primoreels A/S Holbaek DKK 500.000 20% 11.828.587 4.130.432

@vrige finansielle anlaegsaktiver

Kostpris 1. juli
Kostpris 30. juni

Nedskrivninger 1. juli
Arets nedskrivninger

Nedskrivninger 30. juni

Regnskabsmassig verdi 30. juni

Andre veaerdipa-
pirer og kapital-
andele
DKK

2.750.000
2.750.000

0
500.000
500.000

2.250.000
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Noter til arsregnskabet
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2016/17 2015/16
DKK DKK
Vaerdipapirer
Aktier 5.143.195 4.806.092
Geeldsbreve 500.000 302.182
5.643.195 5.108.274
Egenkapital

Selskabskapitalen bestar af 200 anparter a nominelt DKK 1.000. Ingen anparter er tillagt seerlige rettigheder.

Der har ikke veaeret eendringer i selskabskapitalen i de seneste 5 ar.

2016/17 2015/16
DKK DKK
Hensaettelse til udskudt skat
Immaterielle anleegsaktiver 52.000 0
Materielle anleegsaktiver -14.000 -19.679
Overfert til udskudt skatteaktiv -692.000 -726.451
Skattemaessigt underskud til fremfarsel 654.000 746.130
0 0

Udskudt skatteaktiv
Opgjort skatteaktiv 654.000 746.130
Nedskrivning til vurderet veerdi -654.000 -746.130
Regnskabsmassig veerdi 0 0
Eventualposter og gvrige skonomiske forpligtelser
Leje- og leasingforpligtelser
Leasingforpligtelser fra operationel leasing. Samlede fremtidige
leasingydelser:
Inden for 1 ar 48.000 0
Mellem 1 og 5 ar 96.000 0

144.000 0
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Noter til arsregnskabet

14 Eventualposter og avrige skonomiske forpligtelser (fortsat)

15

pwe

Kautions- og garantiforpligtelser

Der er overfor koncernselskabs pengeinstitut afgivet kaution pa

Der er afgivet selvskyldnerkaution overfor datterselskabs realkreditlan
Der er afgivet selvskyldnerkaution overfor datterselskabs kassekredit for
maks.

Andre eventualforpligtelser

2016/17 2015/16
DKK DKK
2.082.000 2.186.000

10.260.000 10.734.000
2.000.000 2.000.000

Koncernens selskaber haefter solidarisk for skat af koncernens sambeskattede indkomst mv. Det samlede belab

for skyldig selskabsskat i koncernen udger DKK 0. Koncernens selskaber heefter endvidere solidarisk for danske

kildeskatter i form af udbytteskat, royaltyskat og renteskat. Eventuelle senere korrektioner til selskabsskatter og

kildeskatter kan medfgre at koncernens heeftelse udger et starre belgb.

Neaertstaende parter

Grundlag
Bestemmende indflydelse
Hasse Rasmussen, Kgbenhavn K Hovedanpartshaver
Kirsten Rasmussen, Kgbenhavn K Hovedanpartshaver
@vrige naertstaende parter
Hasse Rasmussen, Kgbenhavn K Direktion
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Noter til arsregnskabet
15 Nezertstaende parter (fortsat)

Transaktioner

Mellem koncernselskaber og de associerede selskaber har der i regnskabsaret vaeret samhandel. Samhandelen
er foregaet pa almindelige markedsvilkar.

Herudover har der ikke i arets lgb, bortset fra koncerninterne transaktioner og normalt ledelsesvederlag, vaeret
gennemfart transaktioner med bestyrelse, direktion, ledende medarbejdere, vaesentlige aktioneerer, tilknyttede
virksomheder eller andre neertstdende parter.

Ejerforhold

Felgende kapitalejer er noteret i selskabets ejerbog som ejende minimum 5% af stemmerne eller minimum 5%
af selskabskapitalen:

Hasse Rasmussen, Kebenhavn K
Kirsten Rasmussen, Kgbenhavn K
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Noter til arsregnskabet

16 Anvendt regnskabspraksis

Arsrapporten for HBR Invest ApS for 2016/17 er udarbejdet i overensstemmelse med &rsregnskabslovens
bestemmelser for virksomheder i regnskabsklasse B med tilvalg af enkelte regler i klasse C.

Den anvendte regnskabspraksis er uendret i forhold til sidste &r.
Arsregnskab for 2016/17 er aflagt i DKK.

Koncernregnskab

Med henvisning til arsregnskabslovens § 110 udarbejdes der ikke koncernregnskab.

Generelt om indregning og maling

Indteegter indregnes i resultatopgerelsen i takt med, at de indtjenes. Herudover indregnes vardiregule-
ringer af finansielle aktiver og forpligtelser, der méles til dagsveerdi eller amortiseret kostpris. Endvidere
indregnes i resultatopgerelsen alle omkostninger, der er atholdt for at opna &rets indtjening, herunder af-
skrivninger, nedskrivninger og hensatte forpligtelser samt tilbageforsler som falge af eendrede regnskabs-
maessige skan af belgb, der tidligere har vaeret indregnet i resultatopgerelsen.

Aktiver indregnes i balancen, nar det er sandsynligt, at fremtidige skonomiske fordele vil tilflyde selskabet,
og aktivets veerdi kan males pélideligt.

Forpligtelser indregnes i balancen, nér det er sandsynligt, at fremtidige skonomiske fordele vil fraga
selskabet, og forpligtelsens vaerdi kan méles palideligt.

Ved forste indregning maéles aktiver og forpligtelser til kostpris. Efterfalgende méles aktiver og forpligtelser
som beskrevet for hver enkelt regnskabspost nedenfor.

Ved indregning og méling tages hensyn til forudsigelige tab og risici, der fremkommer, inden arsrapporten
afleegges, og som be- eller afkrafter forhold, der eksisterede pa balancedagen.

Omregning af fremmed valuta

Som praesentationsvaluta benyttes danske kroner. Alle andre valutaer anses som fremmed valuta.

Transaktioner i fremmed valuta omregnes til transaktionsdagens kurs. Valutakursdifferencer, der opstar
mellem transaktionsdagens kurs og kursen pa betalingsdagen, indregnes i resultatopgerelsen som en
finansiel post. Hvis valutapositioner anses for sikring af fremtidige pengestramme, indregnes vardiregule-
ringerne direkte pa egenkapitalen.

Tilgodehavender, gald og andre monetare poster i fremmed valuta, som ikke er afregnet pa balancedagen,
males til balancedagens valutakurs. Forskellen mellem balancedagens kurs og kursen pé tidspunktet for til-
godehavendets eller geldens opstden indregnes i resultatopgerelsen under finansielle indtaegter og omkost-

_
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ninger.

Resultatopgoarelsen

Nettoomsatning

Nettoomsztningen males til det modtagne vederlag og indregnes eksklusive moms og med fradrag af
rabatter i forbindelse med salget.

Andre eksterne omkostninger

Andre eksterne omkostninger indeholder omkostninger til lokaler, salg og distribution samt kontorhold
mv.

Bruttofortjeneste

Med henvisning til arsregnskabslovens § 32 er nettoomsatningen ikke oplyst i drsrapporten.

Personaleomkostninger

Personaleomkostninger indeholder gager og lenninger samt lgnafthangige omkostninger.

Af- og nedskrivninger

Af- og nedskrivninger indeholder arets af- og nedskrivninger af immaterielle og materielle anlaegsaktiver.

Andre driftsindtaegter/-omkostninger

Andre driftsindtaegter og andre driftsomkostninger omfatter regnskabsposter af sekundar karakter i for-
hold til selskabets hovedaktivitet, herunder avance og tab ved salg af materielle anlegsaktiver.

Resultat af kapitalandele i dattervirksomheder og associerede virksomheder

I resultatopggrelsen indregnes den forholdsmaessige andel af resultat for dret under posterne “Indtaegter af
kapitalandele i dattervirksomheder” og "Indtagter af kapitalandele i associerede virksomheder”.

Finansielle poster

Finansielle indtaegter og omkostninger indregnes i resultatopgerelsen med de belab, der vedrerer regn-
skabsaret.
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Skat af arets resultat

Skat af &rets resultat bestar af arets aktuelle skat og forskydning i udskudt skat og indregnes i resultatopgo-
relsen med den del, der kan henfores til drets resultat, og direkte pa egenkapitalen med den del, der kan
henfares til posteringer direkte pa egenkapitalen.

Selskabet er sambeskattet med 100% ejede danske dattervirksomheder. Den danske selskabsskat fordeles
mellem de sambeskattede danske selskaber i forhold til disses skattepligtige indkomster.

Balancen

Immaterielle anlaegsaktiver

@vrige immaterielle anlaegsaktiver méles til kostpris med fradrag af akkumulerede afskrivninger eller til
genindvindingsverdien, hvor denne er lavere. Immaterielle anlaegsaktiver afskrives over den resterende pa-
tentperiode, og licenser afskrives over aftaleperioden, dog maksimalt 3-10 ar.

Materielle anlaegsaktiver

Materielle anlegsaktiver males til kostpris med fradrag af akkumulerede af- og nedskrivninger.

Kostpris omfatter anskaffelsesprisen og omkostninger direkte tilknyttet anskaffelsen indtil det tidspunkt,
hvor aktivet er klar til at blive taget i brug.

Afskrivningsgrundlaget, der opgeres som kostpris reduceret med eventuel restveerdi, fordeles linezert over
aktivernes forventede brugstid, der udger:

Andre anlaeg, driftsmateriel og inventar ~ 2-10 &r
Afskrivningsperiode og restveerdi revurderes arligt.
Aktiver med en kostpris pd under DKK 13.200 omkostningsferes i anskaffelsesiret.

Nedskrivning af anlaegsaktiver

Den regnskabsmaessige vaerdi af immaterielle og materielle anlaegsaktiver gennemgés arligt for at afgore,
om der er indikation af vaerdiforringelse ud over det, som udtrykkes ved afskrivning.

Hvis dette er tilfeeldet, foretages nedskrivning til den lavere genindvindingsveerdi.
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Kapitalandele i dattervirksomheder og associerede virksomheder

Kapitalandele i dattervirksomheder og associerede virksomheder indregnes og méles efter den indre
verdis metode.

I balancen indregnes under posterne “Kapitalandele i dattervirksomheder” og “Kapitalandele i associerede
virksomheder” den forholdsmessige ejerandel af virksomhedernes regnskabsmassige indre vardi opgjort
med udgangspunkt i dagsvaerdien af de identificerbare nettoaktiver pa anskaffelsestidspunktet med fradrag
eller tilleeg af urealiserede koncerninterne avancer eller tab og med tillaeg af resterende veardi af eventuelle
mervaerdier og goodwill opgjort pa tidspunktet for anskaffelsen af virksomhederne.

Goodwill afskrives over 10 ar, da ledelsen finder at en periode pa 10 ar afspejler den gkonomiske levetid for
den erhvervede goodwill.

Den samlede nettoopskrivning af kapitalandele i dattervirksomheder og associerede virksomheder hen-
legges via overskudsdisponeringen til “Reserve for nettoopskrivning efter den indre vaerdis metode“ under
egenkapitalen. Reserven reduceres med udbytteudlodninger til moderselskabet og reguleres med andre
egenkapitalbevagelser i dattervirksomhederne og de associerede virksomheder.

Dattervirksomheder og associerede virksomheder med negativ regnskabsmaessig indre veerdi indregnes til
DKK o. Hvis moderselskabet har en retslig eller en faktisk forpligtelse til at deekke virksomhedens under-
balance, indregnes en hensat forpligtelse hertil.

Tilgodehavender

Tilgodehavender indregnes i balancen til amortiseret kostpris, hvilket i al vaesentlighed svarer til
palydende verdi. Der nedskrives til imgdegaelse af forventede tab.

Periodeafgransningsposter

Periodeafgrensningsposter indregnet som aktiver omfatter atholdte forudbetalte omkostninger ved-
rerende husleje, forsikringspraemier, abonnementer og renter.

Veardipapirer og kapitalandele

Verdipapirer og kapitalandele, indregnet under omsetningsaktiver, omfatter bersnoterede obligationer og
aktier, der méles til dagsvaerdien pa balancedagen. Dagsvaerdien opgeres pa grundlag af den senest notere-
de salgskurs.

Kapitalandele, som ikke er handlet pa et aktivt marked, males til kostpris eller en lavere genindvindingsveer-
di.
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Egenkapital

Udbytte

Udbytte, som ledelsen foreslar uddelt for regnskabséret, vises som en serskilt post under egenkapitalen.
Udskudte skatteaktiver og -forpligtelser

Udskudt skat males efter den balanceorienterede geldsmetode af midlertidige forskelle mellem regnskabs-
maessig og skattemaessig vaerdi af aktiver og forpligtelser, opgjort pa grundlag af den planlagte anvendelse
af aktivet, henholdsvis afvikling af forpligtelsen.

Udskudte skatteaktiver males til den vaerdi, hvortil aktivet forventes at kunne realiseres, enten ved udlig-
ning i skat af fremtidig indtjening eller ved modregning i udskudte skatteforpligtelser inden for samme
juridiske skatteenhed.

Udskudt skat males pa grundlag af de skatteregler og skattesatser, der med balancedagens lovgivning vil
veere gaeldende, nar den udskudte skat forventes udlgst som aktuel skat. Andring i udskudt skat, som folge
af eendringer i skattesatser, indregnes i resultatopggrelsen eller i egenkapitalen, nar den udskudte skat ved-
rorer poster, der er indregnet i egenkapitalen.

Aktuelle skattetilgodehavender og -forpligtelser

Aktuelle skatteforpligtelser og tilgodehavende aktuel skat indregnes i balancen som beregnet skat af arets
skattepligtige indkomst reguleret for skat af tidligere ars skattepligtige indkomster samt for betalte aconto-
skatter. Tilleeg og godtgorelse under acontoskatteordningen indregnes i resultatopgerelsen under finansiel-
le poster.

Finansielle gaeldsforpligtelser

Gaeldsforpligtelser males til amortiseret kostpris, der i al vaesentlighed svarer til nominel vaerdi.

Periodeafgraensningsposter

Periodeafgransningsposter opfort som forpligtelser udgeres af modtagne betalinger vedrerende indtegter
i de efterfolgende regnskabsar.

pwc 22



