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Ledelsespåtegning

Bestyrelse og direktion har dags dato behandlet og godkendt årsrapporten for regnskabsåret 1. juli 2015 -

30. juni 2016 for HBR Invest ApS.

Årsrapporten er aflagt i overensstemmelse med årsregnskabsloven.

Årsregnskabet giver efter vores opfattelse et retvisende billede af selskabets aktiver, passiver og finansielle

stilling pr. 30. juni 2016 samt af resultatet af selskabets aktiviteter for 2015/16.

Ledelsesberetningen indeholder efter vores opfattelse en retvisende redegørelse for de forhold, beretning-

en omhandler.

Årsrapporten indstilles til generalforsamlingens godkendelse.

Holbæk, den 7. december 2016

Direktion

Hasse Rasmussen Klaus Rasmussen

Bestyrelse

Hasse Rasmussen Buster Sigaard Kirsten Rasmussen

Mikkel Rasmussen Klaus Rasmussen Claus Waldstrøm

Kristoffer Bjørn Rasmussen
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Den uafhængige revisors erklæringer

Til kapitalejeren i HBR Invest ApS

Påtegning på årsregnskabet

Vi har revideret årsregnskabet for HBR Invest ApS for regnskabsåret 1. juli 2015 - 30. juni 2016, der

omfatter resultatopgørelse, balance, egenkapitalopgørelse, noter og anvendt regnskabspraksis. Årsregnska-

bet udarbejdes efter årsregnskabsloven.

Ledelsens ansvar for årsregnskabet

Ledelsen har ansvaret for udarbejdelsen af et årsregnskab, der giver et retvisende billede i overensstem-

melse med årsregnskabsloven. Ledelsen har endvidere ansvaret for den interne kontrol, som ledelsen

anser nødvendig for at udarbejde et årsregnskab uden væsentlig fejlinformation, uanset om denne skyldes

besvigelser eller fejl.

Revisors ansvar

Vores ansvar er at udtrykke en konklusion om årsregnskabet på grundlag af vores revision. Vi har udført

revisionen i overensstemmelse med internationale standarder om revision og yderligere krav ifølge dansk

revisorlovgivning. Dette kræver, at vi overholder etiske krav samt planlægger og udfører revisionen for at

opnå høj grad af sikkerhed for, om årsregnskabet er uden væsentlig fejlinformation.

En revision omfatter udførelse af revisionshandlinger for at opnå revisionsbevis for beløb og oplysninger i

årsregnskabet. De valgte revisionshandlinger afhænger af revisors vurdering, herunder vurdering af risici

for væsentlig fejlinformation i årsregnskabet, uanset om denne skyldes besvigelser eller fejl. Ved risikovur-

deringen overvejer revisor intern kontrol, der er relevant for virksomhedens udarbejdelse af et årsregn-

skab, der giver et retvisende billede. Formålet hermed er at udforme revisionshandlinger, der er passende

efter omstændighederne, men ikke at udtrykke en konklusion om effektiviteten af virksomhedens interne

kontrol. En revision omfatter endvidere vurdering af, om ledelsens valg af regnskabspraksis er passende,

og om ledelsens regnskabsmæssige skøn er rimelige, samt en vurdering af den samlede præsentation af års-

regnskabet.

Det er vores opfattelse, at det opnåede revisionsbevis er tilstrækkeligt og egnet som grundlag for vores

konklusion.

Revisionen har ikke givet anledning til forbehold.

Konklusion

Det er vores opfattelse, at årsregnskabet giver et retvisende billede af selskabets aktiver, passiver og

finansielle stilling pr. 30. juni 2016 samt af resultatet af selskabets aktiviteter for regnskabsåret 1. juli 2015

- 30. juni 2016 i overensstemmelse med årsregnskabsloven.
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Den uafhængige revisors erklæringer

Udtalelse om ledelsesberetningen

Vi har i henhold til årsregnskabsloven gennemlæst ledelsesberetningen. Vi har ikke foretaget yderligere

handlinger i tillæg til den gennemførte revision af årsregnskabet. Det er på denne baggrund vores opfattel-

se, at oplysningerne i ledelsesberetningen er i overensstemmelse med årsregnskabet.

Holbæk, den 7. december 2016

PricewaterhouseCoopers

Statsautoriseret Revisionspartnerselskab

CVR-nr. 33 77 12 31

Claus Kjær Poulsen

statsautoriseret revisor

Jette Jensen

statsautoriseret revisor
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Selskabsoplysninger

Selskabet HBR Invest ApS

Ahlgade 60, 2. sal

4300 Holbæk

CVR-nr.: 21 04 15 99

Regnskabsperiode: 1. juli - 30. juni

Hjemstedskommune: Holbæk

Bestyrelse Hasse Rasmussen

Buster Sigaard

Kirsten Rasmussen

Mikkel Rasmussen

Klaus Rasmussen

Claus Waldstrøm

Kristoffer Bjørn Rasmussen

Direktion Hasse Rasmussen

Klaus Rasmussen

Revision PricewaterhouseCoopers

Statsautoriseret Revisionspartnerselskab

Ahlgade 63

4300 Holbæk

Advokat Advodan

Kanalstræde 10 1.sal

4300 Holbæk

Pengeinstitut Sparekassen Sjælland

Isefjords Alle 5

4300 Holbæk
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Ledelsesberetning

Årsrapporten for HBR Invest ApS for 2015/16 er udarbejdet i overensstemmelse med årsregnskabslovens

bestemmelser for virksomheder i regnskabsklasse B med tilvalg af enkelte regler i klasse C.

Årsrapporten  er aflagt efter samme regnskabspraksis som sidste år.

Hovedaktivitet

Selskabets hovedaktivitet består i at eje aktier og anparter i andre selskaber samt at foretage

administrationsvirksomhed for disse.

Udvikling i året

Selskabets resultatopgørelse for 2015/16 udviser et overskud på DKK 1.407.904, og selskabets balance pr.

30. juni 2016 udviser en egenkapital på DKK 25.094.672.

Usikkerhed ved indregning og måling

Der er ikke forekommet usikkerhed ved indregning og måling i årsrapporten.

Begivenheder efter balancedagen

Der er ikke efter balancedagen indtruffet forhold, som har væsentlig indflydelse på bedømmelsen af års-

rapporten.
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Resultatopgørelse 1. juli  - 30. juni

Note 2015/16

DKK

2014/15

DKK

Bruttofortjeneste 1.999.836 -2.099.099

Personaleomkostninger 1 -476.488 -459.425

Af- og nedskrivninger af immaterielle og materielle anlægsaktiver 2 -27.125 -27.125

Resultat før finansielle poster 1.496.223 -2.585.649

Indtægter af kapitalandele i dattervirksomheder 3 383.890 -14.934.213

Indtægter af kapitalandele i associerede virksomheder 4 -778.743 212.863

Finansielle indtægter 5 542.841 263.824

Finansielle omkostninger 6 -247.231 -651.855

Resultat før skat 1.396.980 -17.695.030

Skat af årets resultat 7 10.924 96.535

Årets resultat 1.407.904 -17.598.495

Resultatdisponering

2015/16

DKK

2014/15

DKK

Forslag til resultatdisponering  

Foreslået udbytte for regnskabsåret 500.000 500.000

Overført resultat 907.904 -18.098.495

1.407.904 -17.598.495
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Balance 30. juni

Aktiver

Note 2015/16

DKK

2014/15

DKK

Erhvervede patenter 0 0

Immaterielle anlægsaktiver 8 0 0

Andre anlæg, driftsmateriel og inventar 59.041 86.166

Materielle anlægsaktiver 9 59.041 86.166

Kapitalandele i dattervirksomheder 10 2.326.088 1.115.670

Kapitalandele i associerede virksomheder 11 3.132.783 2.911.526

Andre værdipapirer og kapitalandele 12 2.750.000 2.200.000

Finansielle anlægsaktiver 8.208.871 6.227.196

Anlægsaktiver 8.267.912 6.313.362

Tilgodehavender hos tilknyttede virksomheder 11.721.006 11.354.649

Andre tilgodehavender 412.123 471.722

Udskudt skatteaktiv 15 0 0

Tilgodehavender 12.133.129 11.826.371

Værdipapirer 13 5.108.274 4.883.922

Likvide beholdninger 1.553.486 8.174.974

Omsætningsaktiver 18.794.889 24.885.267

Aktiver 27.062.801 31.198.629
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Balance 30. juni

Passiver  

Note 2015/16

DKK

2014/15

DKK

Selskabskapital 200.000 200.000

Overført resultat 24.394.672 23.486.768

Foreslået udbytte for regnskabsåret 500.000 500.000

Egenkapital 14 25.094.672 24.186.768

Hensættelser vedrørende kapitalandele i tilknyttede virksomheder 0 2.000.000

Hensatte forpligtelser 0 2.000.000

Leverandører af varer og tjenesteydelser 0 45.125

Gæld til tilknyttede virksomheder 250.554 3.199.726

Gæld til selskabsdeltagere og ledelse 720.804 636.772

Anden gæld 996.771 1.130.238

Kortfristede gældsforpligtelser 1.968.129 5.011.861

Gældsforpligtelser 1.968.129 5.011.861

Passiver 27.062.801 31.198.629

Eventualposter og øvrige økonomiske forpligtelser 17

Nærtstående parter og ejerforhold 16
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Egenkapitalopgørelse

Selskabskapital

Overført

resultat

Foreslået udbyt-

te for regnskabs-

året I alt

DKK DKK DKK DKK

Egenkapital 1. juli 200.000 23.486.768 500.000 24.186.768

Betalt ordinært udbytte 0 0 -500.000 -500.000

Årets resultat 0 907.904 500.000 1.407.904

Egenkapital 30. juni 200.000 24.394.672 500.000 25.094.672
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Noter til årsregnskabet

2015/16

DKK

2014/15

DKK

1 Personaleomkostninger

Lønninger 432.385 421.663

Pensioner 33.600 28.800

Andre omkostninger til social sikring 10.503 8.962

476.488 459.425

Gennemsnitligt antal beskæftigede medarbejdere 1 1

Med henvisning til årsregnskabslovens § 98 B stk. 3 er vederlaget til direktionen ikke oplyst.

2 Af- og nedskrivninger af immaterielle og materielle

anlægsaktiver

Afskrivninger af materielle anlægsaktiver 27.125 27.125

27.125 27.125

3 Indtægter af kapitalandele i dattervirksomheder

Andel af overskud i dattervirksomheder 399.418 1.408.722

Andel af underskud i dattervirksomheder 0 -16.342.935

Tab ved likvidation af datterselskab -15.528 0

383.890 -14.934.213

4 Indtægter af kapitalandele i associerede virksomheder

Andel af overskud i associerede virksomheder 403.105 212.863

Andel af underskud i associerede virksomheder -826.848 0

Afskrivning af goodwill -355.000 0

-778.743 212.863
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Noter til årsregnskabet

2015/16

DKK

2014/15

DKK

5 Finansielle indtægter

Renteindtægter tilknyttede virksomheder 351.263 173.986

Andre finansielle indtægter 191.578 89.838

542.841 263.824

6 Finansielle omkostninger

Nedskrivning af finansielle aktiver 0 293.053

Renteomkostninger tilknyttede virksomheder 36.834 142.088

Andre finansielle omkostninger 210.397 216.714

247.231 651.855

7 Skat af årets resultat

Årets aktuelle skat -10.924 -96.535

-10.924 -96.535

8 Immaterielle anlægsaktiver

Erhvervede pa-

tenter

DKK

Kostpris 1. juli 613.227

Kostpris 30. juni 613.227

Ned- og afskrivninger 1. juli 613.227

Ned- og afskrivninger 30. juni 613.227

Regnskabsmæssig værdi 30. juni 0
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Noter til årsregnskabet

9 Materielle anlægsaktiver

Andre anlæg,

driftsmateriel og

inventar

DKK

Kostpris 1. juli 207.945

Kostpris 30. juni 207.945

Ned- og afskrivninger 1. juli 121.779

Årets afskrivninger 27.125

Ned- og afskrivninger 30. juni 148.904

Regnskabsmæssig værdi 30. juni 59.041

Afskrives over 3-5 år

2015/16

DKK

2014/15

DKK

10 Kapitalandele i dattervirksomheder

Kostpris 1. juli 24.881.585 24.781.584

Tilgang i årets løb 811.000 100.001

Afgang i årets løb -125.000 0

Kostpris 30. juni 25.567.585 24.881.585

Værdireguleringer 1. juli -24.469.029 -9.241.763

Årets afgang 586.319 0

Årets resultat 399.418 -23.155.490

Årets opskrivninger, netto 0 8.345

Øvrige egenkapitalbevægelser, netto 0 7.919.879

Værdireguleringer 30. juni -23.483.292 -24.469.029

Kapitalandele med negativ indre værdi nedskrevet over tilgodehavender 241.795 703.114

Regnskabsmæssig værdi 30. juni 2.326.088 1.115.670
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Noter til årsregnskabet

Kapitalandele i dattervirksomheder specificeres således:

Navn Hjemsted Selskabskapital

Stemme- og

ejerandel Egenkapital Årets resultat

Ahlgade 60 A/S Holbæk TDKK 1.100 %100 1.515.088 399.418

IMP Int Holding

ApS, har endnu

ikke aflagt

regnskab Holbæk TDKK 550 %51 - -

Castor og Pollux

ApS under frivillig

likvidation Holbæk TDKK 125 %100 -219.058 -23.463

Storebjørn ApS

under frivillig

likvidation Holbæk TDKK 250 %100 -62.041 -15.841
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Noter til årsregnskabet

2015/16

DKK

2014/15

DKK

11 Kapitalandele i associerede virksomheder

Kostpris 1. juli 4.500.000 9.100.000

Tilgang i årets løb 1.000.000 0

Afgang i årets løb 0 -4.600.000

Kostpris 30. juni 5.500.000 4.500.000

Værdireguleringer 1. juli -1.588.474 -4.201.337

Årets afgang 0 2.400.000

Årets resultat -423.743 302.863

Afskrivning på goodwill -355.000 -90.000

Værdireguleringer 30. juni -2.367.217 -1.588.474

Regnskabsmæssig værdi 30. juni 3.132.783 2.911.526

Kapitalandele i associerede virksomheder specificeres således:

Navn Hjemsted Selskabskapital

Stemme- og

ejerandel

Primoreels A/S Holbæk DKK 500.000 %20

Kalundborg Ejendomsanpartssselskab Holbæk DKK 312.500 %40

12 Øvrige finansielle anlægsaktiver

Andre værdipa-

pirer og kapital-

andele

DKK

Kostpris 1. juli 2.200.000

Tilgang i årets løb 550.000

Kostpris 30. juni 2.750.000

Nedskrivninger 1. juli 0

Nedskrivninger 30. juni 0

Regnskabsmæssig værdi 30. juni 2.750.000
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Noter til årsregnskabet

2015/16

DKK

2014/15

DKK

13 Værdipapirer

Aktier 4.806.092 4.831.740

Gældsbreve 302.182 52.182

5.108.274 4.883.922

14 Egenkapital

Selskabskapitalen består af 200 anparter à nominelt DKK 1.000. Ingen anparter er tillagt særlige rettigheder.

Der har ikke været ændringer i selskabskapitalen i de seneste 5 år.

15 Hensættelse til udskudt skat

Materielle anlægsaktiver -19.679 -24.602

Skattemæssigt underskud til fremførsel -726.451 -658.249

Overført til udskudt skatteaktiv 746.130 682.851

0 0

Udskudt skatteaktiv

Opgjort skatteaktiv 746.130 682.851

Nedskrivning til vurderet værdi -746.130 -682.851

Regnskabsmæssig værdi 0 0
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Noter til årsregnskabet

16 Nærtstående parter og ejerforhold

Grundlag

Bestemmende indflydelse

Hasse Rasmussen, Fredericiagade 13 st., 1310

København K

Hovedanpartshaver

Kirsten Rasmussen, Fredericiagade 13 st., 1310

København K

Hovedanpartshaver

Øvrige nærtstående parter

Hasse Rasmussen, Fredericiagade 13 st., 1310

København K

Direktion

Transaktioner

Mellem koncernselskaber og de associerede virksomheder har der i regnskabsåret været samhandel.

Samhandelen er foregået på almindelige markedsvilkår.

Herudover har der ikke i årets løb, bortset fra koncerninterne transaktioner og normalt ledelsesvederlag, været

gennemført transaktioner med bestyrelse, direktion, ledende medarbejdere, væsentlige aktionærer, tilknyttede

virksomheder eller andre nærtstående parter.

Ejerforhold

Følgende kapitalejer er noteret i selskabets ejerbog som ejende minimum 5% af stemmerne eller minimum 5%

af selskabskapitalen:

Hasse Rasmussen, Fredericiagade 13 st., 1310 København K

Kirsten Rasmussen, Fredericiagade 13 st., 1310 København K
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Noter til årsregnskabet

2015/16

DKK

2014/15

DKK

17 Eventualposter og øvrige økonomiske forpligtelser

Eventualforpligtelser

Koncernens selskaber hæfter solidarisk for skat af koncernens sambeskattede indkomst mv. Det samlede beløb

for skyldig selskabsskat i koncernen udgør DKK 0. Koncernens selskaber hæfter endvidere solidarisk for danske

kildeskatter i form af udbytteskat, royaltyskat og renteskat. Eventuelle senere korrektioner til selskabsskatter og

kildeskatter kan medføre at koncernens hæftelse udgør et større beløb.

Sikkerhedsstillelser

Der er stillet selvskyldnerkaution overfor datterselskabs realkreditlån med TDKK 10.734 samt for kassekredit på

maks. TDKK 3.600.

Der er overfor koncernselskabs pengeinstitut afgivet kaution på TDKK 2.186.
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Regnskabspraksis

Regnskabsgrundlag

Årsrapporten for HBR Invest ApS for 2015/16 er udarbejdet i overensstemmelse med årsregnskabslovens

bestemmelser for virksomheder i regnskabsklasse B med tilvalg af enkelte regler i klasse C.

Den anvendte regnskabspraksis er uændret i forhold til sidste år.

Årsregnskab for 2015/16 er aflagt i DKK.

Koncernregnskab

Med henvisning til årsregnskabslovens § 110 udarbejdes der ikke koncernregnskab.

Generelt om indregning og måling

Regnskabet er udarbejdet med udgangspunkt i det historiske kostprisprincip.

Indtægter indregnes i resultatopgørelsen i takt med, at de indtjenes. Herudover indregnes værdiregule-

ringer af finansielle aktiver og forpligtelser, der måles til dagsværdi eller amortiseret kostpris. Endvidere

indregnes i resultatopgørelsen alle omkostninger, der er afholdt for at opnå årets indtjening, herunder af-

skrivninger, nedskrivninger og hensatte forpligtelser samt tilbageførsler som følge af ændrede regnskabs-

mæssige skøn af beløb, der tidligere har været indregnet i resultatopgørelsen.

Aktiver indregnes i balancen, når det er sandsynligt, at fremtidige økonomiske fordele vil tilflyde

selskabet, og aktivets værdi kan måles pålideligt.

Forpligtelser indregnes i balancen, når det er sandsynligt, at fremtidige økonomiske fordele vil fragå

selskabet, og forpligtelsens værdi kan måles pålideligt.

Ved første indregning måles aktiver og forpligtelser til kostpris. Efterfølgende måles aktiver og for-

pligtelser som beskrevet for hver enkelt regnskabspost nedenfor. 

Visse finansielle aktiver og forpligtelser måles til amortiseret kostpris, hvorved der indregnes en konstant

effektiv rente over løbetiden. Amortiseret kostpris opgøres som oprindelig kostpris med fradrag af afdrag

og tillæg/fradrag af den akkumulerede afskrivning af forskellen mellem kostprisen og det nominelle beløb.

Herved fordeles kurstab og gevinst over løbetiden.

Ved indregning og måling tages hensyn til forudsigelige tab og risici, der fremkommer, inden årsrapporten

aflægges, og som be- eller afkræfter forhold, der eksisterede på balancedagen.

Som målevaluta benyttes danske kroner. Alle andre valutaer anses som fremmed valuta.
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Regnskabspraksis

Omregning af fremmed valuta

Som præsentationsvaluta benyttes danske kroner. Alle andre valutaer anses som fremmed valuta.

Transaktioner i fremmed valuta omregnes til transaktionsdagens kurs. Gevinster og tab, der opstår på

grund af forskelle mellem transaktionsdagens kurs og kursen på betalingsdagen, indregnes i resultatop-

gørelsen som en finansiel post.

Tilgodehavender, gæld og andre monetære poster i fremmed valuta, som ikke er afregnet på balancedagen,

omregnes til balancedagens kurs. Forskellen mellem balancedagens kurs og transaktionsdagens kurs ind-

regnes i resultatopgørelsen som en finansiel post.

Resultatopgørelsen

Bruttofortjeneste

Med henvisning til årsregnskabslovens § 32 er nettoomsætningen ikke oplyst i årsrapporten.

Nettoomsætning

Huslejeindtægter indregnes lineært i lejeperioden.

Andre eksterne omkostninger

Andre eksterne omkostninger indeholder omkostninger til lokaler, salg og distribution samt kontorhold

mv.

Personaleomkostninger

Personaleomkostninger indeholder gager og lønninger samt lønafhængige omkostninger.

Af- og nedskrivninger

Af- og nedskrivninger indeholder årets af- og nedskrivninger af immaterielle og materielle anlægsaktiver.

Resultat af kapitalandele i dattervirksomheder og associerede virksomheder

I resultatopgørelsen indregnes den forholdsmæssige andel af resultat for året under posterne ”Indtægter af

kapitalandele i dattervirksomheder” og ”Indtægter af kapitalandele i associerede virksomheder”.

Finansielle poster

Finansielle indtægter og omkostninger indregnes i resultatopgørelsen med de beløb, der vedrører regn-

skabsåret.
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Regnskabspraksis

Skat af årets resultat

Skat af årets resultat, som består af årets aktuelle skat og forskydning i udskudt skat, indregnes i resultat-

opgørelsen med den del, der kan henføres til årets resultat, og direkte på egenkapitalen med den del, der

kan henføres til posteringer direkte på egenkapitalen.

Selskabet er sambeskattet med danske dattervirksomheder. Den danske selskabsskat fordeles mellem de

sambeskattede danske selskaber i forhold til disses skattepligtige indkomster.

Balancen

Immaterielle anlægsaktiver

Øvrige immaterielle anlægsaktiver måles til kostpris med fradrag af akkumulerede afskrivninger eller til

genindvindingsværdien, hvor denne er lavere. Immaterielle anlægsaktiver afskrives over den forventede

brugstid, der er vurderet til 3 - 10 år.

Materielle anlægsaktiver

Materielle anlægsaktiver måles til kostpris med fradrag af akkumulerede af- og nedskrivninger.

Kostpris omfatter anskaffelsesprisen og omkostninger direkte tilknyttet anskaffelsen indtil det tidspunkt,

hvor aktivet er klar til at blive taget i brug.

Afskrivningsgrundlaget, der opgøres som kostpris reduceret med eventuel restværdi, fordeles lineært over

aktivernes forventede brugstid, der udgør:

Andre anlæg, driftsmateriel og inventar 2-10 år

Afskrivningsperiode og restværdi revurderes årligt.

Aktiver med en kostpris på under DKK 12.900 omkostningsføres i anskaffelsesåret.

Nedskrivning af anlægsaktiver

Den regnskabsmæssige værdi af immaterielle og materielle anlægsaktiver gennemgås årligt for at afgøre,

om der er indikation af værdiforringelse ud over det, som udtrykkes ved afskrivning.

Hvis dette er tilfældet, foretages nedskrivning til den lavere genindvindingsværdi.

Kapitalandele i dattervirksomheder og associerede virksomheder

Kapitalandele i dattervirksomheder og associerede virksomheder indregnes og måles efter den indre

værdis metode.
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Regnskabspraksis

I balancen indregnes under posten ”Kapitalandele i dattervirksomheder” og ”Kapitalandele i associerede

virksomheder” den forholdsmæssige ejerandel af virksomhedernes regnskabsmæssige indre værdi opgjort

med udgangspunkt i dagsværdien af de identificerbare nettoaktiver på anskaffelsestidspunktet med fra-

drag eller tillæg af urealiserede koncerninterne avancer eller tab og med tillæg af resterende værdi af posi-

tiv forskelsværdi (goodwill) og fradrag af en resterende negativ forskelsværdi (negativ goodwill).

Goodwill afskrives over 10 år, da ledelsen finder at en periode på 10 år afspejler den økonomiske levetid

for den erhvervede goodwill.

Negativ goodwill indtægtsføres i de perioder, som forskelsbeløbet skønnes at kunne henføres til. 

Den samlede nettoopskrivning af kapitalandele i dattervirksomheder og associerede virksomheder hen-

lægges via overskudsdisponeringen til "Reserve for nettoopskrivning efter den indre værdis metode" under

egenkapitalen. Reserven reduceres med udbytteudlodninger til moderselskabet og reguleres med andre

egenkapitalbevægelser i dattervirksomhederne og de associerede virksomhede.

Dattervirksomheder og associerede virksomheder med negativ regnskabsmæssig indre værdi indregnes til

DKK 0. Har moderselskabet en retslig eller en faktisk forpligtelse til at dække virksomhedens under-

balance, indregnes en hensat forpligtelse hertil.

Værdipapirer og kapitalandele

Kapitalandele, som ikke handles på et aktivt marked, måles til kostpris eller en lavere genindvindingsvær-

di.

Tilgodehavender

Tilgodehavender måles i balancen til amortiseret kostpris eller en lavere nettorealisationsværdi, hvilket

her svarer til pålydende værdi med fradrag af nedskrivning til imødegåelse af tab. Nedskrivninger til tab

opgøres på grundlag af en individuel vurdering af de enkelte tilgodehavender samt for tilgodehavender fra

salg tillige med en generel nedskrivning baseret på selskabets erfaringer fra tidligere år.

Værdipapirer og kapitalandele

Værdipapirer og kapitalandele, indregnet under omsætningsaktiver, omfatter gældsbreve og børsnoterede

aktier, der måles til dagsværdien på balancedagen.

Egenkapital

Udbytte

Udbytte, som ledelsen foreslår uddelt for regnskabsåret, vises som en særskilt post under egenkapitalen.
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Udskudte skatteaktiver og -forpligtelser

Der indregnes udskudt skat af alle midlertidige forskelle mellem regnskabs- og skattemæssig værdi af

aktiver og forpligtelser. 

Udskudt skat måles på grundlag af de skatteregler og skattesatser, der med balancedagens lovgivning vil

være gældende, når den udskudte skat forventes udløst som aktuel skat. I de tilfælde, hvor opgørelse af

skatteværdien kan foretages efter alternative beskatningsregler, måles udskudt skat på grundlag af den

planlagte anvendelse af aktivet henholdsvis afvikling af forpligtelsen.

Udskudte skatteaktiver, herunder skatteværdien af fremførselsberettiget skattemæssigt underskud, måles

til den værdi, hvortil aktivet forventes at kunne realiseres, enten ved udligning i skat af fremtidig indtje-

ning eller ved modregning i udskudte skatteforpligtelser.

Udskudte skatteaktiver og -forpligtelser præsenteres modregnet inden for samme juridiske skatteenhed.

Aktuelle skattetilgodehavender og -forpligtelser

Aktuelle skattetilgodehavender og -forpligtelser indregnes i balancen med det beløb, der kan beregnes på

grundlag af årets forventede skattepligtige indkomst reguleret for skat af tidligere års skattepligtige ind-

komster. Skattetilgodehavender og -forpligtelser præsenteres modregnet i det omfang, der er legal mod-

regningsadgang, og posterne forventes afregnet netto eller samtidig.

Finansielle gældsforpligtelser

Øvrige gældsforpligtelser måles til amortiseret kostpris, der i al væsentlighed svarer til nominel værdi.
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