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R PARTNER REVISION

Ledelsespitegning

Direktionen har dags dato aflagt arsrapporten for regnskabséret 1. januar - 31. december 2019 for
Rosenkilde ApS.

Arsrapporten er aflagt i overensstemmelse med arsregnskabsloven.
Jeg anser den valgte regnskabspraksis for hensigtsmassig, og efter min opfattelse giver arsregnskabet et
retvisende billede af selskabets aktiver, passiver og finansielle stilling pr. 31. december 2019 samt af re-

sultatet af selskabets aktiviteter for regnskabsaret 1. januar - 31. december 2019.

Arsrapporten indstilles til generalforsamlingens godkendelse.

Vejle, den 23. april 2020

Direktion

Torben Rosenkilde
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R PARTNER REVISION

Den uafhzengige revisors revisionspategning

Til anpartshaveren i Rosenkilde ApS

Konklusion

Vi har revideret arsregnskabet for Rosenkilde ApS for regnskabsaret 1. januar - 31. december 2019, der
omfatter anvendt regnskabspraksis, resultatopgerelse, balance og noter. Arsregnskabet udarbejdes efter
arsregnskabsloven.

Det er vores opfattelse, at arsregnskabet giver et retvisende billede af selskabets aktiver, passiver og fi-
nansielle stilling pr. 31. december 2019 samt af resultatet af selskabets aktiviteter for regnskabséret 1.
januar - 31. december 2019 i overensstemmelse med arsregnskabsloven.

Grundlag for konklusion

Vi har udfert vores revision i overensstemmelse med internationale standarder om revision og de yderli-
gere krav, der er geldende i Danmark. Vores ansvar ifalge disse standarder og krav er neermere beskrevet
i revisionspétegningens afsnit “Revisors ansvar for revisionen af &rsregnskabet”. Vi er uathangige af sel-
skabet 1 overensstemmelse med internationale etiske regler for revisorer (IESBA’s Etiske regler) og de
yderligere krav, der er geeldende i Danmark, ligesom vi har opfyldt vores gvrige etiske forpligtelser i hen-
hold til disse regler og krav. Det er vores opfattelse, at det opnéede revisionsbevis er tilstraekkeligt og eg-
net som grundlag for vores konklusion.

Ledelsens ansvar for arsregnskabet

Ledelsen har ansvaret for udarbejdelsen af et arsregnskab, der giver et retvisende billede i overensstem-
melse med arsregnskabsloven. Ledelsen har endvidere ansvaret for den interne kontrol, som ledelsen an-
ser ngdvendig for at udarbejde et arsregnskab uden veasentlig fejlinformation, uanset om denne skyldes
besvigelser eller fejl.

Ved udarbejdelsen af arsregnskabet er ledelsen ansvarlig for at vurdere selskabets evne til at fortsatte
driften; at oplyse om forhold vedrerende fortsat drift, hvor dette er relevant; samt at udarbejde arsregn-
skabet pa grundlag af regnskabsprincippet om fortsat drift, medmindre ledelsen enten har til hensigt at li-
kvidere selskabet, indstille driften eller ikke har andet realistisk alternativ end at gere dette.

Revisors ansvar for revisionen af arsregnskabet

Vores mél er at opnd hej grad af sikkerhed for, om arsregnskabet som helhed er uden vesentlig fejlinfor-
mation, uanset om denne skyldes besvigelser eller fejl, og at afgive en revisionspategning med en konklu-
sion. Hej grad af sikkerhed er et hejt niveau af sikkerhed, men er ikke en garanti for, at en revision, der
udferes i overensstemmelse med internationale standarder om revision og de yderligere krav, der er gel-
dende i Danmark, altid vil afdaekke vesentlig fejlinformation, nar sddan findes. Fejlinformationer kan op-
std som folge af besvigelser eller fejl og kan betragtes som vasentlige, hvis det med rimelighed kan for-
ventes, at de enkeltvis eller samlet har indflydelse pa de gkonomiske beslutninger, som regnskabsbruger-
ne treeffer pa grundlag af arsregnskabet.
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Den uafhzengige revisors revisionspategning

Som led i en revision, der udferes i overensstemmelse med internationale standarder om revision og de

yderligere krav, der er geeldende i Danmark, foretager vi faglige vurderinger og opretholder professionel

skepsis

under revisionen. Herudover:

Identificerer og vurderer vi risikoen for vaesentlig fejlinformation i arsregnskabet, uanset om den-
ne skyldes besvigelser eller fejl, udformer og udferer revisionshandlinger som reaktion pé disse
risici samt opndr revisionsbevis, der er tilstraekkeligt og egnet til at danne grundlag for vores kon-
klusion. Risikoen for ikke at opdage vasentlig fejlinformation forarsaget af besvigelser er hgjere
end ved vesentlig fejlinformation forérsaget af fejl, idet besvigelser kan omfatte sammensvargel-
ser, dokumentfalsk, bevidste udeladelser, vildledning eller tilsidesettelse af intern kontrol.

Opnar vi forstaelse af den interne kontrol med relevans for revisionen for at kunne udforme revi-
sionshandlinger, der er passende efter omsteendighederne, men ikke for at kunne udtrykke en kon-
klusion om effektiviteten af selskabets interne kontrol.

Tager vi stilling til, om den regnskabspraksis, som er anvendt af ledelsen, er passende, samt om
de regnskabsmassige skon og tilknyttede oplysninger, som ledelsen har udarbejdet, er rimelige.

Konkluderer vi, om ledelsens udarbejdelse af &rsregnskabet pa grundlag af regnskabsprincippet
om fortsat drift er passende, samt om der pa grundlag af det opnaede revisionsbevis er vasentlig
usikkerhed forbundet med begivenheder eller forhold, der kan skabe betydelig tvivl om selskabets
evne til at fortsaette driften. Hvis vi konkluderer, at der er en vaesentlig usikkerhed, skal vi 1 vores
revisionspategning gere opmarksom pa oplysninger herom i arsregnskabet eller, hvis sddanne op-
lysninger ikke er tilstreekkelige, modificere vores konklusion. Vores konklusioner er baseret pa
det revisionsbevis, der er opndet frem til datoen for vores revisionspategning. Fremtidige begi-
venheder eller forhold kan dog medfore, at selskabet ikke leengere kan fortsette driften.

Tager vi stilling til den samlede praesentation, struktur og indhold af arsregnskabet, herunder no-
teoplysningerne, samt om arsregnskabet afspejler de underliggende transaktioner og begivenheder
pa en sddan made, at der gives et retvisende billede heraf.

Vi kommunikerer med den gverste ledelse om blandt andet det planlagte omfang og den tidsmeessige pla-

cering af revisionen samt betydelige revisionsmaessige observationer, herunder eventuelle betydelige

mangler i intern kontrol, som vi identificerer under revisionen.

Skjern,

den 23. april 2020

Partner Revision

statsautoriseret revisionsaktieselskab

CVR-nr. 1580 77 76

Leif Mosegaard Henrik Ludvigsen
statsautoriseret revisor statsautoriseret revisor
mnel0553 mne27765
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Selskabsoplysninger

R PARTNER REVISION

Selskabet

Direktion

Revision

Bankforbindelse

Associeret virksomhed

Rosenkilde ApS
Akaret 783
7100 Vejle

Telefon: 97350344

CVR-nr.: 21033049

Regnskabsar: 1. januar - 31. december

Torben Rosenkilde

Partner Revision statsautoriseret revisionsaktieselskab
Ostergade 40
6900 Skjern

Skjern Bank
Banktovet 3
6900 Skjern

Jensen & Rosenkilde ApS under frivillig likvidation, Ringkebing-
Skjern
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Anvendt regnskabspraksis

Arsrapporten for Rosenkilde ApS er aflagt i overensstemmelse med &rsregnskabslovens bestemmelser for
en klasse B-virksomhed. Herudover har virksomheden valgt at folge enkelte regler for klasse C-virksom-
heder.

Arsrapporten aflaegges i danske kroner.
Den anvendte regnskabspraksis er uendret 1 forhold til sidste ar.

Generelt om indregning og maling

I resultatopgerelsen indregnes indtaegter i takt med, at de indtjenes. Herunder indregnes vaerdiregulerin-
ger af finansielle aktiver og forpligtelser. I resultatopgerelsen indregnes ligeledes alle omkostninger, her-
under afskrivninger, nedskrivninger og hensatte forpligtelser samt tilbagefersler som folge af @ndrede
regnskabsmaessige skon af belab, der tidligere har veret indregnet i resultatopgerelsen.

Aktiver indregnes i balancen, nér det er sandsynligt, at fremtidige skonomiske fordele vil tilflyde selska-
bet, og aktivets veerdi kan maéles palideligt.

Forpligtelser indregnes i balancen, nér det er sandsynligt, at fremtidige ekonomiske fordele vil fraga sel-
skabet, og forpligtelsens vardi kan males palideligt.

Ved forste indregning males aktiver og forpligtelser til kostpris. Efterfolgende males aktiver og forplig-
telser som beskrevet nedenfor for hver enkelt regnskabspost.

Resultatopgerelsen

Nettoomsztning

Lejeindtegt vedreende fast ejendom indregnes i takt med udlejningen finder sted.
Tilsyn med ejendomme indregnes i takt med udferelse af arbejdet.

Bruttofortjeneste

Med henvisning til rsregnskabsloven §32 er nettoomsatning ikke oplyst i arsrapporten.

Personaleomkostninger

Personaleomkostninger indeholder gager og lenninger samt lenathaengige omkostninger.

Af- og nedskrivninger
Af- og nedskrivninger indeholder érets af- og nedskrivninger samt fortjeneste og tab ved salg af immate-
rielle og materielle anleegsaktiver.
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Anvendt regnskabspraksis

Finansielle indtegter og omkostninger
Finansielle indtaegter og omkostninger omfatter renter, kursregulering pa vardipapirer samt tilleg og
godtgerelse under acontoskatteordningen.

Resultat af kapitalandele i associerede virksomheder
I resultatopgerelsen indregnes den forholdsmeessige andel af resultat for aret under posten “Indtegter af
kapitalandele i associerede virksomheder”.

Skat af arets resultat

Arets skat, der bestar af rets aktuelle selskabsskat og @&ndring i udskudt skat, indregnes i resultatopgerel-
sen med den del, der kan henferes til arets resultat, og direkte i egenkapitalen med den del, der kan hen-
fores til posteringer direkte i egenkapitalen.

Balancen
Materielle anlaegsaktiver
Materielle anleegsaktiver méles til kostpris med tilleeg af opskrivninger og med fradrag af akkumulerede

afskrivninger og nedskrivninger. Der afskrives ikke pa grunde.

Kostprisen omfatter anskaffelsesprisen samt omkostninger direkte tilknyttet anskaffelsen indtil det tids-
punkt, hvor aktivet er klar til at blive taget i brug.

Der foretages linezre afskrivninger baseret pé folgende vurdering af aktivernes forventede brugstider:

Brugstid
Bygninger 25 ar
Andre anleg, driftsmateriel og inventar 5-7 ar

Afskrivningsperiode og restveerdi revuderes arlig.
Nedskrivning pa anlzegsaktiver
Den regnskabsmassige veerdi af materielle anlegsaktiver gennemgés érligt for at afgere, om der er

indikation af veerdiforringelse ud over det, som udtrykkes ved afskrivning.

Hyvis dette er tilfzeldet, foretages nedskrivning til den lavere genindvindingsveerdi.

Kapitalandele i associerede virksomheder
Kapitalandele i associerede virksomheder indregnes og maéles efter den indre vaerdis metode.
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Anvendt regnskabspraksis

I balancen indregnes under posten “Kapitalandele i associerede virksomheder® den forholdsmassige
ejerandel af virksomhedernes regnskabsmassige indre vaerdi opgjort med udgangspunkt i dagsvaerdien af
de identificerbare nettoaktiver pa anskaffelsestidspunktet med fradrag eller tilleg af urealiserede
koncerninterne avancer eller tab og med tilleeg af resterende veerdi af eventuelle mervaerdier og goodwill
opgjort pa tidspunktet for anskaffelsen af virksomhederne.

Den samlede nettoopskrivning af kapitalandele 1 associerede virksomheder henlaegges via
overskudsdisponeringen til “Reserve for nettoopskrivning efter den indre verdis metode” under
egenkapitalen. Reserven reduceres med udbytteudlodninger til moderselskabet og reguleres med andre
egenkapitalbevagelser i de associerede virksomheder.

Tilgodehavender

Tilgodehavender maéles til amortiseret kostpris, hvilket saedvanligvis svarer til nominel veerdi. Der ned-
skrives til nettorealisationsvardien med henblik pé at imedega forventede tab.

Vardipapirer og kapitalandele

Verdipapirer, indregnet under omsatningsaktiver, omfatter bersnoterede aktier, der males til
dagsverdien pa balancedagen. Dagsverdien opgeres pa grundlag af den senest noterede salgskurs.

Egenkapital
Udbytte

Udbytte, som ledelsen foreslar uddelt for regnskabséret, vises som en serskilt post under egenkapitalen.

Aktuelle skattetilgodehavender og -forpligtelser

Aktuelle skatteforpligtelser og tilgodehavende aktuel skat indregnes i balancen som beregnet skat af arets
skattepligtige indkomst reguleret for skat af tidligere ars skattepligtige indkomster samt for betalte
acontoskatter. Tilleg og godtgerelse under acontoskatteordningen indregnes i resultatopgerelsen under
finansielle poster.

Gealdsforpligtelser

Lan, som realkreditlan og ldn hos kreditinstitutter, indregnes ved lancoptagelsen til det modtagne
provenu med fradrag af atholdte transaktionsomkostninger. I efterfolgende perioder méles lénene til
amortiseret kostpris, saledes at forskellen mellem provenuet og den nominelle verdi indregnes i
resultatopgerelsen som en renteomkostning over 1dneperioden.

Andre geldsforpligtelser males til amortiseret kostpris, hvilket seedvanligvis svarer til nominel veerdi.
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Resultatopgerelse 1. januar - 31. december

Note 2019 2018
Bruttofortjeneste 215.229 164.342

3 Personaleomkostninger -307.572 -612.241
Af- og nedskrivninger af materielle anleegsaktiver -136.386 -136.386
Driftsresultat -228.729 -584.285
Indtaegter af kapitalandele i associerede virksomheder 171.420 19.638
Andre finansielle indtagter 631.521 112.695
Ovrige finansielle omkostninger -18.862 -912.846
Resultat for skat 555.350 -1.364.798

5 Skat af arets resultat -27.078 3.427
Arets resultat 528.272 -1.361.371

Forslag til resultatdisponering:

Reserve for nettoopskrivning efter den indre veerdis metode 171.420 19.638
Udbytte for regnskabséaret 500.000 450.000
Disponeret fra overfort resultat -143.148 -1.831.009
Disponeret i alt 528.272 -1.361.371
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Balance 31. december
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Aktiver
2019 2018

Anlzegsaktiver
Grunde og bygninger 1.970.263 2.046.842
Andre anleg, driftsmateriel og inventar 189.388 249.195
Materielle anlaegsaktiver i alt 2.159.651 2.296.037
Kapitalandele i associerede virksomheder 1.333.168 1.161.748
Finansielle anlegsaktiver i alt 1.333.168 1.161.748
Anlzgsaktiver i alt 3.492.819 3.457.785
Omsatningsaktiver
Tilgodehavender hos associerede virksomheder 0 655.000
Tilgodehavende selskabsskat 34.210 16.602
Tilgodehavender i alt 34.210 671.602
Andre veerdipapirer og kapitalandele 5.046.384 4.640.354
Veardipapirer i alt 5.046.384 4.640.354
Likvide beholdninger 8.663.965 8.468.793
Omsatningsaktiver i alt 13.744.559 13.780.749
Aktiver i alt 17.237.378 17.238.534
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Balance 31. december
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Passiver
Note 2019 2018
Egenkapital
9 Virksomhedskapital 500.000 500.000
10 Overkurs ved emission 10.084.398 10.084.398
11 Reserve for nettoopskrivning efter den indre vaerdis metode 874.883 703.463
12 Overfort resultat 4.098.441 4.241.589
13 Foreslaet udbytte for regnskabsaret 500.000 450.000
Egenkapital i alt 16.057.722 15.979.450
Gezldsforpligtelser
Geld til realkreditinstitutter 1.023.585 1.099.338
14 Langfristede geeldsforpligtelser i alt 1.023.585 1.099.338
14 Kortfristet del af langfristet geeld 75.730 75.722
Geld til selskabsdeltagere og ledelse 210 210
Anden geeld 80.131 83.814
Kortfristede gaeldsforpligtelser i alt 156.071 159.746
Geldsforpligtelser i alt 1.179.656 1.259.084
Passiver i alt 17.237.378 17.238.534
1 Virksomhedens vasentligste aktiviteter
2 Efterfolgende begivenheder
15 Pantsaetninger og sikkerhedsstillelser
16 Nertstiaende parter
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Noter

1. Virksomhedens vaesentligste aktiviteter
Selskabets aktivitet er at eje og udleje fast ejendom samt at fere tilsyn med ejendomme. Selskabet
ejer desuden kapitalandele i associerede virksomheder og driver investerings- og
finansieringsvirksomhed.

2. Efterfolgende begivenheder
Efter regnskabsarets afslutning er der sket udbrud af sygdommen COVIDI19. Det har pavirket de
finansielle markeder og selskabets beholdning af bersnoterede vaerdipapirer er faldet vaesentligt.

2019 2018
3.  Personaleomkostninger
Loenninger og gager 298.864 597.728
Andre omkostninger til social sikring 8.708 14.513
307.572 612.241
4.  Af- og nedskrivninger af materielle anleegsaktiver
Afskrivning pa bygninger 76.579 76.579
Afskrivning pa andre anleg, driftsmateriel og inventar 59.807 59.807
136.386 136.386
5. Skat af drets resultat
Skat af arets resultat 15.378 13.882
Skat i gvrigt, herunder skat vedrerende tidligere ar 11.700 -17.309
27.078 -3.427
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R PARTNER REVISION

31/12 2019 31/12 2018
Grunde og bygninger
Kostpris 1. januar 2019 2.667.560 2.667.560
Kostpris 31. december 2019 2.667.560 2.667.560
Af- og nedskrivninger 1. januar 2019 -620.718 -544.139
Arets afskrivninger -76.579 -76.579
Af- og nedskrivninger 31. december 2019 -697.297 -620.718
Regnskabsmaessig veerdi 31. december 2019 1.970.263 2.046.842
Andre anlag, driftsmateriel og inventar
Kostpris 1. januar 2019 499.848 499.848
Kostpris 31. december 2019 499.848 499.848
Af- og nedskrivninger 1. januar 2019 -250.653 -190.846
Arets afskrivninger -59.807 -59.807
Af- og nedskrivninger 31. december 2019 -310.460 -250.653
Regnskabsmaessig veerdi 31. december 2019 189.388 249.195
Kapitalandele i associerede virksomheder
Kostpris 1. januar 2019 458.285 458.285
Kostpris 31. december 2019 458.285 458.285
Opskrivninger 1. januar 2019 703.463 683.825
Arets resultat for afskrivninger pa goodwill 171.420 19.638
Opskrivninger 31. december 2019 874.883 703.463
Regnskabsmaessig veerdi 31. december 2019 1.333.168 1.161.748
Associerede virksomheder:

Hjemsted Ejerandel
Jensen & Rosenkilde ApS under frivillig
likvidation Ringkebing-Skjern 50 %
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Noter
31/12 2019 31/12 2018
9.  Virksomhedskapital
Virksomhedskapital 1. januar 2019 500.000 500.000
500.000 500.000
10. Overkurs ved emission
Overkurs ved emission 1. januar 2019 10.084.398 10.084.398
10.084.398 10.084.398
11. Reserve for nettoopskrivning efter den indre veerdis metode
Reserve for opskrivninger 1. januar 2019 703.463 683.825
Resultatandel 171.420 19.638
874.883 703.463
12. Overfort resultat
Overfort resultat 1. januar 2019 4.241.589 6.072.598
Arets overforte overskud eller underskud -143.148 -1.831.009
4.098.441 4.241.589
13. Foresliet udbytte for regnskabsaret
Udbytte 1. januar 2019 450.000 300.000
Udloddet udbytte -450.000 -300.000
Udbytte for regnskabséaret 500.000 450.000
500.000 450.000
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Noter
14. Geldsforpligtelser
Kortfristet Langfristet
Gzld i alt del af lang- geeld Restgzeld
31/12 2019 fristet geeld 31/12 2019 efter 5 ar
Geeld til
realkreditinstitutter 1.099.315 75.730 1.023.585 766.030
1.099.315 75.730 1.023.585 766.030
15. Pantsatninger og sikkerhedsstillelser

16.

Til sikkerhed for geld til realkreditinstitutter, er der givet pant i grunde og bygninger, hvis
regnskabsmaessige veerdi pr. 31. december 2019 udger 1.970.263 DKK.

Neertstiende parter

Folgende kapitalejer er noteret i selskabets ejerbog som ejende minium 5% af stemmerne eller

minimum 5% af selskabskapitalen:

Torben Rosenkilde, Akaret 7 8 3, 7100 Vejle ejer selskabet 100%.
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