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Ledelsespategning

Direktionen har dags dato behandlet og godkendt arsrapporten for regnskabsaret 1. januar - 31. december
2015 for Rosenkilde ApS.

Arsrapporten er aflagt i overensstemmelse med Arsregnskabsloven.

Arsregnskabet giver efter min opfattelse et retvisende billede af selskabets aktiver, passiver og finansielle
stilling pr. 31. december 2015 samt af resultatet af selskabets aktiviteter for 2015.

Ledelsesberetningen indeholder efter min opfattelse en retvisende redeggrelse for de forhold, beretningen
omhandler.

Arsrapporten indstilles til generalforsamlingens godkendelse.

Vejle, den 29. februar 2016

Direktion

Torben Rosenkilde
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Den uathangige revisors erklaeringer
Til kapitalejeren i Rosenkilde ApS

Pategning pa arsregnskabet

Vi har revideret arsregnskabet for Rosenkilde ApS for regnskabsaret 1. januar - 31. december 2015, der
omfatter resultatopgerelse, balance, noter og anvendt regnskabspraksis. Arsregnskabet udarbejdes efter
arsregnskabsloven.

Ledelsens ansvar for arsregnskabet

Ledelsen har ansvaret for udarbejdelsen af et drsregnskab, der giver et retvisende billede i overensstem-
melse med arsregnskabsloven. Ledelsen har endvidere ansvaret for den interne kontrol, som ledelsen
anser ngdvendig for at udarbejde et drsregnskab uden vasentlig fejlinformation, uanset om denne skyldes
besvigelser eller fejl.

Revisors ansvar

Vores ansvar er at udtrykke en konklusion om arsregnskabet pa grundlag af vores revision. Vi har udfert
revisionen i overensstemmelse med internationale standarder om revision og yderligere krav ifglge dansk
revisorlovgivning. Dette kraever, at vi overholder etiske krav samt planlagger og udferer revisionen for at
opna hgj grad af sikkerhed for, om arsregnskabet er uden vasentlig fejlinformation.

En revision omfatter udferelse af revisionshandlinger for at opna revisionsbevis for belgb og oplysninger i
arsregnskabet. De valgte revisionshandlinger afhaenger af revisors vurdering, herunder vurdering af risici
for vaesentlig fejlinformation i arsregnskabet, uanset om denne skyldes besvigelser eller fejl. Ved risikovur-
deringen overvejer revisor intern kontrol, der er relevant for virksomhedens udarbejdelse af et arsregn-
skab, der giver et retvisende billede. Formalet hermed er at udforme revisionshandlinger, der er passende
efter omstendighederne, men ikke at udtrykke en konklusion om effektiviteten af virksomhedens interne
kontrol. En revision omfatter endvidere vurdering af, om ledelsens valg af regnskabspraksis er passende,
og om ledelsens regnskabsmaessige skon er rimelige, samt en vurdering af den samlede prasentation af ars-
regnskabet.

Det er vores opfattelse, at det opniede revisionsbevis er tilstreekkeligt og egnet som grundlag for vores
konklusion.

Revisionen har ikke givet anledning til forbehold.
Konklusion
Det er vores opfattelse, at arsregnskabet giver et retvisende billede af selskabets aktiver, passiver og

finansielle stilling pr. 31. december 2015 samt af resultatet af selskabets aktiviteter for regnskabséret 1.
januar - 31. december 2015 i overensstemmelse med arsregnskabsloven.
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Den uafhaengige revisors erklaeringer

Udtalelse om ledelsesberetningen

Vi har i henhold til rsregnskabsloven gennemlast ledelsesberetningen. Vi har ikke foretaget yderligere
handlinger i tilleeg til den gennemforte revision af arsregnskabet. Det er pd denne baggrund vores opfattel-
se, at oplysningerne i ledelsesberetningen er i overensstemmelse med arsregnskabet.

Skjern, den 29. februar 2016
PricewaterhouseCoopers
Statsautoriseret Revisionspartnerselskab
CVR-nr. 337712 31

Leif Mosegaard
statsautoriseret revisor
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Selskabsoplysninger

Selskabet Rosenkilde ApS
Akeeret78 3
7100 Vejle

CVR-nr.: 21 03 30 49

Regnskabsperiode: 1. januar - 31. december
Stiftet: 20. februar 1998
Hjemstedskommune: Vejle

Direktion Torben Rosenkilde

Revision PricewaterhouseCoopers
Statsautoriseret Revisionspartnerselskab
Ostergade 40
6900 Skjern

Telefon 96 80 10 00
Telefax 96 80 10 01
www.pwc.dk

Pengeinstitut Skjern Bank A/S
Banktorvet
6900 Skjern

-
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Beretning

Hovedaktivitet

Selskabets aktivitet er at eje kapitalandele i dattervirksomheder og associerede virksomheder samt at drive
investerings- og finansieringsvirksomhed og dermed beslagtet virksomhed.

Udvikling i dret

Selskabets resultatopgerelse for 2015 udviser et underskud pa DKK 614.014, og selskabets balance pr. 31.
december 2015 udviser en egenkapital pd DKK 16.418.821.

Resultatet anses for utilfredsstillende.

Begivenheder efter balancedagen

Der er ikke efter balancedagen indtruffet forhold, som har vaesentlig indflydelse pa bedemmelsen af rs-
rapporten.
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Resultatopgorelse 1. januar - 31. december

Note 2015 2014 2013

DKK DKK DKK
Indteegt af kapitalandele i associerede virksomheder -141.964 55.907 719.370
Andre driftsindteegter 894.225 355.500 627.140
Andre eksterne omkostninger -125.457 -141.502 -119.618
Bruttoresultat 626.804 269.905 1.226.892
Personaleomkostninger 1 -862.451 -842.436 -805.823
Af- og nedskrivninger af materielle anlaegsaktiver 2 -95.839 10.621 -10.000
Resultat for finansielle poster -331.486 -561.910 411.069
Andre finansielle indtaegter 889.467 1.369.674 2.372.758
Andre finansielle omkostninger -1.131.564 -21.535 0
Resultat for skat -573.583 786.229 2.783.827
Skat af arets resultat 3 -40.431 -10.828 -32.370
Arets resultat -614.014 775.401 2.751.457
Resultatdisponering
Forslag til resultatdisponering
Foreslaet udbytte 300.000 300.000 300.000
Reserve for nettoopskrivning efter den indre vaerdis
metode -141.964 55.907 -220.630
Overfort resultat -772.050 419.494 2.672.087

-614.014 775.401 2.751.457
&
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Balance 31. december

Aktiver
Note 2015 2014 2013
DKK DKK DKK

Grunde og bygninger 2.517.342 2.603.181 0
Andre anlaeg, driftsmateriel og inventar 5.833 15.833 25.833
Materielle anlaegsaktiver 4 2.523.175 2.619.014 25.833
Kapitalandele i associerede virksomheder 5 1.328.762 1.470.726 1.414.819
Finansielle anlaagsaktiver 1.328.762 1.470.726 1.414.819
Anlaegsaktiver 3.851.937 4.089.740 1.440.652
Ejendom til videresalg 0 1.900.000 1.900.000
Tilgodehavender hos associerede virksomheder 655.000 655.000 655.000
Andre tilgodehavender 6 3.604.582 1.417.234 1.596.478
Selskabsskat 145.533 55.639 34.000
Periodeafgreensningsposter 0 1.988 17.969
Tilgodehavender 4.405.115 2.129.861 2.303.447
Veardipapirer 8.370.479 9.487.387 7.276.658
Likvide beholdninger 1.284.204 1.284.908 3.980.882
Omsatningsaktiver 14.059.798 14.802.156 15.460.987
Aktiver 17.911.735 18.891.896 16.901.639
58
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Balance 31. december

Passiver

Selskabskapital

Overkurs ved emission

Reserve for nettoopskrivning efter den indre vaerdis
metode

Overfort resultat

Foreslaet udbytte for regnskabsaret

Egenkapital

Geeld til realkreditinstitutter

Langfristet gaeld
Geeld til realkreditinstitutter

Geeld til selskabsdeltagere og ledelse
Anden geeld

Kortfristede gaeldsforpligtelser
Galdsforpligtelser

Passiver

Eventualposter og gvrige gkonomiske

forpligtelser
Ejerforhold

pwe

Note 2015 2014 2013
DKK DKK DKK
500.000 500.000 500.000
10.084.398 10.084.398 10.084.398
870.477 1.012.441 956.534
4.663.946 5.435.996 5.016.502
300.000 300.000 300.000
7 16.418.821 17.332.835 16.857.434
1.326.122 1.406.125 0
8 1.326.122 1.406.125 0
8 75.152 68.529 0
210 210 210
91.430 84.197 43.995
166.792 152.936 44.205
1.492.914 1.559.061 44.205
17.911.735 18.891.896 16.901.639
9
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Noter til arsregnskabet
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Personaleomkostninger

Lgnninger
Andre omkostninger til social sikring
Andre personaleomkostninger

Af- og nedskrivninger af materielle
anlaegsaktiver

Afskrivninger af materielle anlaegsaktiver
Gevinst og tab ved afhaendelse

Skat af arets resultat

Arets aktuelle skat
Regulering af skat vedrgrende tidligere ar

Skat af arets resultat fordeles saledes:
Beregnet 23,5% / 24,5% / 25% skat af arets resultat far
skat

Skatteeffekt af:

Skat ikke fradragsberettigede omkostninger og ikke
skattepligtige indtaegter

Ikke aktiveret udskudt skat

Regulering af henseettelse til udskudt skat som fglge af
aendring i skatteprocenten

Regulering af skat vedrgrende tidligere ar

Udenlandsk udbytteskat, der ikke refunderes

2015 2014 2013

DKK DKK DKK
794.565 786.940 777.840
21.122 21.915 13.619
46.764 33.581 14.364
862.451 842.436 805.823
95.839 74.379 10.000
0 -85.000 0
95.839 -10.621 10.000
31.429 10.828 32.370
9.002 0 0
40.431 10.828 32.370
-134.792 192.626 695.957
-48.409 2.255 -514.456
137.780 -217.366 -196.720
45.421 22.485 15.219
9.002 0 0
31.429 10.828 32.370
40.431 10.828 32.370




Noter til arsregnskabet

4 Materielle anlaegsaktiver
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Grunde og byg-

Andre anlaeg,

driftsmateriel og

ninger inventar
DKK DKK
Kostpris 1. januar 2.667.560 81.200
Kostpris 31. december 2.667.560 81.200
Af- og nedskrivninger 1. januar 64.379 65.367
Arets afskrivninger 85.839 10.000
Af- og nedskrivninger 31. december 150.218 75.367
Regnskabsmaessig vaerdi 31. december 2.517.342 5.833
Afskrives over 25 ar 5-7 ar
2015 2014 2013
DKK DKK DKK
Kapitalandele i associerede virksomheder
Kostpris 1. januar 458.285 458.285 458.285
Kostpris 31. december 458.285 458.285 458.285
Veerdireguleringer 1. januar 1.012.441 956.534 1.177.164
Arets resultat -141.964 55.907 719.370
Modtagne udbytter 0 0 -940.000
Veerdireguleringer 31. december 870.477 1.012.441 956.534
Regnskabsmassig vaerdi 31. december 1.328.762 1.470.726 1.414.819
Kapitalandele i associerede virksomheder specificeres saledes:
Stemme- og
Navn Hjemsted Selskabskapital  ejerandel
Jensen & Rosenkilde ApS Ringkgbing-Skjern DKK 125.000 50%
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Noter til arsregnskabet
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2015 2014 2013
DKK DKK DKK
Tilgodehavende vedrerende salg af aktier
Af de samlede tilgodehavender forfalder falgende belgb
til betaling mere end 1 ar efter regnskabsarets udigb 970.000 1.160.000 1.350.000
Egenkapital
Reserve for
nettoopskriv-
ning efter
den indre Foreslaet ud-
Selskabs- Overkurs ved veerdis Overfart  bytte for regn-
kapital emission metode resultat skabsaret | alt
DKK DKK DKK DKK DKK DKK
Egenkapital 1. januar 500.000 10.084.398 1.012.441 5.435.996 300.000 17.332.835
Betalt ordineert udbytte 0 0 0 0 -300.000 -300.000
Arets resultat 0 0 -141.964 -772.050 300.000 -614.014
Egenkapital 31. december 500.000 10.084.398 870.477  4.663.946 300.000 16.418.821

Der er ikke udstedt anpartsbeviser. Ingen anparter er tillagt saerlige rettigheder.

Der har ikke veaeret eendringer i selskabskapitalen i de seneste 5 ar.

Langfristet geeld

Afdrag, der forfalder inden for 1 ar, er opfert under kortfristede gaeldsforpligtelser.
indregnet under langfristede gaeldsforpligtelser.

Geeldsforpligtelserne forfalder efter nedenstaende orden:

@vrige forpligtelser er

2015 2014 2013

DKK DKK DKK
Gald til realkreditinstitutter
Efter 5 ar 1.025.514 1.125.333 0
Mellem 1 og 5 ar 300.608 280.792 0
Langfristet del 1.326.122 1.406.125 0
Inden for 1 ar 75.152 68.529 0

1.401.274 1.474.654 0
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Noter til arsregnskabet
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2015 2014 2013
DKK DKK DKK
Eventualposter og ovrige skonomiske
forpligtelser
Sikkerhedsstillelser
Folgende aktiver er stillet til sikkerhed for realkreditinstitutter:
Grunde og bygninger med en regnskabsmaessig vaerdi
pa 2.517.342 2.603.181 0

Ejerforhold

Folgende kapitalejer er noteret i selskabets ejerbog som ejende minimum 5% af stemmerne eller minimum 5%

af selskabskapitalen:

Torben Rosenkilde, Akaeret 7 8 3, 7100 Vejle ejer selskabet 100%

12



Regnskabspraksis
Regnskabsgrundlag

Arsrapporten for Rosenkilde ApS for 2015 er udarbejdet i overensstemmelse med arsregnskabslovens be-
stemmelser for virksomheder i regnskabsklasse B med tilvalg af enkelte regler i klasse C.

Raekkefalgen af resultatopgarelsens poster afviger fra arsregnskabslovens skemakrav, idet den er tilpasset
karakteren af selskabets aktivitet.

Den anvendte regnskabspraksis er uendret i forhold til sidste &r.

Generelt om indregning og maling

Indtaegter indregnes i resultatopgerelsen i takt med, at de indtjenes. Herudover indregnes vaerdiregule-
ringer af finansielle aktiver og forpligtelser, der méles til dagsveerdi eller amortiseret kostpris. Endvidere
indregnes i resultatopgerelsen alle omkostninger, der er aftholdt for at opné arets indtjening, herunder af-
skrivninger, nedskrivninger og hensatte forpligtelser samt tilbagefarsler som falge af &endrede regnskabs-
maessige skon af belgb, der tidligere har veeret indregnet i resultatopgerelsen.

Aktiver indregnes i balancen, nar det er sandsynligt, at fremtidige skonomiske fordele vil tilflyde
selskabet, og aktivets veerdi kan males palideligt.

Forpligtelser indregnes i balancen, nar det er sandsynligt, at fremtidige skonomiske fordele vil fraga
selskabet, og forpligtelsens vaerdi kan méles pélideligt.

Ved forste indregning males aktiver og forpligtelser til kostpris. Efterfalgende males aktiver og for-
pligtelser som beskrevet for hver enkelt regnskabspost nedenfor.

Resultatopgoerelsen

Andre eksterne omkostninger

Andre eksterne omkostninger indeholder omkostninger til driftsomkostninger pa ejendomme, kontorhold
m.v.

Personaleomkostninger

Personaleomkostninger indeholder gager og lenninger samt lgnafthengige omkostninger.

Andre driftsindtagter/-omkostninger

Andre driftsindtaegter og andre driftsomkostninger omfatter regnskabsposter af sekunder karakter i for-
hold til selskabets hovedaktivitet.
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Regnskabspraksis

Resultat af kapitalandele i associerede virksomheder

I resultatopggrelsen indregnes den forholdsmeessige andel af resultat for aret under posten "Indteegter af
kapitalandele i associerede virksomheder”.

Finansielle poster

Finansielle indtaegter og omkostninger omfatter renter, kursregulering pa veerdipapirer samt tillaeg og godt-
gorelse under acontoskatteordningen.

Skat af arets resultat

Skat af arets resultat, som bestar af arets aktuelle skat og forskydning i udskudt skat, indregnes i resultat-
opgorelsen med den del, der kan henfores til arets resultat, og direkte pa egenkapitalen med den del, der
kan henfores til posteringer direkte pa egenkapitalen.

Balancen

Materielle anlaegsaktiver

Materielle anlagsaktiver méles til kostpris med fradrag af akkumulerede af- og nedskrivninger.

Kostpris omfatter anskaffelsesprisen og omkostninger direkte tilknyttet anskaffelsen indtil det tidspunkt,
hvor aktivet er Klar til at blive taget i brug.

Afskrivningsgrundlaget, der opgeres som kostpris reduceret med eventuel restveerdi, fordeles linezert over
aktivernes forventede brugstid, der udgor:

Bygninger 25 ar
Andre anlaeg, driftsmateriel og inventar 5-7 ar

Afskrivningsperiode og restvaerdi revurderes arligt.
Aktiver med en kostpris pa under DKK 12.800 omkostningsferes i anskaffelsesaret.

Nedskrivning af anlsegsaktiver

Den regnskabsmaessige veerdi af materielle anleegsaktiver gennemgés arligt for at afgere, om der er indika-
tion af veerdiforringelse ud over det, som udtrykkes ved afskrivning.

Hvis dette er tilfeeldet, foretages nedskrivning til den lavere genindvindingsveerdi.
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Regnskabspraksis

Kapitalandele i associerede virksomheder

Kapitalandele i associerede virksomheder indregnes og males efter den indre vaerdis metode.

I balancen indregnes under posten "Kapitalandele i associerede virksomheder” den forholdsmassige ejer-
andel af virksomhedernes regnskabsmaessige indre vaerdi opgjort med udgangspunkt i dagsvaerdien af de
identificerbare nettoaktiver pa anskaffelsestidspunktet med fradrag eller tillaeg af urealiserede koncernin-
terne avancer eller tab og med tilleeg af resterende veerdi af positiv forskelsvardi (goodwill) og fradrag af
en resterende negativ forskelsveerdi (negativ goodwill).

Den samlede nettoopskrivning af kapitalandele i associerede virksomheder henlaegges via overskudsdispo-
neringen til "Reserve for nettoopskrivning efter den indre veerdis metode" under egenkapitalen. Reserven
reduceres med udbytteudlodninger til moderselskabet og reguleres med andre egenkapitalbeveaegelser i de
associerede virksomheder.

Tilgodehavender

Tilgodehavender indregnes i balancen til amortiseret kostpris, hvilket i al vaesentlighed svarer til
palydende verdi. Der nedskrives til imgdegaelse af forventede tab.

Veardipapirer

Verdipapirer, indregnet under omsatningsaktiver, omfatter bgrsnoterede aktier, der males til dagsvaerdi-
en pa balancedagen. Dagsvardien opgeres pa grundlag af den senest noterede salgskurs.

Egenkapital

Udbytte

Udbytte, som ledelsen foreslar uddelt for regnskabséaret, vises som en sarskilt post under egenkapitalen.

Aktuelle skattetilgodehavender og -forpligtelser

Aktuelle skatteforpligtelser og tilgodehavende aktuel skat indregnes i balancen som beregnet skat af drets
skattepligtige indkomst reguleret for skat af tidligere ars skattepligtige indkomster samt for betalte
acontoskatter. Tilleeg og godtgerelse under acontoskatteordningen indregnes i resultatopgerelsen under fi-
nansielle poster.

Finansielle gzeldsforpligtelser

Gaeldsforpligtelser maéles til amortiseret kostpris, der i al vaesentlighed svarer til nominel vaerdi.
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