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Ledelsespategning

Bestyrelse og direktion har dags dato behandlet og godkendt &rsrapporten for BHE A/S for regnskabs-
aret 1. januar - 31, december 2016.

Arsrapporten aflaegges i overensstemmelse med arsregnskabsloven.

Det er vores opfattelse, at drsregnskabet giver et retvisende biliede af selskabets aktiver, passiver og
finansielle stilling pr. 31. december 2016 samt af resultatet af selskabets aktiviteter og pengestremme
for regnskabsaret 1. januar - 31. december 2016.

Det er endvidere vores opfattelse, at ledelsesberetningen indeholder en retvisende redegerelse for ud-
viklingen i selskabets aktiviteter og skonomiske forhold, &rets resultat og for selskabets finansielle stil-
ling.

Arsrapporten indstilles til generalforsamlingens godkendelse.

Horsens, den 23, februar 2017
Direktion:

st

Poul Martin Batker

)

o B

Poul Martin Botker <~ Henninfg Overgaard
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Den uafhangige revisors revisionspategning
Til kapitalejerne i BHE A/S

Konklusion

Vi har revideret &rsregnskabet for BHE A/S for regnskabsaret 1. januar - 31. december 2016, der omfat-
ter resultatopgerelse, balance, egenkapitalopgerelse, pengestremsopgegrelse og noter, herunder an-
vendt regnskabspraksis. Arsregnskabet udarbejdes efter arsregnskabsloven,

Det er vores opfattelse, at drsregnskabet giver et retvisende billede af seiskabets aktiver, passiver og
finansielle stilling pr. 31. december 2016 samt af resuitatet af selskabets aktiviteter og pengestremme
for regnskabsaret 1. januar - 31. december 2016 | overensstemmelse med arsregnskabsioven.

Grundlag for konklusion

Vi har udfert vores revisicn i overensstemmelse med internationale standarder om revision og de yderli-
gere krav, der er galdende i Danmark. Vores ansvar ifelge disse standarder og krav er narmere beskre-
vet i revisionspategningens afsnit "Revisors ansvar for revisionen af drsregnskabet™. Vi er uafhangige
af selskabet | overensstemmelse med internationale etiske regler for revisorer (IESBA's Etiske regler) og
de yderligere krav, der er gasidende i Danmark, ligesom vi har opfyldt vores gvrige etiske forpligtelser i
henhold til disse regler og krav. Det er vores opfattelse, at det opndede revisionsbevis er tilstraekkeligt
og egnet som grundlag for vores konklusion.

Ledelsens ansvar for arsregnskabet

Ledelsen har ansvaret for udarbejdelsen af et rsregnskab, der giver et retvisende billede i overens-
stemmeise med arsregnskabsloven. Ledelsen har endvidere ansvaret for den interne kontrol, som ledel-
sen anser for ngdvendig for at udarbejde et &rsregnskab uden vaesentlig fejlinformation, uanset om
denne skyldes besvigelser eller fejl.

Ved udarbejdelsen af drsregnskabet er ledelsen ansvarlig for at vurdere selskabets evne til at fortseette
driften; at oplyse om forhoid vedrarende fortsat drift, hvor dette er refevant; samt at udarbejde arsregn-
skabet pa grundlag af regnskabsprincippet om fortsat drift, medmindre ledeisen enten har til hensigt at
likvidere selskabet, indstille driften eller ikke har andet realistisk alternativ end at gore dette.

Revisors ansvar for revisionen af arsregnskabet

Vores mal er at opnd hej grad af sikkerhed for, om drsregnskabet som helhed er uden vasentlig fejlin-
formation, uanset om denne skyldes besvigelser eller fejl, og at afgive en revisionspategning med en
konklusion. Haj grad af sikkerhed er et hejt niveau af sikkerned, men er ikke en garanti for, at en revi-
sion, der udfdres i overensstemmelse med internationale standarder om revision og de yderligere krav,
der er gaeldende i Danmark, altid vil afdakke vaesentlig fejlinformation, nar sadan findes. Fe]linformatio-
ner kan opsta som folge af besvigelser eller fejl og kan betragtes som vasentlige, hvis det med rimelig-
hed kan forventes, at de enkeltvis elter samlet har indflydelse pa de ekonomiske beslutninger, som regn-
skabsbrugerne traeffer pd grundlag af drsregnskabet.

Som led i en revision, der udferes i overensstemmelse med internationale standarder om revision og de
yderligere krav, der er galdende i Danmark, foretager vi faglige vurderinger og opretholder professio-
nel skepsis under revisionen. Herudover.

Identificerer og vurderer vi risikoen for vaesentlig feilinformation i rsregnskabet, uanset om denne
skyldes besvigeiser eller fejl, udformer og udfgrer revisionshandiinger som reaktion pa disse risici
samt opnar revisionsbevis, der er tilstraekkeligt og egnet til at danne grundlag for vores konklusion.
Risikoen for ikke at opdage vaesentiig fejlinformation fordrsaget af besvigelser er hgjere end ved
vasentlig fejlinformation forarsaget af fejl, idet besvigelser kan omfatte sammensvaerqelser, doku-
mentfalsk, bevidste udeladelser, vildledning etler tilsidesaettelse af intern kontrol.

Opnér vi forstdelse af den interne kontrol med relevans for revisionen for at kunne udforme revisi-
onshandlinger, der er passende efter omstaendighederne, men ikke for at kunne udtrykke en konklu-
sion em effektiviteten af seiskabets interne kontrol.

Tager vi stilling til, om den regnskabspraksis, som er anvendt af ledelsen, er passende, samt om de
regnskabsmaessige sken og tilknyttede optysninger, som ledelsen har udarbejaet, er rimelige.
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Den uafhangige revisors revisionspategning

Konkluderer vi, om ledelsens udarbejdelse af drsregnskabet pa grundlag af regnskabsprincippet om
fortsat drift er passende, samt om der pa grundlag af det opnaede revisionsbevis er vaesentlig usik-
kerhed forbundet med begivenheder eller forhold, der kan skabe betydelig tvivl om selskabets evne
til at fortsaette driften. Hvis vi konkluderer, at der er en vasentlig usikkerhed, skal vi i vores revisi-
onspategning gere opmaerksom pa oplysninger herom i &rsregnskabet eller, hvis sidanne oplysnin-
ger ikke er tilstrazkkelige, modificere vores konklusion. Vores konklusion er baseret p& det revisions-
bevis, der er opnaet frem til datoen for vores revisionsp&tegning. Fremtidige begivenheder eller for-
hold kan dog medfere, at selskabet ikke laengere kan fortsatte driften.

Tager vi stilling til den samlede praesentation, struktur og indhold af &rsregnskabet, herunder note-
oplysningerne, samt om arsregnskabet afspejler de underliggende transaktioner og begivenheder
pa en sddan méade, at der gives et retvisende billede heraf.

Vi kemmunikerer med den everste ledelse om bl.a. det planiagte omfang og den tidsmaessige placering
af revisionen samt betydelige revisionsmaessige observationer, herunder eventuelle betydelige mangler
i intern kontrol, som vi identificerer under revisionen.

Udtalelse om ledelsesberetningen
Ledelsen er ansvarlig for ledelsesberetningen.

Vores konklusion om &rsregnskabet omfatter ikke ledelsesberetningen, og vi udtrykker ingen form for
konklusion med sikkerhed om ledelsesberetningen.

Ftilknytning til vores revision af &rsregnskabet er det vores ansvar at lse ledelsesberetningen og i den
forbindelse overveje, om ledelsesberetningen er vasentligt inkonsistent med drsregnskabet eller vores
viden opndet ved revisionen efler pd anden made synes at indeholde vaesentlig fejlinformation.

Vores ansvar er derudover at overveje, om ledelsesberetningen indeholder kraevede oplysninger i hen-
hold til &rsregnskabsloven.

Baseret pa det udfgrte arbejde er det vores opfattelse, at ledeisesberetningen er i overensstemmelse
med drsregnskabet og er udarbejdet i overensstemmelse med arsregnskabslovens krav. Vi har ikke fun-
det vasentlig fejlinformation i fedelsesberetningen.

Horsens, den 23. februar 2017

ERNST & YOUNG
Godkendt Revisionspartnerselskab
CVR-nr.30700

PeterKlindt Eilertsen
statsaut. revisor
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Ledelsesberetning
Hoved- og nagletal
[ kr. 2016 2015 2014 2013 2012 |
Hovedtal
Bruttofortjeneste 27.901.004 34.438.071 31.932.977 2B.691.292 30.976.000
Resultat fer finansielle poster 1.003.481 5.231.303 5.018.798 564.204 1.405.000
Resultat af finansielle poster -158.383 -80.192 -536.199 -418.774 -432.000
Arets resultat 654.988 3.898.416  3.294.868 49.238 -1.077.000
Balancesum 44.226,915 39.211.164 42.113.826 36.944.659 49.578.000
Egenkapital 15.518.223  16.363.235 12.464.819 9.169.951 9.121.000
Pengestromme fra driftsaktiviteten -409.055 5.139.893 2.318.447 6.533.544 -3.804.000
Pengestramme til investerings-
aktiviteten -1.507,075 -2.059.404 -471.541 -650.709 -1.686.000
Pengestremme fra finansierings-
aktiviteten -998.9%0 1.023.834 -793.228 -263.582 503.000
Nagletal
Soliditetsgrad 351% 41,7 % 29.6% 248% 184%
Egenkapitalforrentning 4,1% 27.0% 30,5% 05% -10,9%
Gennemsnitligt antal fuldtidsbe-
skaftigede 68 77 71 82 81

Nagletallene er beregnet i overensstemmelse med Finansforeningens "Anbefalinger og Negietal 2015",
Der henvises til definitioner og begreber under anvendt regnskabspraksis.
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Ledelsesheretning

Beretning

Virksomhedens vaesentligste aktiviteter
Selskabet er hjemmehgrende i Horsens i moderne faciliteter.

Selskabets primaere forretningsomrade og hovedaktivitet er i lighed med tidligere ar EMS (Electronics
Manufacturing Service).

Seiskabet producerer produkter til EMS kunder. Produktionsfaciliteterne er optimeret til fleksibilitet og
hurtig levering.

BHE A/S opererer pa et hgjt teknologisk niveau ag har sine kernekompetencer inden for omraderne
iogistik, sourcing og produktion. Selskabet er derfor i dag i stand til at levere sdvel totaligsninger af
komplette elektronikprodukter som enkeltydelser tit elektronikprodukter. Det er selskabets malsatning,
at disse kompetencer anvendes i et taet samarbejde med den enkelte kunde.

For at sikre en ensartet handtering og kvalitet af produkterne er selskabet certificeret efter en raekke
kvalitetsgodkendelser, herunder iSO 9001:2000 (kvalitetsstyring).

Selskabet er i dag valgt som leverander til nogle af verdens mest velrenommerede virksomheder inden
for mange brancher.
Udvikling i aktiviteter og skonomiske forhold

Virksomhedens resultatopgerelse for 2016 udviser et overskud pa 654.988 kr. mod 3.898.416 kr.
sidste &r, og virksomhedens balance pr. 31. december 2016 udviser en egenkapital pa 15.518.223 kr.

Udviklingen i bruttofortjeneste og resultat har i aret vaeret praeget af reduktion af sterre kundeforhold,
en afvikling der var forventet, men som er gdet hurtigere end forventet og planlagt. Det har betydet, at
det ikke har vaeret muligt, i lebet af aret, at kompensere herfor ved tilgang af nye kunder og produkter,

Resultatet er under budgeiniveau, og ledelsen anser derfor drets resultat for mindre tilfredsstillende.

Videnressourcer

Idet selskabets primaere aktivitet er produktion af hejteknologiske produkter, stilies der sarlige krav til
videnressourcerne vedrgrende medarbejdere og forretningsprocesser. For til stadighed at kunne levere
disse i@sninger er det afgerende, at seiskabet kan rekruttere og fasthoide medarbejdere med de rette
kompetancer og uddannelsesniveau.

Saerlige risici

Generelle risici

Arsrapporten er ikke pavirket af generelle risici. Seiskabets risici knytter sig primaert til den
markedsmazssige udvikling.

Valuta risici

Selskabet handler i EUR og USD og patager sig derved valutarisici. Transaktionerne bliver delvist sikret |
henhold tii aftale med kunderne og ved disponering i valuta.

Pavirkning af det eksterne milje

Selskabet har udarbejdet en miljgpolitik, hvor selskabet har fokus p etablering af energibesparende
foranstaltninger og miljeforbedringer, hvor det er teknologisk muligt og ekonomisk ansvariigt. Der
henvises | gvrigt til selskabets hjemmeside www.bhe.dk/index.php/da/kvalitet/1392-miljjopolitik, hvor
selskabets miljepolitik er beskrevet.

Selskabet har fokus pé at spare pa energien i den daglige drift, men har ikke gennemfprt storre
energibesparende projekter i 2016.
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Ledelsesberetning

Beretning

Forsknings- og udviklingsaktiviteter

Selskabets produkter og produktionsprocesser udvikles og forbedres lebende. Omkostninger forbundet
hermed omkostningsfares i resultatopggrelsen. Der udfgres ikke egentlige forskningsaktiviteter i
selskabet.

Begivenheder efter balancedagen
Der er ikke efter balancedagen indtruffet begivenheder af vasentlig betydning for virksomhedens

finansielle stilling.

Forventet udvikling

Som felge af en markant agning af den eksterne salgsindsats, ivaerksat fra primo/medio 2016,
forventes en betydelig stigning i savel omszetning som resultat for 2017. Resultaterne af det hejere
aktivitetsniveau pa salget har sdledes allerede udmentet sig i en historisk hej ordrebeholdning ultimo
2016. En tendens der understattes af en fortsat hej ordretilgang 1 januar 2017.
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Arsregnskab 1. januar - 31. december
Resultatopgerelse
Note kr. 2016 2015
Bruttofortjeneste 27.901.004 34.438.071
2 Personaleomkostninger -25.838.456 -28.395.207
3 Af- og nedskrivninger af immaterielle og materielle
an'agsaktiver -1.059.067 -811.561
Resultat for finansielle poster 1.003.481 5.231.303
Finansielle indtzgter 339.744 486.973
Finansielle omkostninger -498.127 -567.165
Resultat for skat 845.098 5.151.111
4 Skat af drets resultat -190.110 -1.252.695
Arets resultat 654.988 3.898.416
Forslag til resultatdisponering
Foreslaet udbytte indregnet under egenkapitalen 1.536.324 1.500.000
Overfort resultat -881.336 2.398.416
654.988 3.898.416




EY

Arsregnskab 1. januar - 31. december

Balance

Note  kr.

AKTIVER
Anlzegsaktiver
5 Materielle anlaegsaktiver
Produktionsanlag og maskiner
Andre anlag, driftsmateriel og inventar

Finansielle anlaegsaktiver
Andre tilgodehavender

Anlmgsaktiver i alt

Omsatningsaktiver

Varebeholdninger

Ravarer og hjeipematerialer

Varer under fremstilling

Fremstiilede feerdigvarer og handelsvarer
Forudbetalinger for varer

Tilgodehavender
Tilgodehavender fra salg og tjenesteydelser
Tilgodehavender hos tilknyttede virksomheder
Udskudte skatteaktiver
Andre tilgodehavender

6 Periodeafgransningsposter

Likvide beholdninger
Omsaetningsaktiver i alt
AKTIVER | ALT

BHE A/S

Arsrapport 2016

2016 2015
1.299.730 568.703
2.091.772 1.916.552
3.391.502 2.485.255
- 575.(@ 575.000
575.0(2(_) 575.000
3.966.502 3.060.255
15.846.732 13.568.133
819.315 560,929
4.166.175 2.288.809
373.046 152.502
21.205.268 16.570.373
15.551.232 14.262.465
2.520.654 4.150.654
329.278 474,183
190,577 304.377
446.079 371.626
19.037.820 19,563.305
17.325 17.231
40.260.413 36.150.909
44.226.915 39.211.164

10
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Balance

Note

10
11
12

kr.

PASSIVER

Egenkapital

Selskabskapital

Overfort resultat

Foresldet udbytte for regnskabsaret

Egenkapital I alt

Hensatte forpligtelser
Andre hensatte forpligtelser
Hensatte forpligtelseri alt

Galdsforpligtelser
Langfristede gaeldsforpligtelser
Leasingforpiigtelser

Kortfristede gaeldsforpligtelser

Kortfristet del af langfristede gaidsforpligtelser
Geld til banker

Leveranderer af varer og tjenesteydelser

Gaeld til tilknyttede virksomheder

Skyldig seiskabsskat

Anden gzeld

Gealdsforpligtelser | alt
PASSIVER | ALT

Anvendt regnskabspraksis

Kontraktlige forpligteiser og eventualposter m.v.

Sikkerhedsstillelser
Nartstaende parter

BHE A/S

Arsrapport 2016

2016 2015
1.700.000 1.700.000
12.281.899 13.163.235
1.536.324  1.500.000
15.518.223 16.363.235
225.000 436.000
225.000 436.000
1.305.716 1.098.387
1.305.716 1.098.387
700.832 407.151
9.840.640 6.925.426
11.359.356 6.910.945
984.330 765.432
45.205 1.130.667
4.247.613 5.173.921
27.177.976 21.313.542
28.483.692 22.411.929
44.226.915 39.211.164

11
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Arsregnskab 1. januar - 31. december
Egenkapitalopgerelse
Foresldet
udbytte for
kr, Selskabskapital Overfort resultat regnskabsaret | alt
Egenkapital 1. januar 2015 1.700.000 10.764.819 1.500.000 13.964.819
Arets resultat 0 2.398.416 0 2.398.416
Egenkapital 1. januar 2016 1.700.000 13.163.235 1.500.000 16.363.235
Arets resuitat 4] -881.336 1.536.324 654.988
Udloddet udbytte 0 0 ~1.500.000 -1.500.000
Egenkapital
31. december 2016 1.700.000 12.281.899 1.536.324 15.518.223

12
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Arsregnskab 1. januar - 31. december

Pengestremsopgerelse

Note

13

14

15

Pengestremsopgerelsen kan ikke direkte udiedes af arsregnskabets gvrige bestanddele.

kr.

Arets resultat
Reguleringer

Pengestrgmme fra primeer drift fer andring i driftskapital
ZEndring i driftskapital

Pengestremrme fra primazer drift
Betalt selskahsskat

Pengestreamme fra driftsaktivitet

Kab af materielle anlazgsaktiver
Salg af materielle anlaegsaktiver

Pengestrgmme til investeringsaktivitet

Betalt udbytte
Provenu ved indgéelse af leasingforpligtelser
Afdrag pd leasingforpligtelser (finansiel leasing)

Pengestrgmme fra finansieringsaktivitet

Arets pengestrgm
Likvider 1. januar

Likvider 31. december

BHE A/S

Arsrapport 2016

2016 2015
654,988 3.898.416
579.938 2.055.189
1,234.926 5.953.605
-513.314 263.944
721.612 6.217.549
-1.130.667 -1.077.656
-409.055 5.139.893
-2.164.222 -2.074.404
657.147 15.000
-1.507.075 -2.059.404
-1.500.000 0
1.125.000 1.851.298
-623.990 -827.464
-998.920 1.023.834
-2.915.120 4,104,323
-6.908.195 -11.012.518
-9.823.315 -6.908.195

13
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Arsregnskab 1. januar - 31. december

Noter

Anvendt regnskabspraksis

Arsrapporten for BHE A/S for 2016 er aflagt | overensstemmelse med drsregnskabslovens bestemmel-
ser for mellemstore klasse C-virksomheder.

Arsregnskabet er aflagt efter samme regnskabspraksis som sidste &r.

Valutaomregning

Transaktioner i fremmed valuta omregnes ved ferste indregning til transaktionsdagens kurs. Valutakurs-
differencer, der opstar mellem transaktionsdagens kurs og kursen pd betalingsdagen, indregnes i resul-
tatopgerelsen som en finansiel post.

Tilgodehavender, gzld og andre monetaere poster i fremmed vaiuta omregnes til balancedagens valuta-
kurs. Forskellen mellem balancedagens kurs og kursen pd tidspunktet for tilgodehavendets eller galds-
forpligtelsens opstaen eller indregning | seneste rsregnskab indregnes i resultatopgerelsen under finan-
sielle indtaegter og omkostninger.

Leasingkontrakter

Leasingkontrakter vedrerende aktiver, hvor virksomheden har alle vasentlige risici og fordele forbun-
det med ejendomsretten (finansiel ieasing), mailes ved ferste indregning i balancen til laveste veerdi af
dagsvzerdi og nutidsvaerdien af de fremtidige leasingydelser. Ved bereqgning af nutidsvaerdien anvendes
leasingkontraktens interne rentefod eller den alternative lanerente som diskonteringsfaktor. Finansielt
teasede aktiver behandles herefter som virksomhedens svrige aktiver.

Den kapitaliserede restleasingforpligtelse indregnes i balancen som en gaeldsforpligtelse, og leasingydel-
sens rentedel indregnes over kontraktens lpbetid i resultatopgerelsen.

Leasingkontrakter, hvor virksomheden ikke har alle vaesentlige fordele og risici forbundet med ejen-
domsretten, er operationel leasing. Ydelser i forbindelse med operationel leasing og gvrige lejekontrak-
ter indregnes i resultatopgerelsen over kontraktens Igbetid. Virksomhedens samlede forpligtelser vedrg-
rende operationelle leasing og lejekontrakter oplyses under eventualposter.

Resultatopgerelsen

Nettoomsatning

Indtaegter fra salg af handelsvarer og faerdigvarer, indregnes i nettoomsztningen, nér overgang af de
vaesentligste fordele og risici il keber har fundet sted, indtagten kan opgeres pélideligt og betaling for-
ventes modtaget. Tidspunktet for overgang af de vaesent!igste fordele og risici tager udgangspunkt i
standardiserede leveringsbetingelser baseret pa Incoterms® 2010.

Nettoomsaetning omfatter salg af montage, delkomponenter og yderlser indenfor EMS produkter.

Nettoomsatning males til dagsvaerdien af det aftalte vederlag ekskl. moms og afgifter opkravet p& veg-
ne af tredjepart. Alle former for afgivne rabatter indregnes i nettoomsztningen.

Bruttofortjeneste

I resultatopgerelsen er nettoomseetning, &ndring i lagre af faerdigvarer og varer under fremstilling,
arbejde udfart for egen regning og opfert under aktiver, andre driftsindtaegter og eksterne
omkostninger med henvisning til arsregnskabslovens § 32 sammendraget til én regnskabspost benavnt
bruttofortjeneste.

Andre driftsindtagter

Andre driftsindtzgter indeholder regnskabsposter af sekundaer karakter i forhold til virksomhedens
hovedaktiviteter, herunder fortjeneste eller tab ved salg af langfristede aktiver.
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Noter

Anvendt regnskabspraksis (fortsat)

Ravarer og hjselpematerialer m.v.

Révarer og hjeipematerialer omfatter de omkostninger til ravarer og hjslpematerialer, der er medgdet
til at opna arets omsatning.

Andre eksterne omkostninger

Andre eksterne omkostninger omfatter omkostninger vedrerende virksomhedens primaere aktivitet, der
er afholdt i rets lab, herunder omkostninger til distribution, saig, reklame, administration, lckaler, tab
pé debitorer, ydelser pa operationelie leasingkontrakter m.v.

Under andre eksterne omkostninger indregnes tillige forsknings- cg udviklingsomkostninger, der ikke
opfylder kriterierne for aktivering.

Personaleomkostninger

Personaleomkostninger omfatter l@n og gager, inklusive feriepenge og pensioner, samt andre omkost-
ninger til social sikring m.v. til virksomhedens medarbejdere. | personaleomkostninger er fratrukket
modtagne godtgarelser fra offentlige myndigheder.

Afskrivninger
Af- og nedskrivninger omfatter afskrivninger p& materielle anlaegsaktiver.

Afskrivningsgrundlaget, der opgeres som kostprisen med fradrag af eventuel restveerdi, afskrives line-
art over den forventede brugstid, baseret pa falgende vurdering af aktivernes forventede brugstider:

Produktionsaniag og maskiner 3-54r
Andre anlag, driftsmateriel og inventar 3-Sar

Materielle aktiver skal lsbende revurderes pa samme made som lgbende revurdering af afskrivningsme-
tode og afskrivningsperiode.

Pligten til lebende at vurdere restvardien betyder ikke, at der kan tages hensyn til en forventet fremti-
dig prisudvikling pa aktivet. Der skal alene tages hensyn til konstaterede prisstigninger ved revurdering
af restvardien.

| praksis ses sialdent restvaerdi pd materielle aktiver, da der ofte er tale om tidsbegransede rettighe-
der.

Finansielle indteegter og omkostninger

Finansielle indtagter og omkostninger indregnes | resultatopgerelsen med de belgb, der vedrarer regn-
skabsdret. Finansielle poster omfatter renteindtaegter og -omkostninger samt tillaeg og godtgerelse
under acontoskatteordningen m.v.

Skat

Skat af arets resultat omfatter aktuel skat af arets forventede skattepligtige indkomst og arets regule-
ring af udskudt skat. Arets skat indregnes i resultatopgerelsen med den del, der kan henferes til drets
resultat, og i egenkapitalen med den del, som kan henfgres til transaktioner indregnet | egenkapitalen.

Virksomheden og de danske tilknyttede virksomheder er sambeskattede. Den danske selskabsskat forde-
les mellem overskuds- og underskudsgivende danske selskaber i forhold til disses skattepligtige ind-
komst (fuld fordeling).
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Anvendt regnskabspraksis (fortsat)

Sambeskattede selskaber med overskydende skat godtgeres som minimum i henhold til de gaeldende sat-
ser for rentegodtgerelser af administrationsselskabet, ligesom sambeskattede selskaber med restskat
som maksimum betaler et tilf2g | henhold til de geeldende satser for rentetillzeg til administrationsselska-
bet.
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Anvendt regnskabspraksis (fortsat)

Balancen

Materieile aktiver

Materielle aktiver males til kostpris med fradrag af akkumulerede af- og nedskrivninger. Kostprisen
omfatter anskaffelsesprisen og omkostninger direkte knyttet til anskaffelsen indtil det tidspunkt, hvor
aktivet er klar til brug.

Fortjeneste eller tab opgeres som forskelien mellem salgspris med fradrag af salgsomkostninger og den
regnskabsmaessige vaerdi pa salgstidspunktet. Fortjeneste og tab ved salg af materielle aktiver indreg-
nes i resultatopgerelsen under henholdsvis andre driftsindtaegter og andre driftsomkostninger.

Andre veerdipapirer og kapitalandele

Depositum males til kostpris.

Vardiforringelse af langfristede aktiver

Den regnskabsmasssige vaerdi af immaterielle og materielle aktiver samt kapitalandele i dattervirksomhe-
der og assoclerede virksomheder vurderes arligt for indikationer pa vaerdiforringelse.

Foreligger der indikationer p& vaerdiforringelse, foretages nedskrivningstest af hvert enkett aktiv hen-
holdsvis gruppe af aktiver. Der foretages nedskrivning til genindvindingsvaerdien, hvis denne er lavere
end den regnskabsmeaessige veerdi.

Som genindvindingsvaerdi anvendes den hejeste vaerdi af nettosalgspris og kapitalvaerdi. Kapitalvaerdien
opgares som nutidsvaerdien af de forventede nettopengestrgmme fra anvendelsen af aktivet eller aktiv-
gruppen og forventede nettopengestremme ved salg af aktivet eller aktivgruppen efter endt brugstid.

Tidligere indregnede nedskrivninger tilbageferes, nar begrundelsen for nedskrivningen ikke langere
bestar. Nedskrivninger pa goodwill tilbagefares ikke.

Varebeholdninger

Varebeholdninger males til kostpris efter FIFO-metoden. Er nettorealisationsveerdien lavere end kostpri-
sen, nedskrives til derne lavere vaerdi. Nettorealisationsvaerdien for varebeholdninger opgaeres som salgs-
sum med fradrag af fardiggerelsesomkostninger og omkostninger, der afholdes for at effektuere salget,
og fastsattes under hensyntagen til omsattelighed, ukurans og udvikling i forventet salgspris.

Der foretages ikke neaskrivning af varer, hvor der er foretaget indkab indenfor de seneste 12 maneder.
Ligeledes foretages der ikke nedskrivning af varer, hvor omseetningshastigheden, indenfor de seneste 12
maneder, er over 1. Ydermere foretages der ikke nedskrivning, hvis der er ordrebeholdning (eller
forecast), der kan forbruge lageret af varen. Er der derimod indenfor de seneste 12 maneder ikke
foretaget et indkeb, er omsztningshastigheden samtidig under 1 og er der ikke en ordrebeholdning til
forbrug af lageret, vil der blive foretaget en nedskrivning af varen. Det lager, som ikke forbruges af
ordrebeholdning og af omsatningshastigheden for de seneste 12 maneder vil blive nedskrevet.

Kostprisen for révarer og hjelpematerialer omfatter kpbspris med tillag af hjemtagelsesomkostninger.

Kostpris for fremstillede faerdigvarer og varer under fremstilling omfatter kostpris for révarer, hjslpema-
terialer, direkte lpn og indirekte produktionsomkostninger.

Indirekte produktionsomkostninger indeholder indirekte materialer og ien samt vedligeholdelse af og
afskrivning pd de i produktionsprocessen benyttede maskiner og udstyr. Laneomkostninger indregnes ikke
i salgsprisen.
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Tilgodehavender
Tilgodehavender males til amortiseret kostpris.

Der foretages nedskrivning til imedeg3else af tab, hvor der vurderes at vare indtruffet en objektiv indi-
kation pd, at et tilgodehavende eller en portefgije af tilgodehavender er vardiforringet. Hvis der forelig-
ger en objektiv indikation pa, at et individueft tilgodehavende er vaerdiforringet, foretages nedskrivning
pa individuelt niveau.

Tilgodehavender, hvor der ikke foreligger en objektiv indikation pd vaerdiforringelse pa individuelt
niveau, vurderes pa portefeljeniveau for objektiv indikation for vaerdiforringelse. Portefgljerne baseres
primaert pd debitorernes hjemsted og kreditvurdering i overensstem-meise med virksomhedens risikosty-
ringspolitik. De objektive indikatorer, som anvendes for portefaljer, er fastsat baseret pa historiske tabs-
erfaringer.

Nedskrivninger opgeres som forskellen mellem den regnskabsmaessige vaerdi af tilgodehavender og
nutidsvaerdien af de forventede pengestramme, herunder realisationsvaerdi af eventuelle modtagne sik-
kerhedsstillelser. Som diskonteringssats anvendes den effektive rente for det enkelte tilgodehavende
eller portefelje.

Periodeafgraensningsposter

Periodeafgraensningsposter, indregnet under aktiver, omfatter forudbetalte omkostninger vedrgrende
efterfelgende regnskabsar.

Likvider

Likvider omfatter likvide beholdninger og kortfristede vaerdipapirer, som uden hindring kan omsasttes til
likvide beholdninger, og hvorpa der kun er ubetydelige risici for vardizndringer.

Egenkapital

Foresldet udbytte

Foresldet udbytte indregnes som en forpligteise pa tidspunktet for vedtagelse pa den ordinzre general-
forsamling (deklareringstidspunktet). Udbytte, som forventes udbetalt for &ret, vises som en saerskilt
post under egenkapitalen.

Tilskud uden modydelse i koncernforhold

Tilskud givet til et modervirksomhed uden modydelse indregnes som en udbytteudlodning p egenkaplta-
len, mens tilskud modtaget fra modervirksemheden indregnes som en kapitaltilfersel p3 overfart resul-
tat.

Hensatte forpligteiser

Hensatte forpligtelser omfatter forventede omkostninger til garantiforpligtelser mv. Hensatte forpligtel-
ser indregnes, nar virksomheden, som felge af en tidligere begivenhed p3 balancedagen har en retlig
eller faktisk forpligtelse, og det er sandsynligt, at indfrielse af forpligtelsen vil medfere en afgang af
gkonomiske ressourcer.

Hensatte forpligtelser mdles til nettorealisationsvzerdi eller il dagsvaardi, hvor opfyldelse af forpligtel-
sen tidsmaessigt forventes at ligge langt ude 7 fremtiden.
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Selskabsskat

Aktuelle skatteforpligteiser og tilgodehavende aktuel skat indregnes i balancen som beregnet skat af
drets skattepligtige indkomst, reguleret for skat af tidligere ars skattepligtige indkomster samt betalte
acontoskatter.

Udskudt skat males efter den balanceorienterede galdsmetode af alle midlertidige forskelle mellem
regnskabsmaessig og skattemaessig vaerdi af aktiver og forpligtelser. Der indregnes dog ikke udskudt
skat af midiertidige forskelie vedrerende skattemassigt 1kke afskrivningsberettiget goodwill samt andre
poster, hvor midlertidige forskelile bortset fra virksomhedsovertagelser er opstdet pa anskaffelsestids-
punktet uden at have indvirkning pa resultat eller skattepligtig indkomst. | de tiifzelde, hvor opgereise af
skatteveerdien kan foretages efter forskellige beskatningsregler, males udskudt skat pa grundiag af den
af ledelsen planlagte anvendelse af aktivet, henholdsvis afvikling af forpligtelsen.

Udskudt skat males pa grundlag af de skatteregler og skattesatser, der med balancedagens lovgivning
vil vaere geeldende, nar den udskudte skat forventes udigst som aktuel skat. Udskudte skatteaktiver ind-
regnes med den vaerdi, som de forveptes at blive udnyttet med, enten ved udligning i skat af fremtidig
indtjening elier ved modregning i udskudte skatteforpligtelser inden for samme jurisdiktion. £ndring i
udskudt skat som fglge af andringer i skattesatser indregnes i resultatopgereisen.

Gealdsforpligtelser

Finansielle galdsforpligteiser indregnes ved laneoptagelse til det modtagne provenu efter fradrag af
afholdte transaktionsomkostninger. | efterfaigende perioder méles de finansielie forpligtelser tit amorti-
seret kostpris, svarende til den kapitaliserede vaerdi ved anvendeise af den effektive rente, sa forskellen
meilem provenuet og den nominelle vaerdi indregnes i resuitatopgerelsen over laneperioden. | finansiel-
ie forpligtelser indregnes tillige den kapitaliserede restleasingforpligtelse pa finansielle leasingkontrak-
ter.

@vrige gaeldsforpligtelser males til nettorealisationsvaerdien.

Leasingforpligtelser

Leasingforpligtelser males til nutidsvaardien af de resterende leasingydelser inkl. en eventuel garanteret
restvaerdi baseret pa de enkelte leasingkontrakters interne rente.

 finansietle forpligtelser indregnes tillige den kapitaliserede restleasingforpligteise pa finansielle
leasingkontrakter.

Pengestremsopggrelsen

Pengestremsopgerelsen viser virksomhedens pengestremme for &ret fordelt pa drifts-, investerings- og
finansieringsaktivitet, rets forskydning i likvider samt virksomhedens likvider ved drets begyndelse og
slutning.

Pengestremme fra driftsaktivitet cpgeres som arets resultat reguleret for ikke-kontante driftsposter,
a&ndring i driftskapital og betait selskabsskat.

Pengestromme fra investeringsaktivitet omfatter betaling i forbinde!se med keb og salg af virksomheder
og aktiviteter samt keb og salg af immaterielie, materielle og finansielie aktiver.

Pengestremme fra finansieringsaktivitet omfatter @ndringer i storrelse efler sammensastning af virk-
somhedens selskabskapital og omkostninger forbundet hermed samt optagelse af 13n, afdrag pa rente-
baerende gaeld og betaling af udbytte til selskabsdeltagere.
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Likvider omfatter likvide beholdninger og kortfristet bankgzeld samt kortfristede vaerdipapirer, som
uden hindring kan omsaettes til likvide beholdninger, og hvorpd der kun er ubetydelige risici for vardizn-
dringer.

Nogletal
Nagletallene er beregnet | overensstemmelse med Finansforeningens "Anbefalinger og Negletal 2015"
De i hoved- og nagletalsoversigten anfarte nogletal er beregnet sledes:

Egenkapital ultimo x 100
Passiver i alt, ultimo

Arets resultat efter skat x 100
Gennemsnitlig egenkapital

Soliditetsgrad

Egenkapitalforrentning
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Personaleomkostninger

Lanninger

Pensioner

Andre omkostninger til social sikring
Andre perscnaleomkostninger

Gennemsnitligt antal fuldtidsbeskaftigede

Vederlag til selskabets ledelse og bestyre!se udgar samlet 2.020 t.kr. (2015: 1.980 t.kr.).

Afskrivninger pa materielle aniagsaktiver
Afskrivninger pa materielle anlaegsaktiver

Skat af drets resultat

Beregnet skat af arets skattepligtige indkomst
Arets regulering af udskudt skat

Reguiering af skat vedrerende tidligere ar

Materiefle anlaegsaktiver

Kkr.

Kostpris 1. januar 2016
Tilgang i arets lgb

Afgang i arets lob
Overfgrsel til egne aktiver

Kostpris 31. december 2016

Af- og nedskrivninger 1. januar 2016

Arets afskrivninger

Tilbagefarse! af af- og nedskrivninger pa
afhandede aktiver

Overfoerse! til egne aktiver

Af- 0g nedskrivninger 31. december 2016
Regnskabsmassig vardi 31. december 2016

| materieile anlaegsaktiver indgar finansielle

leasingaktiver med regnskabsmaessig veerdi pa

i alt

BHE A/S
Arsrapport 2016
2016 2015
22.038.437 24,140.281
3.000.525 3.220.690
594.097 627.717
205.397 406.519
25.838.456 28.395.207
68 77
1.059.067 811.561
1.059.067 811.561
45.205 1.130.667
144.905 117.561
0 4,467
190.110 1.252.695

Andre anlzg,

Produktionsanlee driftsmateriel og
g og maskiner inventar {alt
11.240.116 3.637.057 14.877.173
1.039.222 1.125.000 2.164.222
-3.848.562 -1.273.200 -5.121.762
320.561 -320.56&1 0
8.751.337 3.16_8.296 11.919.633
10.671.413 1.720.505 12,391,918
273.894 785.173 1.059.067
-3.811.161 -1.111.693 -4.922.854
317.461 -317.461 0
7.451.607 1.076.524 8.528.131
1.299.730 2.091.772 3.391.502
0 2.091.772 2.091.772

For oplysning om sikkerhedsstillelser mv. vedrgrende materielle anlaegsaktiver henvises til note 11,
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Periodeafgransningsposter

Periodeafgraensningsposter omfatter periodisering af omkostninger, der forst vedrerer efterfalgende
ar, herunder forsikringer med t.kr. 446,
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Noter
kr. 2016 2015
Selskabskapital
Selskabskapitalen er fordelt sdiedes:
Aktier, 1.700 stk. a nom. 1.000,00 kr. 1.700.000 1.700.000
1.700.000 1.700.000
ingen af aktierne har sarlige rettigheder.
Virksomhedens aktiekapital har usendret vaeret 1.700.000 kr. de seneste 5 ar.
Langfristede geeldsforpligtelser
Geeld i alt Afdrag Langfristet Restgaeld
kr. 31/12 2016 naste &r andel efter 5 &r
Leasingforpligtelser 2_.006.548 700.832 - 1.305.716 0
2.006.548 700.832 1.305.716 0

Hensatte forpligtelser

Hensattelse til udskudt skat vedrerer vaesentligst tidsmaessige forskelle pad materielle anlaegsaktiver,
ieasingforpligtelser og regnskabsmaessige hensattelser.

Andre hensatte forpligtelser omfatter garantihensaettelser med t.kr, 225. (436 t.kr 2015)
Garantihensattelser udger forventede garantiomkostninger i henhold til seedvanlige garantiforpiigtelser
ved salg af varer. Forpligtelsen forventes afviklet Iabende over garantiperioden.

Kontraktlige forpligtelser og eventualposter m.v,

Andre eventualforpligtelser

Selskabet er sambeskattet med modervirksomheden HSSH A/S som administrationsselskab og haefter
solidarisk med gvrige sambeskattede selskaber for betaling af selskabsskat fra og med indkomstaret
2013 samt for kildeskat pa renter, royalties og udbytter, som forfalder til betaling den 1. juli 2012 elier
senere.

Andre gkonomiske forpligtelser

Lejeforpligtelser omfatter huslejeforpligtelse med i alt 2,1 mio kr. pr. ar i uopsigelige huslejekontrakt
med en resterende kontraktsperiode pa 7 ar.

Selskabet har indgdet operatione!le leasingkontrakter med en gennemsnitlig drlig leasingydelse pa 60
t.kr. Restigbetiden er ca 36 mdr.
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Noter

Sikkerhedsstilleiser

BHE A/S
Arsrapport 2016

Til sikkerhed for mellemvaerende med pengeinstitut er stillet faigende:

Skadeslgsbrev pd 5.510 t.kr med pant i driftsmidler, med regnskabsmaessig vaerdi pr. 31. december

2016 pa 1.300 t.kr.

Virksomhedspant pa 16.000 t.kr. afgivet i goodwill, tilgodehavender fra salg og tjenesteydelser, lagre,

driftsinventar og materiel.

Neertstdende parter
BHE A/S' naertstdende parter omfatter felgende:

Bestemmende indflydelse

Nertstdende part Bopal/Hjemsted

Grundlag for
bestemmende indflydelse

United Industries A/S

Oplysning om koncernregnskaber

Modervirksomhed Hjemsted

Hattingvej 5, 8700 Horsens

Aktionzr

Rekvirering af modervirksom-
hedens koncernregnskab

United Industries A/S

Transaktioner med nartstiende parter

Hattingvej 5, 8700 Horsens

Erhvervsstyrelsen

Der har vaeret nedenstdende transaktioner med nartstdende parter:

Beskrivelse af transaktion

Nartstdende parter Belgb
Kkr.

Sesterselskab, EPC Technology A/S 4.958
Sesterseiskab, EPC Technology A/S og

United Properties A/S 2.421
Moderselskab, United Industries A/S 45
Sesterselskab, EPC Technology A/S 154
Tidligere bestyrelsesmediem, Kim

Buchwald 98
Ejerforhold

Salg af varer og ydelser

Kaeb af varer og ydelser

Keb af varer og ydelser

Tilgodehavender fra salg af varer og
tienesteydelser

Kab af konsulentydelser

Felgende kapitalejere er noteret | virksomhedens ejerbog som ejende minimum 5 % af stemmerne eller

minimum 5 % af aktiekapitalen:

Navn

Bopaei/Hjemsted

United Industries A/S

Hattingvej 5, 8700 Horsens
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kr.

Reguleringer

Af- og nedskrivninger

Avance/ftab ved afhandelse af anlazgsaktiver
Hensatte forpligteiser

Skat af drets resultat

Udskudt skat

Andring i driftskapital
Zndring i varebeholdninger
Zndring i tilgodehavender
Zndring i leverandergaeld m.v.

Likvider, ultimo
Likvide beholdninger ifglge balancen
Kortfristet gaeld til banker

BHE A/S

Arsrapport 2016

2016 2015
1.059.067 811.561
-458.239 -15.000
-211.000 10.400
45.205 1.130.667
144.905 117.561
579,938 2.055.189
-4.634.895 3.636.604
380.580 419,734
3.741.001 -3.792.394
-513.314 263.944
17.325 17.231
-9.840.640 -6.925.,426
-9.823.315 -6.908.195
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