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Ledelsespategning

Bestyrelse og direktion har dags dato behandlet og godkendt drsrapporten for regnskabsaret 1. januar -
31. december 2015 for BHE A/S.

Arsrapporten aflzgges i overensstemmelse med arsregnskabsloven.

Det er vores opfattelse, at drsregnskabet giver et retvisende billede af selskabets aktiver, passiver og
finansielle stilling pr. 31. december 2015 samt af resultatet af selskabets aktiviteter og pengestreamme
for regnskabsaret 1. januar - 31. december 2015.

Det er endvidere vores opfattelse, at ledelsesberetningen indeholder en retvisende redegerelse for ud-
viklingen i selskabets aktiviteter og ekonomiske forhold, arets resultat og for selskabets finansielle stil-
ling

Arsrapporten indstilles til generalforsamlingens godkendelse.

Horsens, den 15. marts 2016
Direktion:

Poul Martin Betker

Bestyrelse:

....... I ﬂmﬂv[LFQ
Kim Buchwald Peter Pasﬁaard Bjdrne Stenberg /
formand
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Den uafhangige revisors erklaringer
Til kapitalejerne i BHE A/S

Pategning pa arsregnskabet

Vi har revideret arsregnskabet for BHE A/S for regnskabsaret 1. januar - 31. december 2015, der omfat-
ter resultatopgerelse, balance, pengestremsopgerelse og noter, herunder anvendt regnskabspraksis.
Arsregnskabet udarbejdes efter arsregnskabsloven.

Ledelsens ansvar for drsregnskabet

Ledelsen har ansvaret for udarbejdelsen af et arsregnskab, der giver et retvisende billede i overens-
stemmelse med &rsregnskabsloven. Ledelsen har endvidere ansvaret for den interne kontrol, som
ledelsen anser ngdvendig for at udarbejde et arsregnskab uden vaesentlig fejlinformation, uanset om
denne skyldes besvigelser eller fejl.

Revisors ansvar

Vores ansvar er at udtrykke en konklusion om arsregnskabet pa grundlag af vores revision. Vi har udfert
revisionen i overensstemmelse med internationale standarder om revision og yderligere krav ifalge
dansk revisorlovgivning. Dette kraever, at vi overholder etiske krav samt planlagger og udferer revisio-
nen for at opna hej grad af sikkerhed for, om arsregnskabet er uden vasentlig fejlinformation.

En revision omfatter udferelse af revisionshandlinger for at opna revisionsbevis for belgb og oplysninger
i arsregnskabet. De valgte revisionshandlinger afhanger af revisors vurdering, herunder en vurdering af
risici for vaesentlig fejlinformation i arsregnskabet, uanset om denne skyldes besvigelser eller fejl. Ved ri-
sikovurderingen overvejer revisor intern kontrol, der er relevant for virksomhedens udarbejdelse af et
arsregnskab, der giver et retvisende billede. Formalet hermed er at udforme revisionshandlinger, der er
passende efter omstandighederne, men ikke at udtrykke en konklusion om effektiviteten af
virksomhedens interne kontrol. En revision omfatter endvidere en vurdering af, om ledelsens valg af
regnskabspraksis er passende, om ledelsens regnskabsmasssige sken er rimelige samt den samlede pree-
sentation af arsregnskabet.

Det er vores opfattelse, at det opnaede revisionsbevis er tilstraskkeligt og egnet som grundlag for vores
konklusion.

Revisionen har ikke givet anledning til forbehold.

Konklusion

Det er vores opfattelse, at arsregnskabet giver et retvisende billede af selskabets aktiver, passiver og
finansielle stilling pr. 31. december 2015 samt af resultatet af selskabets aktiviteter og pengestremme
for regnskabsaret 1. januar - 31. december 2015 i overensstemmelse med arsregnskabsloven.

Udtalelse om ledelsesberetningen

Vihar i henhold til arsregnskabsloven gennemlaest ledelsesberetningen. Vi har ikke foretaget yderligere
handlinger i tillaeg til den udferte revision af arsregnskabet. Det er pa denne baggrund vores opfattelse,
at oplysningerne i ledelsesberetningen er i overensstemmelse med arsregnskabet.

Horsens, den 15. marts 2016

ERNST & YOUNG
Godkendt Revisionspartnerselskab
CVR-nr. 30 70

Eilertsen
statsaut. revisor
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Ledelsesberetning
Hoved- og nggletal
[kr. 2015 2014 2013 2012 2011 |
Hovedtal
Bruttofortjeneste 34.438.071 31.932.977 28.691.292 30.976.000 31.679.000
Resultat af primeer drift 5.231.303 5.018.798 564.204 1.405.000 3.069.000
Resultat af finansielle poster -80.192 -536.199 -418.774 -432.000 -325.000
Arets resultat 3.898.416 3.294.868 49.238  -1.077.000 2.052.000
Balancesum 39.211.164 42.113.826 36.944.659 49.578.000 34.914.000
Egenkapital 16.363.235 12.464.819 9.169.951 9.121.000 10.698.000
Pengestromme fra driftsaktiviteten 5.139.893 2.318.447 6.533.544  -3.804.000 -638.000
Pengestremme til
investeringsaktiviteten -2.059.404 -471.541 -650.709 -1.686.000 -424.000
Pengestremme fra
finansieringsaktiviteten 1.023.834 -793.228 -263.582 503.000 -683.000
Negletal i %
Soliditetsgrad 41,7 % 29,6 % 24,8% 18,4% 30,6 %
Egenkapitalforrentning 27.0% 30,5% 0.5% -109% 21,2 %
Gennemsnitligt antal fuldtidsbe-
skeaeftigede 77 71 82 81 80

Nogletallene er beregnet i overensstemmelse med Finansforeningens "Anbefalinger og Nggletal 2015".
Der henvises til definitioner og begreber under anvendt regnskabspraksis.
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Ledelsesberetning

Beretning

Virksomhedens vasentligste aktiviteter
Selskabet er hjemmehgrende i Horsens i moderne faciliteter.

Selskabets primaere forretningsomrade og hovedaktivitet er i lighed med tidligere ar EMS (Electronics
Manufacturing Service).

Selskabet producerer produkter til EMS kunder. Produktionsfaciliteterne er optimeret til fleksibilitet og
hurtig levering.

BHE A/S opererer pa et hejt teknologisk niveau og har sine kernekompetencer inden for omraderne
logistik, sourcing og produktion. Selskabet er derfor i dag i stand til at levere savel totallesninger af
komplette elektronikprodukter som enkeltydelser til elektronikprodukter. Det er selskabets malsatning,
at disse kompetencer anvendes i et taet samarbejde med den enkelte kunde.

For at sikre en ensartet handtering og kvalitet af produkterne er selskabet certificeret efter en raekke
kvalitetsgodkendelser, herunder 1ISO 9001:2000 (kvalitetsstyring).

Selskabet er i dag valgt som leverander til nogle af verdens mest velrenommerede virksomheder inden
for mange brancher.

Udvikling i aktiviteter og skonomiske forhold

Virksomhedens resultatopgerelse for 2015 udviser et overskud pa 3.898.416 kr. mod 3.294.868 kr.
sidste ar, og virksomhedens balance pr. 31. december 2015 udviser en egenkapital pa 16.363.235 kr.

Ledelsen anser arets resultat for tilfredsstillende.

Videnressourcer

Idet selskabets primesre aktivitet er produktion af hajteknologiske produkter, stilles der szrlige krav til
videnressourcerne vedrerende medarbejdere og forretningsprocesser. For til stadighed at kunne levere
disse lpsninger er det afgerende, at selskabet kan rekruttere og fastholde medarbejdere med de rette
kompetancer og uddannelsesniveau.

Serlige risici

Generelle risici

Arsrapporten er ikke pavirket af generelle risici. Selskabets risici knytter sig primeert til den
markedsmassige udvikling.

Valuta risici

Selskabet handler i EUR og USD og patager sig derved valutarisici. Transaktionerne bliver delvist sikret i
henhold til aftale med kunderne og ved disponering i valuta.

Pavirkning af det eksterne miljg

Selskabet har udarbejdet en miljepolitik, hvor selskabet har fokus pa etablering af energibesparende
foranstaltninger og miljeforbedringer, hvor det er teknologisk muligt og ekonomisk ansvarligt. Der
henvises i gvrigt til selskabets hjemmeside www.bhe.dk/index.php/da/kvalitet/139-miljjopolitik, hvor
selskabets miljopolitik er beskrevet.

Selskabet har fokus pa at spare pa energien i den daglige drift, men har ikke gennemfart starre
energibesparende projekter i 2015.
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Ledelsesberetning

Beretning

Forsknings- og udviklingsaktiviteter

Selskabets produkter og produktionsprocesser udvikles og forbedres lebende. Omkostninger forbundet
hermed omkostningsferes i resultatopgerelsen. Der udfgres ikke egentlige forskningsaktiviteter i
selskabet.

Begivenheder efter balancedagen

Der er efter regnskabsarets afslutning ikke indtruffet betydningsfulde handelser.

Forventet udvikling

12016 forventes, at selskabet kan fastholde markedsandele og aktivitetsniveau, men med en lavere
indtjening, som fglge af den markedsmaessige konkurrence. Pa den baggrund budgetteres der med et
positivt resultat for regnskabsaret 2016.

En planlagt og igangsat investering i nye produktionsanlag og en mere stemlignet produktion forventes
at kunne effektivisere produktionsprocessen. Den forventede effekt er dog ikke fuldt ud indregnet i
budget for 2016.

Cash flowet for 2016 forventes at vaere positivt, bl.a. som falge af det forventede overskud i arets
resultat.
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Arsregnskab 1. januar - 31. december

Resultatopgerelse

Note

kr.

Bruttofortjeneste

Personaleomkostninger

Af- og nedskrivninger af immaterielle og materielle
anleegsaktiver

Resultat af primeer drift

Indtagter af kapitalandele i tilknyttede virksomheder

Finansielle indtagter

Finansielle omkostninger

Resultat for skat
Skat af arets resultat

Arets resultat

Forslag til resultatdisponering
Foreslaet udbytte indregnet under egenkapitalen
Overfort resultat

BHE A/S

Arsrapport 2015

2015 2014
34.438.071 31.932.977
-28.395.207 -25.983.921
-811.561 -930.258
5.231.303 5.018.798
0 -1

486,973 342.354
-567.165 -878.553
5.151.111 4.482.598
-1.252.695 -1.187.730
3.898.416 3.294.868
1.500.000 0
2.398.416 3.294.868
3.898.416 3.294.868
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Balance

Note  kr.

AKTIVER
Anlagsaktiver
5 Materielle anlagsaktiver
Produktionsanlag og maskiner
Andre anlzg, driftsmateriel og inventar

Finansielle anlegsaktiver
Andre tilgodehavender

Anlegsaktiveri alt

Omsetningsaktiver
Varebeholdninger

Révarer og hj@lpematerialer
Varer under fremstilling

Fremstillede feerdigvarer og handelsvarer

Forudbetalinger for varer

Tilgodehavender

Tilgodehavender fra salg og tjenesteydelser
Tilgodehavender hos tilknyttede virksomheder

Udskudte skatteaktiver
Andre tilgodehavender
6 Periodeafgransningsposter

Likvide beholdninger
Omsetningsaktiver i alt
AKTIVER | ALT

BHE A/S

Arsrapport 2015

2015 2014
568.703 656.094
1.916.552 566.318
2.485.255 1.222.412
575.000 575.000
575.000 575.000
3.060.255 1.797.412
13.568.133 16.179.427
560.929 1.053.184
2.288.809 2.649.077
152.502 325.289
16.570.373 20.206.977
14.262.465 13.695.198
4.150.654 4.650.654
474,183 591.744
304.377 760.362
371.626 402.642
19.563.305 20.100.600
17.231 8.837
36.150.909 40.316.414
39.211.164 42.113.826
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Balance

Note  kr.

PASSIVER
Egenkapital
7 Selskabskapital
Overfort resultat
Foreslaet udbytte for regnskabsaret

Egenkapital i alt

Hensatte forpligtelser
Andre hensatte forpligtelser

8 Hensatte forpligtelseri alt
Gzldsforpligtelser

9 Langfristede galdsforpligtelser
Leasingforpligtelser

Kortfristede galdsforpligtelser

9 Kortfristet del af langfristede gaeldsforpligtelser

Geeld til banker

Modtagne forudbetalinger fra kunder
Leveranderer af varer og tjenesteydelser
Geeld til tilknyttede virksomheder

Skyldig selskabsskat

Anden geld

Geldsforpligtelser i alt
PASSIVER | ALT

1 Anvendt regnskabspraksis
10 Sikkerhedsstillelser

11 Kontraktlige forpligtelser og eventualposter m.v.

12 Neertstdende parter

BHE A/S

Arsrapport 2015

2015 2014
1.700.000 1.700.000
13.163.235 10.764.819
1.500.000 0
16.363.235 12.464.819
436.000 425.600
436.000 425.600
1.098.387
1.098.387
407.151 481.705
6.925.426 11.021.355
0] 42.579
6.910.945 9.783.147
765.432 1.504.838
1.130.667 1.077.656
5.173.921 5.312.127
21.313.542 29.223.407
22.411.929 29.223.407
39.211.164 42.113.826

10
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Arsregnskab 1. januar - 31. december

Pengestremsopgearelse

Note

13

14

15

kr.

Arets resultat
Reguleringer

Pengestremme fra primeer drift fer &ndring i driftskapital
Andring i driftskapital

Pengestremme fra primeer drift
Betalt selskabsskat

Pengestrgmme fra driftsaktivitet

Kaeb af materielle anlagsaktiver
Salg af materielle anlagsaktiver
Salg af virksomheder

Pengestreamme fra investeringsaktivitet

Provenu ved indgaelse af leasingforpligtelser
Afdrag pa leasingforpligtelser (finansiel leasing)

Pengestrgemme fra finansieringsaktiviteten

Arets pengestrom
Likvider 1. januar

Likvider 31. december

BHE A/S

Arsrapport 2015

2015 2014
3.898.416 3.294.868
2.055.189 2.300.755
5.953.605 5/595.623

263.944 -3.086.583
6.217.549 2.509.040
=-1.077.656 -190.593
5.139.893 2.318.447
-2.074.404 -571.542
15.000 100.000

0 1
-2.059.404 -471.541
1.851.298 0
-827.464 -793.228
1.023.834 -793.228
4.104.323 1.053.678
-11.012.518 -12.066.196
-6.908.195 -11.012.518
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Arsregnskab 1. januar - 31. december

Noter

Anvendt regnskabspraksis
Arsrapporten for BHE A/S for 2015 er aflagt i overensstemmelse med arsregnskabslovens bestemmel-
ser for mellemstore klasse C-virksomheder.

Arsregnskabet er aflagt efter samme regnskabspraksis som sidste &r.

Leasingaftaler

Leasingaftaler vedrgrende anlagsaktiver, hvor selskabet har alle vaesentlige risici og fordele forbundet
med ejendomsretten (finansiel leasing), indregnes i balancen som aktiver. Aktiverne males ved ferste
indregning til opgjort kostpris svarende til dagsvardien eller (hvis lavere) til nutidsveerdien af de fremti-
dige leasingydelser. Ved beregning af nutidsvaerdien anvendes leasingaftalens interne rentefod eller den
alternative lanerente som diskonteringsfaktor. Finansielt leasede aktiver afskrives som @vrige tilsvaren-
de anlagsaktiver.

Den kapitaliserede restleasingforpligtelse indregnes i balancen som en galdsforpligtelse, og leasingydel-
sens rentedel indregnes over kontraktens Igbetid.

Leasingaftaler, hvor virksomheden ikke har alle vaesentlige fordele og risici forbundet med ejendomsret-
ten, er operationel leasing. Ydelser i forbindelse med operationel leasing og gvrige lejeaftaler indregnes
i resultatopgerelsen over kontraktens Ipbetid. Selskabets samlede forpligtelser vedrerende operationel-
le leasing- og lejeaftaler oplyses under eventualposter m.v.

Resultatopggrelsen

Nettoomsatning

Indteegter fra salg af handelsvarer og faerdigvarer, indregnes i nettoomsatningen, nar overgang af de
vaesentligste fordele og risici til keber har fundet sted, indtagten kan opgeres palideligt og betaling for-
ventes modtaget. Tidspunktet for overgang af de vaesentligste fordele og risici tager udgangspunkt i
standardiserede leveringsbetingelser baseret pa Incoterms® 2010.

Nettoomsatning omfatter salg af montage, delkomponenter og yderlser indenfor EMS produkter.

Nettoomsatning males til dagsvaerdien af det aftalte vederlag ekskl. moms og afgifter opkraevet pa veg-
ne af tredjepart. Alle former for afgivne rabatter indregnes i nettoomsaetningen.

Bruttofortjeneste

Posterne nettoomsatning, vareforbrug, andre eksterne omkostninger og andre driftsindtaegter er med
henvisning til arsregnskabslovens § 32 sammendraget til en regnskabspost benavnt bruttofortjeneste.

Andre driftsindtegter

Andre driftsindtaeqgter indeholder regnskabsposter af sekundar karakter i forhold til virksomhedens
hovedaktiviteter, herunder fortjeneste eller tab ved salg af anlagsaktiver.

Ravarer og hjelpematerialer m.v.

Ravarer og hjzlpematerialer omfatter de omkostninger til ravarer og hjelpematerialer, der er medgaet
til at opna arets omsatning.

12
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Arsregnskab 1. januar - 31. december

Noter

Anvendt regnskabspraksis - fortsat

Andre eksterne omkostninger

Andre eksterne omkostninger omfatter omkostninger vedrerende virksomhedens primaere aktivitet, der
er afholdt i rets Igb, herunder omkostninger til distribution, salg, reklame, administration, lokaler, tab
pa debitorer, ydelser pa operationelle leasingkontrakter m.v.

Under andre eksterne omkostninger indregnes tillige forsknings- og udviklingsomkostninger, der ikke
opfylder kriterierne for aktivering.

Personaleomkostninger

Personaleomkostninger omfatter len og gager, inklusiv feriepenge og pensioner, samt andre omkostnin-
ger til social sikring m.v. til selskabets medarbejdere. | personaleomkostninger er fratrukket modtagne
godtgerelser fra offentlige myndigheder.

Af- og nedskrivninger af immaterielle og materielle anlagsaktiver
Af- og nedskrivninger omfatter af- og nedskrivninger af immaterielle og materielle anlaegsaktiver.

Afskrivningsgrundlaget, der opgeres som kostprisen med fradrag af eventuel restvaerdi, afskrives line-
@rt over den forventede brugstid, baseret pa felgende vurdering af aktivernes forventede brugstider:

Produktionsanlag og maskiner 3-5ar
Andre anlag, driftsmateriel og inventar 3-5ar

Finansielle indtagter og omkostninger

Finansielle indtzgter og omkostninger indregnes i resultatopgerelsen med de belgb, der vedrorer regn-
skabsaret. Finansielle poster omfatter renteindtzegter og -omkostninger samt tillzeg og godtgerelse un-
der acontoskatteordningen m.v.

Skat

Skat af arets resultat omfatter aktuel skat af arets forventede skattepligtige indkomst og arets regule-
ring af udskudt skat. Arets skat indregnes i resultatopgerelsen med den del, der kan henferes til arets re-
sultat og i egenkapitalen med den del, som kan henfegres til transaktioner indregnet i egenkapitalen.

Selskabet og de danske tilknyttede virksomheder er sambeskattede. Den danske selskabsskat fordeles
mellem overskuds- og underskudsgivende danske selskaber i forhold til disses skattepligtige indkomst
(fuld fordeling).

Sambeskattede selskaber med overskydende skat godtgeres som minimum i henhold til de galdende
satser for rentegodtgerelser af administrationsselskabet, ligesom sambeskattede selskaber med
restskat som maksimum betaler et tillaeg i henhold til de gaeldende satser for rentetillaeq til
administrationsselskabet.

Balancen

Materielle anlegsaktiver

Materielle anlagsaktiver males til kostpris med fradrag af akkumulerede af- og nedskrivninger. Kostpri-
sen omfatter anskaffelsesprisen og omkostninger direkte knyttet til anskaffelsen indtil det tidspunkt,
hvor aktivet er klar til brug.

13
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Arsregnskab 1. januar - 31. december

Noter

Anvendt regnskabspraksis - fortsat

Fortjeneste eller tab opggres som forskellen mellem salgspris med fradrag af salgsomkostninger og den
regnskabsmasssige vaerdi pa salgstidspunktet. Fortjeneste og tab ved salg af materielle anlagsaktiver
indregnes i resultatopgerelsen under henholdsvis andre driftsindtagter og andre driftsomkostninger.

Andre veardipapirer og kapitalandele

Depositum er indregnet til kostpris.

Verdiforringelse af anleegsaktiver

Immaterielle og materielle anlaegsaktiver samt kapitalandele i dattervirksomheder og associerede virk-
somheder vurderes arligt for indikationer pa vaerdiforringelse, ud over det som udtrykkes ved afskriv-
ning. Safremt der er indikationer pa veerdiforringelse, foretages nedskrivningstest for hvert enkelt aktiv
henholdsvis hver gruppe af aktiver, der genererer uafhangige pengestremme. Aktiverne nedskrives til
genindvindingsveaerdien, som udger den hojeste vardi af kapitalvaerdien og nettosalgsprisen (genvin-
dingspris), safremt denne er lavere end den regnskabsmassige vardi. Nedskrivning pa en gruppe af akti-
ver fordeles saledes, at der forst nedskrives pa goodwill og derefter forholdsmaessigt pa de evrige akti-
ver.

Varebeholdninger

Varebeholdninger males til kostpris efter FIFO-metoden. Er nettorealisationsvardien lavere end kostpri-
sen, nedskrives til denne lavere vaerdi. Nettorealisationsvaerdien for varebeholdninger opgeres som salgs-
sum med fradrag af feerdiggerelsesomkostninger og omkostninger, der afholdes for at effektuere salget,
og fastsaettes under hensyntagen til omsettelighed, ukurans og udvikling i forventet salgspris.

Der foretages ikke nedskrivning af varer, hvor der er foretaget indkgb indenfor de seneste 12 maneder.
Ligeledes foretages der ikke nedskrivning af varer, hvor omsatningshastigheden, indenfor de seneste 12
maneder, er over 1. Ydermere foretages der ikke nedskrivning, hvis der er ordrebeholdning (eller
forecast), der kan forbruge lageret af varen. Er der derimod indenfor de seneste 12 maneder ikke
foretaget et indkeb, er omsatningshastigheden samtidig under 1 og er der ikke en ordrebeholdning til
forbrug af lageret, vil der blive foretaget en nedskrivning af varen. Det lager, som ikke forbruges af
ordrebeholdning og af omsatningshastigheden for de seneste 12 maneder vil blive nedskrevet.

Kostprisen for rdvarer og hjelpematerialer omfatter kebspris med tilla2g af hjemtagelsesomkostninger.

Kostpris for fremstillede fardigvarer og varer under fremstilling omfatter kostpris for ravarer, hjaelpemate-
rialer, direkte Ien og indirekte produktionsomkostninger.

Indirekte produktionsomkostninger indeholder indirekte materialer og lan samt vedligeholdelse af og af-
skrivning pé de i produktionsprocessen benyttede maskiner, fabriksbygninger og udstyr samt omkostnin-
ger til fabriksadministration og ledelse. Laneomkostninger indregnes ikke i salgsprisen.

Tilgodehavender
Tilgodehavender males til amortiseret kostpris.

Der foretages nedskrivning til imedegaelse af tab, hvor der vurderes at vare indtruffet en objektiv indi-
kation pa, at et tilgodehavende eller en portefglje af tilgodehavender er veerdiforringet. Hvis der forelig-
ger en objektiv indikation pa, at et individuelt tilgodehavende er vaerdiforringet, foretages nedskrivning
pa individuelt niveau.
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Tilgodehavender, hvor der ikke foreligger en objektiv indikation pa vardiforringelse pa individuelt nive-
au, vurderes pa portefoljeniveau for objektiv indikation for verdiforringelse. Portefgljerne baseres pri-
maert pa debitorernes hjemsted og kreditvurdering i overensstemmelse med selskabets risikostyringspo-
litik. De objektive indikatorer, som anvendes for portefeljer, er fastsat baseret pa historiske tabserfarin-
ger.

Nedskrivninger opgeres som forskellen mellem den regnskabsmaessige veerdi af tilgodehavender og nu-
tidsveerdien af de forventede pengestremme, herunder realisationsverdi af eventuelle modtagne sikker-
hedsstillelser. Som diskonteringssats anvendes den effektive rente for det enkelte tilgodehavende eller
portefglje.

Periodeafgransningsposter

Periodeafgraensningsposter, indregnet under aktiver, omfatter forudbetalte omkostninger vedrgrende
efterfglgende regnskabsar.

Likvider

Likvider omfatter likvide beholdninger og kortfristede vaerdipapirer, som uden hindring kan omsaettes til
likvide beholdninger, og hvorpa der kun er ubetydelige risici for vardiandringer.

Egenkapital

Foresldet udbytte

Udbytte, som foreslas deklareret for regnskabsaret, praesenteres som en sarskilt post under egenkapita-
len.

Hensatte forpligtelser

Hensatte forpligtelser omfatter forventede omkostninger til garantiforpligtelser mv. Hensatte forpligtel-
ser indregnes, nar virksomheden, som felge af en tidligere begivenhed pa balancedagen har en retlig
eller faktisk forpligtelse, og det er sandsynligt, at indfrielse af forpligtelsen vil medfere en afgang af
pkonomiske ressourcer.

Hensatte forpligtelser males til nettorealisationsvaerdi eller til dagsveerdi, hvor opfyldelse af forpligtel-
sen tidsmaessigt forventes at ligge langt ude i fremtiden.

Selskabsskat

Aktuelle skatteforpligtelser og tilgodehavende aktuel skat indregnes i balancen som beregnet skat af
arets skattepligtige indkomst, reguleret for skat af tidligere ars skattepligtige indkomster samt betalte
acontoskatter.

Udskudt skat males efter den balanceorienterede galdsmetode af alle midlertidige forskelle mellem
regnskabsmaessig og skattemaessig veerdi af aktiver og forpligtelser. Der indregnes dog ikke udskudt
skat af midlertidige forskelle vedrerende skattemaessigt ikke-afskrivningsberettiget goodwill og kontor-
ejendomme samt andre poster, hvor midlertidige forskelle - bortset fra virksomhedsovertagelser - er op-
st3et pa anskaffelsestidspunktet uden at have effekt pa resultat eller skattepligtig indkomst. | de tilfael-
de, hvor opgerelse af skattevaerdien kan foretages efter forskellige beskatningsregler, males udskudt
skat pa grundlag af den af ledelsen planlagte anvendelse af aktivet henholdsvis afvikling af forpligtelsen.
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Udskudt skat males pa grundlag af de skatteregler og skattesatser, der med balancedagens lovgivning
vil veere gzldende, nar den udskudte skat forventes udlast som aktuel skat. £ndring i udskudt skat som
felge af @ndringer i skattesatser indregnes i resultatopgerelsen.

Galdsforpligtelser

Finansielle gaeldsforpligtelser indregnes ved Ianeoptagelse til det modtagne provenu efter fradrag af af-
holdte transaktionsomkostninger. | efterfelgende perioder males de finansielle forpligtelser til amortise-
ret kostpris, svarende til den kapitaliserede vardi ved anvendelse af den effektive rente, sa forskellen
mellem provenuet og den nominelle veerdi indregnes i resultatopgerelsen over laneperioden. | finansielle
forpligtelser indregnes tillige den kapitaliserede restleasingforpligtelse pa finansielle leasingkontrakter.

@vrige gaeldsforpligtelser males til nettorealisationsvaerdien.

Leasingforpligtelser
Leasingforpligtelser males til nutidsvaerdien af de resterende leasingydelser inkl. en eventuel garanteret
restvaerdi baseret pa de enkelte leasingkontrakters interne rente.

| finansielle forpligtelser indregnes tillige den kapitaliserede restleasingforpligtelse pa finansielle
leasingkontrakter.

Pengestremsopggrelsen

Pengestremsopgerelsen viser virksomhedens pengestremme for aret fordelt pa drifts-, investerings- og
finansieringsaktivitet, arets forskydning i likvider samt selskabets likvider ved arets begyndelse og slut-
ning.

Pengestremme fra driftsaktivitet opgeres som arets resultat reguleret for ikke-kontante driftsposter,
&ndring i driftskapital og betalt selskabsskat.

Pengestremme fra investeringsaktivitet omfatter betaling i forbindelse med keb og salg af virksomheder
og aktiviteter samt keb og salg af immaterielle, materielle og finansielle anlaegsaktiver.

Pengestromme fra finansieringsaktivitet omfatter andringer i sterrelse eller sammensatning af selska-
bets aktiekapital og omkostninger forbundet hermed samt optagelse af |an, afdrag pa rentebarende
geld og betaling af udbytte til selskabsdeltagere.

Likvider omfatter likvide beholdninger og kortfristet bankgaeld samt kortfristede vardipapirer, som
uden hindring kan omsaettes til likvide beholdninger, og hvorpa der kun er ubetydelige risici for veaerdizn-
dringer.

Nggletal
Nogletallene er beregnet i overensstemmelse med Finansforeningens "Anbefalinger og Negletal 2015".
De i hoved- og negletalsoversigten anferte negletal er beregnet saledes:
Egenkapital ultimo x 100
Passiver i alt, ultimo

Arets resultat efter skat x 100
Gennemsnitlig egenkapital

Soliditetsgrad

Egenkapitalforrentning
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Personaleomkostninger
Lenninger 24.140.281 22.067.279
Pensioner 3.220.690 2.972.469
Andre omkostninger til social sikring 627.717 616.079
Andre personaleomkostninger 406.519 328.094
28.395.207 25.983.921
Gennemsnitligt antal fuldtidsbeskaftigede Far Fai!
Vederlag til selskabets ledelse og bestyrelse udger samlet 1.980 t.kr. (2014: 2.117 t.kr.).
Af- og nedskrivninger af immaterielle og materielle anlaegsaktiver
Afskrivninger p& materielle anlagsaktiver 811.561 930.258
811.561 930.258
Skat af arets resultat
Beregnet skat af arets skattepligtige indkomst 1.130.667 1.077.656
Arets regulering af udskudt skat 117.561 84.893
Regulering af skat vedrerende tidligere ar 4.467 0
4ndring af skatteprocent 0 25.181
1.252.695 1.187.730
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Andre anlaeg,
Produktionsanla driftsmateriel og
kr. g og maskiner inventar I alt
Kostpris 1. januar 2015 9.620.210 3.357.559 12.977.769
Tilgang i arets leb 39.906 2.034.498 2.074.404
Afgang i arets Igb 0 -175.000 -175.000
Overfarsel til egne aktiver 1.580.000 -1.580.000 0
Kostpris 31. december 2015 11.240.116 3.637.057 14.877.173
Af- og nedskrivninger 1. januar 2015 8.964.116 2.791.241 11.755.357
Arets afskrivninger 329.297 482.264 811.561
Tilbageforsel af af- og nedskrivninger pa afha 0 -175.000 -175.000
Overfarsel til egne aktiver 1.378.000 -1.378.000 0
Af- og nedskrivninger 31. december 2015 10.671.413 1.720.505 12.391.918
Regnskabsmaessig vaerdi 31. december 2015 568.703 1.916.552 2.485.255
I materielle anlagsaktiver indgar finansielle
leasingaktiver med regnskabsmasssig vaerdi pa 0 1.653.906 1.653.906
ialt

For oplysning om sikkerhedsstillelser mv. vedrgrende materielle anlaegsaktiver henvises til note 10.

Periodeafgraensningsposter

Periodeafgraensningsposter omfatter periodisering af omkostninger, der farst vedrerer efterfolgende

ar, herunder forsikringer med t.kr. 372.
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kr. 2015 2014
Selskabskapital

Selskabskapitalen er fordelt saledes:
Aktier, 1.700 stk. a nom. 1.000,00 kr. 1.700.000 1.700.000
1.700.000 1.700.000

Ingen af aktierne har sarlige rettigheder.

Selskabets aktiekapital har uandret vaeret 1.700.000 kr. de seneste 5 ar.

Hensatte forpligtelser

Andre hensatte forpligtelser omfatter garantihensaettelser med t.kr. 436. Garantihensattelser udger

forventede garantiomkostninger i henhold til seedvanlige garantiforpligtelser ved salg af varer.
Forpligtelsen forventes afviklet lgbende over garantiperioden.

Langfristede geldsforpligtelser

Geeld i alt Afdrag Langfristet Restgeld
kr. 31/12 2015 naste ar andel efter 5 ar
Leasingforpligtelser 1.505.538 407.151 1.098.387 0

1.505.538 407.151 1.098.387 0

Sikkerhedsstillelser
Til sikkerhed for mellemvarende med pengeinstitut er stillet felgende:

Skadeslgsbrev pd 4.010 t.kr med pant i driftsmidler, med regnskabsmaessig veerdi pr. 31. december
2015 pa 1.917 t.kr.

Virksomhedspant pa 16.010 t.kr. afgivet i goodwill, tilgodehavender fra salg og tjenesteydelser, lagre,
driftsinventar og materiel.

Kontraktlige forpligtelser og eventualposter m.v.

Eventualforpligtelser

Kautions- og garantiforpligtelser bestar af en selvskyldnerkautionsforpligtelse for bankengagement i
moderselskabet United Industries A/S.

Andre gkonomiske forpligtelser

Lejeforpligtelser omfatter huslejeforpligtelse med i alt 2,1 mio kr. pr. &r i uopsigelige huslejekontrakt
med en resterende kontraktsperiode pa 8 ar.

Selskabet har indgaet operationelle leasingkontrakter med en gennemsnitlig arlig leasingydelse pd 56
t.kr.
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Neertstaende parter

BHE A/S' neaertstaende parter omfatter folgende:

Bestemmende indflydelse

. Grundlag for
Neertstaende part Bopzl/Hjemsted bestemmende indflydelse

United Industries A/S Hattingvej 5, 8700 Horsens  Aktionzer

Oplysning om koncernregnskaber
Modervirksomhed Hjemsted

United Industries A/S Hattingvej 5, 8700 Horsens

Transaktioner med tilknyttede virksomheder, som ikke er indg&et pd normale markedsvilkar

Der har ikke varet transaktioner med naerstdende parter, som ikke er foretaget pa normale
markedsvilkar.

Herudover har der ikke i arets lob bortset fra koncerninterne transaktioner og normalt ledelsesvederlag,
varet gennemfert transaktioner med bestyrelse, direktion, ledende medarbejdere, vasentlige
aktionzrer, tilknyttede virksomheder eller andre nzrtstaende parter.

Ejerforhold

Folgende kapitalejere er noteret i selskabets ejerbog som ejende minimum 5 % af stemmerne eller
minimum 5 % af aktiekapitalen:

Navn Bopezl/Hjemsted

United Industries A/S Hattingvej 5, 8700 Horsens
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kr.

Reguleringer

Af- og nedskrivninger

Avance/tab ved afhandelse af anlagsaktiver
Hensatte forpligtelser

Skat af arets resultat

Udskudt skat

Zndring i arbejdskapital
/Andring i varebeholdninger
Andring i tilgodehavender
4ndring i leverandergaeld mv.
Andre a&ndringer i driftskapital

Likvider, ultimo
Likvide beholdninger ifglge balancen
Kortfristet geeld til banker

BHE A/S

Arsrapport 2015

2015 2014
811.561 930.258
-15.000 -42.833

10.400 225.600
1.130.667 1.077.656
117.561 110.074
2.055.189 2.300.755
3.636.604 -1.646.728
419.734 -4,202.006
-3.792.394 2.378.518
0 383.633

263.944 -3.086.583
17.231 8.837
-6.925.426 -11.021.355
-6.908.195 -11.012.518
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