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Virksomhedsoplysninger

Virksomhed
HKI Holding ApS
Ediths Allé 12
5250 Odense SV

CVR-nr.: 21010642
Hjemsted: Odense
Regnskabsar: 01.01.2020 - 31.12.2020

Direktion
Birgit Krog-Iversen, direktar

Revisor

Deloitte Statsautoriseret Revisionspartnerselskab
Tveerkajen 5

Postboks 10

5100 Odense
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Ledelsespategning

Direktionen har dags dato behandlet og godkendt arsrapporten for regnskabsaret 01.01.2020 - 31.12.2020 for
HKI Holding ApS.

Arsrapporten aflaegges i overensstemmelse med arsregnskabsloven.
Det er min opfattelse, at arsregnskabet giver et retvisende billede af virksomhedens aktiver, passiver og
finansielle stilling pr. 31.12.2020 samt af resultatet af virksomhedens aktiviteter for regnskabsaret 01.01.2020 -

31.12.2020.

Ledelsesberetningen indeholder efter min opfattelse en retvisende redegarelse for de forhold, beretningen
omhandler.

Arsrapporten indstilles til generalforsamlingens godkendelse.
Odense, den 04.06.2021

Direktion

Birgit Krog-lversen
direktar
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Den uafhaengige revisors erklaering
om udvidet gennemgang

Til kapitalejerne i HKI Holding ApS

Konklusion

Vi har udfert udvidet gennemgang af arsregnskabet for HKI Holding ApS for regnskabsaret 01.01.2020 -
31.12.2020, der omfatter resultatopgerelse, balance, egenkapitalopgerelse og noter, herunder anvendt
regnskabspraksis. Arsregnskabet udarbejdes efter &rsregnskabsloven.

Baseret pa det udferte arbejde er det vores opfattelse, at drsregnskabet giver et retvisende billede af selskabets
aktiver, passiver og finansielle stilling pr. 31.12.2020 samt af resultatet af selskabets aktiviteter for regnskabsaret
01.01.2020 - 31.12.2020 i overensstemmelse med arsregnskabsloven.

Grundlag for konklusion

Vi har udfgrt vores udvidede gennemgang i overensstemmelse med Erhvervsstyrelsens erklaeringsstandard for
sma virksomheder og FSR - danske revisorers standard om udvidet gennemgang af arsregnskaber, der
udarbejdes efter arsregnskabsloven. Vores ansvar ifglge disse standarder og krav er naermere beskrevet i
afsnittet "Revisors ansvar for den udvidede gennemgang af arsregnskabet”. Vi er uafhaengige af selskabet i
overensstemmelse med internationale etiske regler for revisorer (IESBA's etiske regler) og de yderligere krav, der
er geeldende i Danmark, ligesom vi har opfyldt vores gvrige etiske forpligtelser i henhold til disse regler og krav.
Det er vores opfattelse, at det opnaede bevis er tilstraekkeligt og egnet som grundlag for vores konklusion.

Ledelsens ansvar for arsregnskabet

Ledelsen har ansvaret for udarbejdelsen af et arsregnskab, der giver et retvisende billede i overensstemmelse
med arsregnskabsloven. Ledelsen har endvidere ansvaret for den interne kontrol, som ledelsen anser for
ngdvendig for at udarbejde et arsregnskab uden vaesentlig fejlinformation, uanset om denne skyldes besvigelser
eller fejl.

Ved udarbejdelsen af arsregnskabet er ledelsen ansvarlig for at vurdere selskabets evne til at fortsaette driften,
at oplyse om forhold vedrgrende fortsat drift, hvor dette er relevant, samt at udarbejde arsregnskabet pa
grundlag af regnskabsprincippet om fortsat drift, medmindre ledelsen enten har til hensigt at likvidere selskabet,
indstille driften eller ikke har andet realistisk alternativ end at gare dette.

Revisors ansvar for den udvidede gennemgang af arsregnskabet

Vores ansvar er at udtrykke en konklusion om arsregnskabet. Dette kraever, at vi planlaegger og udferer
handlinger med henblik pa at opna begraenset sikkerhed for vores konklusion om arsregnskabet og derudover
udfgrer specifikt kraevede supplerende handlinger med henblik pa at opna yderligere sikkerhed for vores
konklusion.

En udvidet gennemgang omfatter handlinger, der primaert bestar af forespargsler til ledelsen og, hvor det er
hensigtsmaessigt, andre i virksomheden, analytiske handlinger og de specifikt kraevede supplerende handlinger
samt vurdering af det opnaede bevis.
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Omfanget af handlinger, der udfares ved en udvidet gennemgang, er mindre end ved en revision, og vi udtrykker
derfor ingen revisionskonklusion om arsregnskabet.

Udtalelse om ledelsesberetningen
Ledelsen er ansvarlig for ledelsesberetningen.

Vores konklusion om arsregnskabet omfatter ikke ledelsesberetningen, og vi udtrykker ingen form for konklusion
med sikkerhed om ledelsesberetningen.

I tilknytning til vores udvidede gennemgang af arsregnskabet er det vores ansvar at lzese ledelsesberetningen og
i den forbindelse overveje, om ledelsesberetningen er vaesentligt inkonsistent med arsregnskabet eller vores
viden opnaet ved den udvidede gennemgang eller pa anden made synes at indeholde vaesentlig fejlinformation.

Vores ansvar er derudover at overveje, om ledelsesberetningen indeholder kreevede oplysninger i henhold til
arsregnskabsloven.

Baseret pa det udfgrte arbejde er det vores opfattelse, at ledelsesberetningen er i overensstemmelse med
arsregnskabet og er udarbejdet i overensstemmelse med arsregnskabslovens krav. Vi har ikke fundet vaesentlig
fejlinformation i ledelsesberetningen.

Odense, den 04.06.2021

Deloitte
Statsautoriseret Revisionspartnerselskab
CVR-nr. 33963556

Anders Flou
Statsautoriseret revisor
MNE-nr. mne32777
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Ledelsesberetning

Virksomhedens vaesentligste aktiviteter
Selskabets aktiviteter omfatter investering i kapitalandele i tilknyttede virksomheder og andre finansielle aktiver.

Udvikling i aktiviteter og ekonomiske forhold

Arets bruttofortjeneste udger (34) t.kr. mod en bruttofortjeneste pa 153 t.kr. sidste ar. Det ordinaere resulat efter
skat udger et overskud pa 500 t.kr. mod et overskud pa 1.825 t.kr. sidste ar. Ledelsen anser arets resultat for
tilfredsstillende.

Udbruddet og spredningen af COVID-19 har ikke haft en indflydelse pa selskabet.

Usikkerhed vedrorende indregning og maling

Selskabet ejer 39,4% af selskabet TimeXtender Holding ApS og har indregnet vaerdien heraf til 14.360.000 kr.
svarende til kostprisen. Herudover har HKI Holding ApS et tilgodehavende pa 29.300.000 kr. hos TimeXtender
Holding ApS. Herudover er der mellemvaerende med selskabet pa 7.881.645 kr. Den samlede investering udger
sdledes 51.541.645 kr.

TimeXtender Holding ApS’ datterselskaber TimeXtender A/S er indregnet i TimeXtender Holding ApS med en
mervaerdi pa 237 mio. kr. i forhold til den bogferte egenkapital pr. 30. juni 2020 i TimeXtender A/S. Unoterede
anparter samt tilgodehavender hos TimeXtender Holding ApS er en langsigtet investering i et selskab med et
lovende potentiale.

Ledelsen i TimeXtender Holding ApS forventer fremtidige positive pengestremme inden for de kommende ar.
Samtidig har selskabets ledelse vurderet, at likviditetsberedskabet er tilstraekkeligt for selskabet. HKI Holding har
i 2020 samlet 29 mio i lan til TimeXtender Holding ApS.

Pa baggrund af forventningerne til TimeXtender A/S' resultater i fremtiden er det ledelsens vurdering, at der ikke
er behov for nedskrivning af selskabets kapitalandele pa 39,4% i Timextender Holding ApS, der i arsrapporten for
2020 er malt til kostpris pa 14 mio kr.

Herudover er der ingen vaesentlig usikkerhed ved indregning eller maling af de enkelte poster i arsrapporten.

Begivenheder efter balancedagen
Der er fra balancedagen og frem til i dag ikke indtradt forhold, som forrykker vurderingen af arsrapporten.
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Resultatopgerelse for 2020

2020 2019
Note kr. kr.
Bruttofortjeneste/-tab (34.422) 152.528
Personaleomkostninger 2 (108.000) (432.000)
Driftsresultat (142.422) (279.472)
Indteegter af kapitalandele i tilknyttede virksomheder 284.580 1.643.547
Andre finansielle indteegter 3 439.500 636.750
Andre finansielle omkostninger (2.485) (15.311)
Resultat for skat 579.173 1.985.514
Skat af arets resultat 4 (78.926) (160.550)
Arets resultat 500.247 1.824.964
Forslag til resultatdisponering
Ordinaert udbytte for regnskabsaret 0 55.300
Overfert resultat 500.247 1.769.664
Resultatdisponering 500.247 1.824.964
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Balance pr. 31.12.2020

Aktiver
2020 2019
Note kr. kr.
Kapitalandele i tilknyttede virksomheder 12.877.854 14.093.274
Kapitalandele i associerede virksomheder 14.360.000 14.360.000
Tilgodehavender hos associerede virksomheder 29.300.000 29.300.000
Finansielle aktiver 5 56.537.854 57.753.274
Anlaegsaktiver 56.537.854 57.753.274
Tilgodehavender hos tilknyttede virksomheder 814.822 56.458
Tilgodehavender hos associerede virksomheder 6 7.881.645 7.442.145
Andre tilgodehavender 16.111 8.031
Tilgodehavende skat 238.643 100.520
Tilgodehavender 8.951.221 7.607.154
Likvide beholdninger 454.889 1.235.214
Omsatningsaktiver 9.406.110 8.842.368
Aktiver 65.943.964 66.595.642
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Passiver
2020 2019
Note kr. kr.
Virksomhedskapital 8.500.000 8.500.000
Reserve for nettoopskrivning efter indre veerdis metode 12.650.765 13.866.185
Overfort overskud eller underskud 44.744.554 43.028.887
Forslag til udbytte for regnskabsaret 0 55.300
Egenkapital 65.895.319 65.450.372
Geeld til tilknyttede virksomheder 9.645 1.072.000
Geeld til virksomhedsdeltagere og ledelse 9.000 9.000
Anden geeld 30.000 64.270
Kortfristede gaeldsforpligtelser 48.645 1.145.270
Gaeldsforpligtelser 48.645 1.145.270
Passiver 65.943.964 66.595.642
Usikkerhed ved indregning og maling 1

Eventualforpligtelser 7
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Egenkapitalopgerelse for
genkapitalopgoerelse for 2020
Reserve for
nettoopskriv-
ning efter Overfort Forslag til
Virksomheds- indre vaerdis overskud eller udbytte for
kapital metode underskud regnskabsaret lalt
kr. kr. kr. kr. kr.
Egenkapital primo 8.500.000 13.866.185 43.028.887 55.300 65.450.372
Udbetalt ordineert udbytte 0 0 0 (55.300) (55.300)
Overfort til reserver 0 (1.215.420) 1.215.420 0 0
Arets resultat 0 0 500.247 0 500.247
Egenkapital ultimo 8.500.000 12.650.765 44.744.554 0 65.895.319
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Noter

1 Usikkerhed ved indregning og maling

Selskabet ejer 39,4% af selskabet TimeXtender Holding ApS og har indregnet vaerdien heraf til 14.360.000 kr.
svarende til kostprisen. Herudover har HKI Holding ApS et tilgodehavende pa 29.300.000 kr. hos TimeXtender
Holding ApS. Den samlede investering udger saledes 43.660.000 kr. Herudover er der mellemvaerende med
selskabet pa 7.881.645 kr.

TimeXtender Holding ApS' datterselskaber TimeXtender A/S er indregnet i TimeXtender Holding ApS med en
mervaerdi pa 237 mio. kr. i forhold til den bogfarte egenkapital pr. 30. juni 2020 i TimeXtender A/S. Unoterede
anparter samt tilgodehavender hos TimeXtender Holding ApS er en langsigtet investering i et selskab med et
lovende potentiale.

Ledelsen i TimeXtender Holding ApS forventer fremtidige positive pengestremme inden for de kommende ar.
Samtidig har selskabets ledelse vurderet, at likviditetsberedskabet er tilstraekkeligt for selskabet. HKI Holding har
i 2020 samlet 29 mio i lan til TimeXtender Holding ApS.

HKI Holding ApS' ejerandel i TimeXtender Holding ApS er indregnet med en beregnet samlet merveerdi pa
yderligere XX?? mio. kr. i forhold til den bogfarte veerdi af TimeXtender A/S. P4 baggrund af forventningerne til
TimeXtender A/S' resultater i fremtiden er det ledelsens vurdering, at der ikke er behov for nedskrivning af
selskabets kapitalandele pa 39,4% i Timextender Holding ApS, der i arsrapporten for 2020 er malt til kostpris pa
14 mio kr.

Herudover er der ingen vaesentlig usikkerhed ved indregning eller maling af de enkelte poster i arsrapporten.

2 Personaleomkostninger

2020 2019

kr. kr.

Gager og lgnninger 108.699 432.000

Andre personaleomkostninger (699) 0

108.000 432.000

Gennemsnitligt antal fuldtidsansatte medarbejdere 1 1
3 Andre finansielle indtaegter

2020 2019

kr. kr.

Finansielle indtaegter fra associerede virksomheder 439.500 636.750

439.500 636.750
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4 Skat af arets resultat
2020 2019
kr. kr.
Aktuel skat 65.357 87.480
Regulering vedrgrende tidligere ar 13.569 73.070
78.926 160.550

5 Finansielle aktiver

Tilgode-

Kapitalandele Kapitalandelei havender hos
i tilknyttede associerede  associerede
virksomheder virksomheder virksomheder
kr. kr. kr.

Kostpris primo

Kostpris ultimo

227.089 14.360.000 29.300.000
227.089 14.360.000 29.300.000

Opskrivninger primo
Andel af arets resultat
Udbytte

Opskrivninger ultimo

13.866.185 0 0

284.580 0 0
(1.500.000) 0 0
12.650.765 0 0

Regnskabsmaessig vaerdi ultimo

12.877.854 14.360.000 29.300.000

Ejerandel
Kapitalandele i dattervirksomheder Hjemsted Retsform %
KI Ejendomme ApS Odense ApS 100
Glasveaenget 17 ApS Odense ApS 100

Ejerandel
Kapitalandele i associerede virksomheder Hjemsted Retsform %
TimeXtender Holding ApS Arhus ApS 39,4

6 Tilgodehavender hos associerede virksomheder

Tilgodehavender hos associeret virksomhed udger renter af langfristet tilgodehavende gzeldsbreve pa 7.442 t.kr.
Afviklingsperioden for omsatningsaktivet forventes at veere mere end 1 ar.

Tilgodehavender hos associerede virksomhed er pt. afdragsfrit.

7 Eventualforpligtelser

Selskabet er administrationsselskab i en dansk sambeskatning. Selskabet haefter derfor i henhold til
selskabsskattelovens regler herom for indkomstskatter mv. for de sambeskattede selskaber og ligeledes for
eventuelle forpligtelser til at indeholde kildeskat pa renter, royalties og udbytter for disse selskaber.
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Anvendt regnskabspraksis

Regnskabsklasse
Arsrapporten er aflagt i overensstemmelse med arsregnskabslovens bestemmelser for regnskabsklasse B med
tilvalg af enkelte bestemmelser for regnskabsklasse C.

Arsregnskabet er aflagt efter samme regnskabspraksis som sidste ar.

Koncernregnskab
Med henvisning til arsregnskabslovens§ 110 er der ikke udarbejdet koncernregnskab.

Generelt om indregning og maling
Aktiver indregnes i balancen, nar det som falge af en tidligere begivenhed er sandsynligt, at fremtidige
gkonomiske fordele vil tilflyde virksomheden, og aktivets veerdi kan males palideligt.

Forpligtelser indregnes i balancen, ndr virksomheden som falge af en tidligere begivenhed har en retlig eller
faktisk forpligtelse, og det er sandsynligt, at fremtidige skonomiske fordele vil fraga virksomheden, og
forpligtelsens vaerdi kan males palideligt.

Ved forste indregning males aktiver og forpligtelser til kostpris. Maling efter farste indregning sker som beskrevet
for hver enkelt regnskabspost nedenfor.

Ved indregning og maling tages hensyn til forudsigelige risici og tab, der fremkommer, inden arsrapporten
afleegges, og som be- eller afkrafter forhold, der eksisterede pa balancedagen.

| resultatopgerelsen indregnes indteegter, i takt med at de indtjenes, mens omkostninger indregnes med de
belgb, der vedrgrer regnskabsaret.

Resultatopgerelsen
Bruttofortjeneste eller -tab
Bruttofortjeneste eller -tab omfatter nettoomsaetning og eksterne omkostninger.

Nettoomsaetning

Nettoomsaetning ved salg af tjenesteydelser indregnes i resultatopgarelsen, nar levering til keber har fundet
sted. Nettoomsatning indregnes eksklusive moms, afgifter og rabatter i forbindelse med salget og males til
dagsvaerdien af det fastsatte vederlag.

Andre eksterne omkostninger

Andre eksterne omkostninger omfatter omkostninger, der vedrgrer virksomhedens primaere aktiviteter,
herunder kontorholdsomkostninger, salgsfremmende omkostninger mv. | posten indgar endvidere
nedskrivninger af tilgodehavender indregnet under omsatningsaktiver.

Personaleomkostninger
Personaleomkostninger omfatter lgn og gager savel som omkostninger til social sikring, pensioner o.l. for
virksomhedens medarbejdere.
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Indtaegter af kapitalandele i tilknyttede virksomheder
Indteegter af kapitalandele i tilknyttede virksomheder omfatter den forholdsmaessige andel af de enkelte
virksomheders resultat efter fuld eliminering af interne avancer og tab.

Andre finansielle indtaegter
Andre finansielle indtaegter bestar af renteindtaegter, herunder renteindtaegter fra tilgodehavender hos
associerede virksomheder samt godtggrelser under acontoskatteordningen mv.

Andre finansielle omkostninger
Andre finansielle omkostninger bestar af renteomkostninger, herunder renteomkostninger fra geeld til
tilknyttede virksomheder samt tillaeg under acontoskatteordningen mv.

Skat

Arets skat, der bestar af &rets aktuelle skat og aendring af udskudt skat, indregnes i resultatopgarelsen med den
del, der kan henfares til arets resultat, og direkte pa egenkapitalen med den del, der kan henfares til posteringer
direkte pa egenkapitalen.

Selskabet er sambeskattet med alle danske tilknyttede virksomheder. Den aktuelle danske
selskabsskat fordeles mellem de sambeskattede virksomheder i forhold til disses skattepligtige indkomster (fuld
fordeling med refusion vedrgrende skattemaessige underskud).

Balancen

Kapitalandele i tilknyttede virksomheder

Kapitalandele i tilknyttede virksomheder indregnes og males efter den indre veerdis metode (equity-metoden).
Dette indebeerer, at kapitalandelene males til den forholdsmaessige andel af virksomhedernes
regnskabsmaessige indre veerdi.

Tilknyttede virksomheder med negativ regnskabsmaessig indre vaerdi males til 0 kr., og et eventuelt
tilgodehavende hos disse virksomheder nedskrives med modervirksomhedens andel af den negative indre
veerdi, hvis det vurderes uerholdeligt. Hvis den regnskabsmaessige negative indre vaerdi overstiger
tilgodehavendet, indregnes det resterende belgb under hensatte forpligtelser, hvis modervirksomheden har en
retlig eller faktisk forpligtelse til at deekke den pageeldende virksomheds forpligtelser.

Nettoopskrivning af kapitalandele i tilknyttede virksomheder overfgres i forbindelse med resultatdisponeringen
til reserve for nettoopskrivning efter den indre vaerdis metode under egenkapitalen.

Kapitalandele i tilknyttede virksomheder nedskrives til genindvindingsvaerdi, hvis denne er lavere end den
regnskabsmaessige vaerdi.

Kapitalandele i associerede virksomheder
Kapitalandele i associerede virksomheder males til kostpris. Kapitalandelene nedskrives til genindvindingsvaerdi,
hvis denne er lavere end den regnskabsmaessige veerdi.

Tilgodehavender
Tilgodehavender males til amortiseret kostpris, der saedvanligvis svarer til nominel veerdi, med fradrag af
nedskrivninger til imgdegdaelse af forventede tab.
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Tilgodehavende og skyldig skat
Aktuelle skatteforpligtelser eller tilgodehavende aktuel skat indregnes i balancen opgjort som beregnet skat af
arets skattepligtige indkomst, der er reguleret for betalt acontoskat.

Likvide beholdninger
Likvide beholdninger omfatter bankindestaender.

Udbytte

Udbytte indregnes som en gaeldsforpligtelse pa det tidspunkt, hvor det er vedtaget pa generalforsamlingen. Det
foreslaede udbytte for regnskabsaret vises som en sarskilt post i egenkapitalen. Ekstraordinzere udbytter
vedtaget i regnskabsaret indregnes direkte pa egenkapitalen ved udlodning og vises som en sarskilt post i
ledelsens forslag til resultatdisponering.

Andre finansielle forpligtelser
Andre finansielle forpligtelser males til amortiseret kostpris, der sadvanligvis svarer til nominel vaerdi.



