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Ledelsespitegning

Bestyrelse og direktion har dags dato aflagt arsrapporten for regnskabsaret 1. januar - 31. december 2015
for Edelskov A/S.

Arsrapporten er aflagt i overensstemmelse med &rsregnskabsloven.
Vi anser den valgte regnskabspraksis for hensigtsmassig, og efter vores opfattelse giver arsregnskabet et
retvisende billede af selskabets aktiver, passiver og finansielle stilling pr. 31. december 2015 samt af re-

sultatet af selskabets aktiviteter for regnskabsaret 1. januar - 31. december 2015.

Arsrapporten indstilles til generalforsamlingens godkendelse.

Ballerup, den 2. februar 2016

Direktion

Carsten Baggers

Bestyrelse

Jorgen Andersen Johnny Hansen Kristian Schmidt
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Den uafhaengige revisors erklaering om udvidet gennemgang af arsregnskabet

Til kapitalejerne i Edelskov A/S

Vi har udfert udvidet gennemgang af arsregnskabet for Edelskov A/S for regnskabsaret 1. januar - 31.
december 2015. Arsregnskabet, der omfatter anvendt regnskabspraksis, resultatopgerelse, balance og no-
ter, udarbejdes efter arsregnskabsloven.

Ledelsens ansvar for arsregnskabet

Ledelsen har ansvaret for udarbejdelsen af et arsregnskab, der giver et retvisende billede i overensstem-
melse med arsregnskabsloven. Ledelsen har endvidere ansvaret for den interne kontrol, som ledelsen an-
ser ngdvendig for at udarbejde et arsregnskab uden vasentlig fejlinformation, uanset om denne skyldes
besvigelser eller fejl.

Revisors ansvar

Vores ansvar er at udtrykke en konklusion om éarsregnskabet. Vi har udfert vores udvidede gennemgang i
overensstemmelse med Erhvervsstyrelsens erkleringsstandard for sma virksomheder og FSR - danske re-
visorers standard om udvidet gennemgang af arsregnskaber, der udarbejdes efter arsregnskabsloven.

Dette kraever, at vi overholder revisorloven og FSR - danske revisorers etiske regler samt planlegger og
udferer handlinger med henblik pa at opna begranset sikkerhed for vores konklusion om érsregnskabet
og derudover udforer specifikt kraevede supplerende handlinger med henblik pé at opné yderligere sikker-
hed for vores konklusion.

En udvidet gennemgang omfatter handlinger, der primaert bestér af forespargsler til ledelsen og, hvor det
er hensigtsmaessigt, andre i virksomheden, analytiske handlinger og de specifikt krevede supplerende
handlinger samt vurdering af det opnaede bevis.

Omfanget af handlinger, der udferes ved en udvidet gennemgang, er mindre end ved en revision, og vi
udtrykker derfor ingen revisionskonklusion om arsregnskabet.

Den udvidede gennemgang har ikke givet anledning til forbehold.

Konklusion

Baseret pé det udferte arbejde er det vores opfattelse, at arsregnskabet giver et retvisende billede af sel-
skabets aktiver, passiver og finansielle stilling pr. 31. december 2015 samt af resultatet af selskabets akti-
viteter for regnskabséret 1. januar - 31. december 2015 i overensstemmelse med éarsregnskabsloven.

Edelskov A/S - Arsrapport for 2015 2



BIRANDT

revision & radgivning

Den uafhaengige revisors erklaering om udvidet gennemgang af arsregnskabet

Kebenhavn, den 2. februar 2016

BRANDT

Statsautoriseret Revisionspartnerselskab
CVR-nr. 2549 21 45

Seren Christensen
statsautoriseret revisor
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Selskabsoplysninger
Selskabet Edelskov A/S
Yderholmen 20
2750 Ballerup
CVR-nr.: 2099 1577
Regnskabsar: 1. januar - 31. december
Bestyrelse Jorgen Andersen
Johnny Hansen
Kristian Schmidt
Direktion Carsten Baggers
Revision BRANDT Statsautoriseret Revisionspartnerselskab
Ved Vesterport 6, 5. sal
1612 Kebenhavn V
Bankforbindelse Danske Bank, Hovedgaden 19, 2600 Glostrup
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Anvendt regnskabspraksis

Arsrapporten for Edelskov A/S er aflagt i overensstemmelse med &rsregnskabslovens bestemmelser for
en klasse B-virksomhed.

Arsrapporten er aflagt efter samme regnskabspraksis som sidste ar og aflaegges i danske kroner.
Resultatopgerelsen

Bruttofortjeneste

Bruttofortjeneste indeholder nettoomsatning, andre driftsindteegter samt eksterne omkostninger.

Nettoomsatning indregnes i resultatopgerelsen, safremt levering og risikoovergang til keber har fundet
sted inden arets udgang, og séfremt indteegten kan opgeres pélideligt og forventes modtaget. Nettoomsaet-
ningen indregnes eksklusive moms og afgifter og med fradrag af rabatter i forbindelse med salget.

Vareforbrug omfatter omkostninger ved kersel i form af breendstof mv..

Andre eksterne omkostninger omfatter omkostninger til distribution, salg, reklame, administration, loka-
ler, tab pé debitorer og operationelle leasingomkostninger.

Personaleomkostninger

Personaleomkostninger omfatter len og gager, inklusive feriepenge og pensioner samt andre omkostnin-
ger til social sikring mv. til selskabets medarbejdere. 1 personaleomkostninger er fratrukket modtagne
godtgarelser fra offentlige myndigheder.

Af- og nedskrivninger
Af- og nedskrivninger indeholder arets af- og nedskrivninger samt fortjeneste og tab ved salg af immate-
rielle og materielle anlaegsaktiver.

Finansielle poster

Finansielle poster omfatter renteindtegter og -omkostninger samt realiserede og urealiserede kursavancer
og -tab vedrarende finansielle aktiver og forpligtelser. Finansielle indtegter og omkostninger indregnes i
resultatopgerelsen med de beleb, der vedrerer regnskabséret.

Skat af arets resultat

Arets skat, der bestér af &rets aktuelle selskabsskat og @ndring i udskudt skat, indregnes i resultatopgerel-
sen med den del, der kan henferes til arets resultat, og direkte i egenkapitalen med den del, der kan hen-
fores til posteringer direkte pa egenkapitalen.
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Anvendt regnskabspraksis

Balancen

Immaterielle anlegsaktiver

Goodwill

Erhvervet goodwill males til kostpris med fradrag af akkumulerede afskrivninger. Goodwill afskrives li-
neeart over den vurderede gkonomiske brugstid, der er vurderet til 5 &r.

Materielle anlaegsaktiver
Materielle anleegsaktiver males til kostpris med fradrag af akkumulerede afskrivninger og nedskrivninger.
Der afskrives ikke pa grunde.

Afskrivningsgrundlaget er kostpris med fradrag af forventet restveerdi efter afsluttet brugstid.

Kostprisen omfatter anskaffelsesprisen samt omkostninger direkte tilknyttet anskaffelsen indtil det tids-
punkt, hvor aktivet er klar til at blive taget i brug.

Der foretages linezre afskrivninger baseret pé folgende vurdering af aktivernes forventede brugstider:

Bygninger 15 ar
Andre anleg, driftsmateriel og inventar 3-10 éar

Selskabet har hidtil afskrevet leasingaktiver over leasingperioden, hvilket har medfert en for hurtig
afskrivningstakt. Selskabet har korrigeret for dette forhold og har med henblik pa at afgive et retvisende
billede korrigeret sammenligningstal 2014 samt egenkapital, vaerdi af driftsmidler og udskudt skat med
virkning fra 1. januar 2014, hvor egenkapital, veerdi af driftsmidler og udskudt sskat er reguleret med
hhv. t.kr. 1.274, 1.666 og 391. Smaéaktiver med en forventet levetid under 1 ar
indregnes i anskaffelseséret som omkostninger i resultatopgerelsen.

Fortjeneste eller tab ved athandelse af materielle anleegsaktiver opgeres som forskellen mellem salgspris
med fradrag af salgsomkostninger og den regnskabsmassige verdi pé salgstidspunktet. Fortjeneste eller
tab indregnes i resultatopgerelsen under af- og nedskrivninger.

Leasingkontrakter

Leasingkontrakter vedrerende materielle anlaegsaktiver, hvor selskabet har alle vasentlige risici og forde-
le forbundet med ejendomsretten (finansiel leasing), méles ved forste indregning i balancen til laveste
veerdi af dagsvaerdi og nutidsverdien af de fremtidige leasingydelser. Ved beregning af nutidsveerdien an-
vendes leasingaftalens interne rentefod eller en tilnermet veerdi for denne som diskonteringsfaktor. Fi-
nansielt leasede aktiver behandles herefter som gvrige tilsvarende materielle anlaegsaktiver.

Den kapitaliserede restleasingforpligtelse indregnes i balancen som en galdsforpligtelse, og leasingydel-
sens rentedel indregnes over kontraktens lgbetid i resultatopgerelsen.
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Anvendt regnskabspraksis

Alle ovrige leasingkontrakter betragtes som operationel leasing. Ydelser i forbindelse med operationel
leasing og evrige lejeaftaler indregnes i resultatopgerelsen over kontraktens lebetid. Selskabets samlede
forpligtelse vedrerende operationelle leasingaftaler og lejeaftaler oplyses under eventualposter.

Tilgodehavender
Tilgodehavender méles til amortiseret kostpris, hvilket sedvanligvis svarer til nominel vardi. Der ned-
skrives til nettorealisationsvaerdien med henblik pa at imedegé forventede tab.

Likvide beholdninger

Likvide beholdninger omfatter indestdender i pengeinstitutter og kontantbeholdninger.

Selskabsskat og udskudt skat

Aktuelle skattetilgodehavender og -forpligtelser indregnes i balancen med det beleb, der kan beregnes pa
grundlag af arets forventede skattepligtige indkomst reguleret for skat af tidligere érs skattepligtige ind-
komster samt for betalte acontoskatter. Skattetilgodehavender og -forpligtelser praesenteres modregnet i
det omfang, der er legal modregningsadgang, og posterne forventes afregnet netto eller samtidig.

Udskudt skat er skatten af alle midlertidige forskelle mellem regnskabsmaessig og skattemessig veerdi af
aktiver og forpligtelser opgjort pa grundlag af den planlagte anvendelse af aktivet henholdsvis afvikling
af forpligtelsen.

Gealdsforpligtelser

Finansielle gaeldsforpligtelser indregnes ved lanoptagelse til det modtagne provenu med fradrag af af-
holdte transaktionsomkostninger. I efterfolgende perioder indregnes de finansielle forpligtelser til amorti-
seret kostpris svarende til den kapitaliserede vaerdi ved anvendelse af den effektive rente, saledes at for-
skellen mellem provenuet og den nominelle verdi indregnes i resultatopgerelsen over laneperioden.

Geld til realkreditinstitut og kreditinstitutter er séledes maélt til amortiseret kostpris, der for kontantlan
svarer til lanets restgaeld. For obligationslan svarer amortiseret kostpris til en restgald beregnet som 1a-
nets underliggende kontantverdi pa laneoptagelsestidspunktet reguleret med en over afdragstiden foreta-
get afskrivning af lanets kursregulering pa optagelsestidspunktet.

I finansielle forpligtelser indregnes tillige den kapitaliserede restleasingforpligtelse pé finansielle leasing-
kontrakter.

Andre geeldsforpligtelser males til amortiseret kostpris, hvilket seedvanligvis svarer til nominel vaerdi.
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Resultatopgerelse 1. januar - 31. december
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Note 2015 2014
Bruttofortjeneste 6.916.241 7.066.013
2 Personaleomkostninger -5.294.490 -5.287.080
3 Af- og nedskrivninger af materielle og immaterielle
anleegsaktiver -1.651.760 -913.919
Driftsresultat -30.009 865.014
Andre finansielle indtegter 288 2.644
@vrige finansielle omkostninger -283.540 -323.864
Resultat for skat -313.261 543.794
4  Skat af arets resultat 68.814 -164.903
Arets resultat -244.447 378.891
Forslag til resultatdisponering:
Overfores til overfort resultat 0 378.891
Disponeret fra overfort resultat -244.447 0
Disponeret i alt -244.447 378.891
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Balance 31. december

Aktiver
2015 2014

Anlzgsaktiver
Goodwill 70.000 85.000
Immaterielle anleegsaktiver i alt 70.000 85.000
Grunde og bygninger 1.244.515 1.356.317
Andre anleeg, driftsmateriel og inventar 10.277.288 11.398.572
Materielle anlaegsaktiver i alt 11.521.803 12.754.889
Anlzgsaktiver i alt 11.591.803 12.839.889
Omsatningsaktiver
Tilgodehavender fra salg og tjenesteydelser 353.879 586.972
Udskudte skatteaktiver 34.501 0
Tilgodehavender 1 alt 388.380 586.972
Likvide beholdninger 2.238.845 1.618.993
Omsztningsaktiver i alt 2.627.225 2.205.965
Aktiver i alt 14.219.028 15.045.854
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Balance 31. december
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Passiver
Note 2015 2014
Egenkapital
8 Virksomhedskapital 1.000.000 1.000.000
Overfort resultat 6.267.176 6.511.623
Egenkapital i alt 7.267.176 7.511.623
Hensatte forpligtelser
Hensaettelser til udskudt skat 34313
Hensatte forpligtelser i alt 34.313
Geldsforpligtelser
Leasingforpligtelser 2.289.062 3.760.009
Anden gald 1.680.000 0
Langfristede geldsforpligtelser i alt 3.969.062 3.760.009
10 Kortfristet del af langfristet geeld 1.966.050 2.696.353
Modtagne forudbetalinger fra kunder 0 20.000
Leveranderer af varer og tjenesteydelser 50.000 43.310
Anden geeld 966.740 980.246
Kortfristede galdsforpligtelser i alt 2.982.790 3.739.909
Gealdsforpligtelser i alt 6.951.852 7.499.918
Passiver i alt 14.219.028 15.045.854
11 Pantsetninger og sikkerhedsstillelser
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2015 2014
1. Virksomhedens vasentligste aktiviteter
Turistkersel
2.  Personaleomkostninger
Lonninger og gager 4.783.464 4.780.663
Pensioner 398.252 399.041
Andre omkostninger til social sikring 112.774 107.376
5.294.490 5.287.080
Gennemsnitligt antal beskaftigede medarbejdere 12 12
3.  Af- og nedskrivninger af materielle og immaterielle
anlaegsaktiver
Afskrivning pé goodwill 15.000 15.000
Afskrivning pa bygninger 111.802 111.802
Afskrivning pé andre anleeg, driftsmateriel og inventar 1.538.766 1.760.707
Fortjeneste eller tab ved salg af materielle anleegsaktiver -13.808 -973.590
1.651.760 913.919
4.  Skat af arets resultat
Arets regulering af udskudt skat -68.814 164.903
-68.814 164.903
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5. Immaterielle
anlaegsaktiver

Feerdiggjorte
udviklingspro-
jekter, her-
under konces-
sioner, paten-
ter, varemaer-
ker og lignen-
de rettigheder,
der stammer
fra udviklings-

Erhvervede
koncessioner,
patenter, licen-
ser, varemaer-
ker samt lig-
nende rettighe-

Udviklingspro-
jekter under
udferelse og

forudbetalin-
ger for immate-
rielle anleegsak-

projekter der Goodwill tiver

Kostpris 1. januar 2015 0 0 100.000 0
Kostpris 31. december
2015 0 0 100.000 0
Af- og nedskrivninger 1.
januar 2015 0 0 15.000 0
Arets afskrivninger 0 0 15.000 0
Af- og nedskrivninger 31.
december 2015 0 0 30.000 0
Regnskabsmaessig veerdi
31. december 2015 0 0 70.000 0
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Noter

6.  Materielle anlzegsaktiver

Materielle
anlaegsaktiver
under udferel-
se og forudbe-

Produktions- Andre anlaeg, talinger for
Grunde og anlaeg og driftsmateriel materielle
bygninger maskiner og inventar anlzegsaktiver
Kostpris 1. januar 2015 1.916.250 0 20.604.601
Tilgang 0 0 733.459 0
Afgang 0 0 -622.672
Kostpris 31. december
2015 1.916.250 0 20.715.388 0
Af- og nedskrivninger 1.
januar 2015 559.933 0 9.206.029 0
Arets afskrivninger 111.802 0 1.538.766
Tilbageforsel af af- og
nedskrivninger pa
athendede aktiver 0 0 -306.695 0
Af- og nedskrivninger 31.
december 2015 671.735 0 10.438.100 0
Regnskabsmzessig veerdi
31. december 2015 1.244.515 0 10.277.288 0
Leasede aktiver indgér med
en regnskabsmeessig veerdi
pa __4939.063
7.  Udskudte skatteaktiver
Udskudte skatteaktiver 1. januar 2015 -34.313 130.590
Udskudt skat af arets resultat 68.814 -164.903
34.501 -34.313
Udskudt skat pahviler folgende poster:
Materielle anlegsaktiver -1.146.046 -1.041.020
Fremfort underskud fra tidligere ar 1.180.547 1.006.707
34.501 -34.313
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Noter
31/12 2015 31/12 2014
8.  Virksomhedskapital
Virksomhedskapital 1. januar 2015 1.000.000 1.000.000
1.000.000 1.000.000
Kapitalen er ikke opdelt i klasser.
9.  Overfort resultat
Overfort resultat 1. januar 2015 6.511.623 6.147.732
Arets overforte overskud eller underskud -244.447 378.891
Andre kapitalbevagelser 0 -15.000
6.267.176 6.511.623
10. Kortfristet del af langfristet geeld
Kortfristet del af leasinggeeld 1.186.050 2.696.353
Geld til virksomhedsdeltagere og ledelse 780.000 0
1.966.050 2.696.353
11. Pantsztninger og sikkerhedsstillelser

Selskabet har udstedt ejerpantebrev pa i alt 1,2 tkr. Ejerpantebrevene giver pant i selskabets

grunde og bygninger, hvis regnskabsmaessige veerdi udger 1.244 t.kr. Ejerpantebrevet er i behold.

Til sikkerhed for Rejsegarantifonden har selskabet deponeret kr. 300.000 indeholdt i likvide

beholdninger

Andre anlaeg, driftsmateriel og inventar, hvor den regnskabsmaessige veerdi pr. 31. december 2015

udger 10.277 tkr.,, jevnfer note 6, er delvis finansieret ved finansiel leasing, hvor

leasingforpligtelsen 31. december 2015 udger 3.475 t.kr.
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