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L edelsespategning

Direktionen har dags dato aflagt arsrapporten for regnskabsaret 1. januar - 31. december 2015 for ApS
Hjort Holding.

Arsrapporten er aflagt i overensstemmelse med &rsregnskabsl oven.
Jeg anser den valgte regnskabspraksis for hensigtsmasssig, og efter min opfattelse giver arsregnskabet et
retvisende billede af selskabets aktiver, passiver og finansielle stilling pr. 31. december 2015 samt af re-

sultatet af selskabets aktiviteter for regnskabsaret 1. januar - 31. december 2015.

L edel sesberetningen indeholder efter min opfattel se en retvisende redegerelse for de forhold, som beret-
ningen omhandler.

Arsrapporten indstilles til generalforsamlingens godkendel se.

Frederiksberg, den 19. maj 2016

Direktion

Lars Hjort Kristensen
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Den uafhaengige revisors erklaeringer

Til kapitalgernei ApSHjort Holding

Pategning pa ar sregnskabet
Vi har revideret arsregnskabet for ApS Hjort Holding for regnskabsaret 1. januar - 31. december 2015,

der omfatter anvendt regnskabspraksis, resultatopgarelse, balance og noter. Arsregnskabet udarbejdes ef-
ter arsregnskabsloven.

L edelsens ansvar for arsregnskabet
Ledelsen har ansvaret for udarbejdelsen af et arsregnskab, der giver et retvisende billede i overensstem-
melse med arsregnskabsloven. Ledelsen har endvidere ansvaret for den interne kontrol, som ledelsen an-

ser ngdvendig for at udarbejde et arsregnskab uden vaesentlig fejlinformation, uanset om denne skyldes
besvigelser eller fgl.

Revisors ansvar

Vores ansvar er at udtrykke en konklusion om arsregnskabet pa grundlag af vores revision. Vi har udfart
revisionen i overensstemmelse med international e standarder om revision og yderligere krav if@lge dansk
revisorlovgivning. Dette kraever, at vi overholder etiske krav samt planlaggger og udfarer revisionen for at
opna hgj grad af sikkerhed for, om arsregnskabet er uden vaesentlig fejlinformation.

En revision omfatter udferelse af revisionshandlinger for at opna revisionsbevis for belgb og oplysninger
i arsregnskabet. De valgte revisionshandlinger afhaanger af revisors vurdering, herunder vurdering af risi-
ci for vasentlig fejlinformation i arsregnskabet, uanset om denne skyldes besvigelser eller fejl. Ved risi-
kovurderingen overvejer revisor intern kontrol, der er relevant for selskabets udarbejdelse af et arsregn-
skab, der giver et retvisende billede. Formalet hermed er at udforme revisionshandlinger, der er passende
efter omstaandighederne, men ikke at udtrykke en konklusion om effektiviteten af selskabets interne kon-
trol. En revision omfatter endvidere vurdering af, om ledelsens valg af regnskabspraksis er passende, om
ledel sens regnskabsmaessige sken er rimelige samt den samlede prassentation af arsregnskabet.

Det er vores opfattelse, at det opnaede revisionsbevis er tilstrakkeligt og egnet som grundlag for vores
konklusion.

Revisionen har ikke givet anledning til forbehold.
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Den uafhaengige revisors erklaeringer

Konklusion

Det er vores opfattelse, at arsregnskabet giver et retvisende billede af selskabets aktiver, passiver og fi-
nansielle stilling pr. 31. december 2015 samt af resultatet af selskabets aktiviteter for regnskabsaret 1.
januar - 31. december 2015 i overensstemmel se med arsregnskabsloven.

Udtalelse om ledel sesber etningen

Vi har i henhold til &rsregnskabsloven gennemlaest ledelsesberetningen. Vi har ikke foretaget yderligere
handlinger i tillagg til den udferte revision af arsregnskabet. Det er pa denne baggrund vores opfattelse, at
oplysningerne i ledel sesberetningen er i overensstemmel se med arsregnskabet.

Frederiksberg, den 19. maj 2016

One Revision
Statsautoriseret revisionspartnersel skab
CVR-nr. 37 31 56 64

Egon Ramskov Laursen
statsautoriseret revisor
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Selskabsoplysninger

Selskabet

Direktion

Revision

Dattervirksomheder

ApS Hjort Holding
Dronning Olgas Ve 11
2000 Frederiksberg

CVR-nr.: 209899 98
Regnskabsar: 1. januar - 31. december

Lars Hjort Kristensen
One Revision, Statsautoriseret revisionspartnersel skab
Roskildevej 37A, 3. sal

2000 Frederiksberg

Hjort Ejendomme A/S, Frederiksberg
A/S Lars Hjort, Frederiksberg
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L edelsesberetning

Selskabets vaesentligste aktiviteter
Selskabets formal er at vaae holdingsel skab.

Udvikling i aktiviteter og skonomiske forhold

Arets bruttotab udger -18.026 kr. mod -17.753 kr. sidste &. Det ordinazre resultat efter skat udger
9.331.896 kr. mod 4.095.716 kr. sidste ar. L edelsen anser arets resultat for tilfredsstillende.

Begivenheder efter regnskabsarets udlgb

Efter regnskabsdrets afslutning er der ikke indtruffet begivenheder, som vil kunne forrykke sel skabets fi-
nansielle stilling vaesentligt.
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Anvendt regnskabspraksis

Arsrapporten for ApS Hjort Holding er aflagt i overensstemmelse med &rsregnskabsl ovens bestemmel ser
for en klasse B-virksomhed. Herudover har virksomheden valgt at falge enkelte regler for klasse C-virk-
somheder.

Arsrapporten er aflagt efter samme regnskabspraksis som sidste & og aflesgges i danske kroner.
Resultatopgerel sen

Bruttotab
Bruttotab indeholder eksterne omkostninger.

Andre eksterne omkostninger omfatter omkostninger til administration.

Finansielle poster
Finansielle poster omfatter renteindtaggter og -omkostninger. Finansielle indtaggter og omkostninger ind-
regnesi resultatopgerel sen med de bel @b, der vedrarer regnskabsaret.

Indtaegter af kapitalandelei tilknyttede virksomheder

| resultatopgerelsen indregnes den forholdsmaessige andel af de enkelte tilknyttede virksomheders resul-
tat efter skat efter fuld eliminering af intern avance eller tab og fradrag af afskrivning pa koncerngood-
will.

Skat af retsresultat

Arets skat, der bestér af &rets aktuelle selskabsskat og andring i udskudt skat, indregnes i resultatopgerel -
sen med den del, der kan henferes til drets resultat, og direkte i egenkapitalen med den del, der kan hen-
farestil posteringer direkte pa egenkapitalen.

Selskabet er omfattet af de danske regler om tvungen sambeskatning med tilknyttede virksomheder. Sel-
skabet er administrationssel skab for sambeskatningen og afregner som falge heraf ale betalinger af sel-
skabsskat med skattemyndighederne.

Den aktuelle danske selskabsskat fordeles ved afregning af sambeskatningsbidrag mellem de sambeskat-
tede virksomheder i forhold til disses skattepligtige indkomster. | tilknytning hertil modtager virksomhe-
der med skattemaessigt underskud sambeskatningshidrag fra virksomheder, der har kunnet anvende dette
underskud (fuld fordeling).
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Anvendt regnskabspraksis

Balancen

Finansielle anlasgsaktiver

Kapitalandelei tilknyttede virksomheder

Kapitalandele i tilknyttede virksomheder indregnes i balancen til den forholdsmaessige andel af virksom-
hedens regnskabsmeaessige indre vaardi. Denne opgeres efter modervirksomhedens regnskabspraksis med
fradrag eller tillagg af urealiserede koncerninterne avancer og tab samt med tillagg eller fradrag af reste-
rende vaadi af positiv eller negativ goodwill opgjort efter overtagel sesmetoden.

Tilknyttede virksomheder med negativ regnskabsmeaessig indre vaardi indregnes uden vaadi, og et eventu-
elt tilgodehavende hos disse virksomheder nedskrives med modervirksomhedens andel af den negative
indre vaardi i det omfang, tilgodehavendet vurderes som uerholdeligt. S&fremt den regnskabsmaessige ne-
gative indre vaadi overstiger tilgodehavender, indregnes det resterende bel gb under hensatte forpligtel ser

i det omfang, modervirksomheden har en retlig eller faktisk forpligtelse til at dagkke disse virksomheders
underbal ance.

Nettoopskrivning af kapitalandele i tilknyttede virksomheder overfgres under egenkapitalen til reserve
for nettoopskrivning efter den indre vaardis metode i det omfang, den regnskabsmaessige vaardi overstiger
kostprisen. Udbytter fra tilknyttede virksomheder, der forventes vedtaget inden godkendelsen af naavee
rende arsrapport, bindes ikke pa opskrivningsreserven. Reserven reguleres med andre egenkapital bevee
gelser i tilknyttede virksomheder.

Tilgodehavender
Tilgodehavender males til amortiseret kostpris, hvilket saadvanligvis svarer til nominel veardi. Der ned-
skrives til nettorealisationsvaardien med henblik pa at imgdega forventede tab.

Veerdipapirer og kapitalandele
Vaadipapirer og kapitalandele, der er indregnet under omsaetningsaktiver, males til dagsvaardi (barskurs)
pa bal ancedagen.

Likvide beholdninger
Likvide beholdninger omfatter indestdender i pengeinstitutter.

Egenkapital - udbytte
Udbytte, som forventes udbetalt for aret, vises som en sagrskilt post under egenkapitalen. Fores et udbyt-
te indregnes som en forpligtel se pa tidspunktet for vedtagel se pa generalforsamlingen.

Selskabsskat og udskudt skat

Aktuelle skattetilgodehavender og -forpligtelser indregnes i balancen med det belgb, der kan beregnes pa
grundlag af arets forventede skattepligtige indkomst reguleret for skat af tidligere ars skattepligtige ind-
komster samt for betalte acontoskatter. Skattetilgodehavender og -forpligtelser prassenteres modregnet i
det omfang, der er legal modregningsadgang, og posterne forventes afregnet netto eller samtidig.
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Anvendt regnskabspraksis

Efter sambeskatningsreglerne hagfter ApS Hjort Holding som administrationsselskab solidarisk og ube-
gramset over for skattemyndighederne for selskabsskatter og kildeskatter pa renter, royalties og udbytter
opstéet inden for sambeskatningskredsen.

Skyldige og tilgodehavende sambeskatningsbidrag indregnes i balancen som " Tilgodehavende sel skabs-
skat” eller " Skyldig sel skabsskat” .

Udskudt skat er skatten af alle midlertidige forskelle mellem regnskabsmaessig og skattemasssig veardi af
aktiver og forpligtelser opgjort pa grundlag af den planlagte anvendelse af aktivet henholdsvis afvikling
af forpligtelsen.

Udskudt skat males pa grundlag af de skatteregler og skattesatser, der med balancedagens lovgivning vil
vage gaddende, ndr den udskudte skat forventes udl@st som aktuel skat. Sel skabsskatteprocenten vil i pe-
rioden fra 2013 til 2016 blive trinvist nedsat fra 25 % til 22 %, hvilket vil pavirke sterrelsen af udskudte
skatteforpligtelser og skatteaktiver. Medmindre en indregning med en anden skatteprocent end 22 vil
medfare en vassentlig afvigelse i den forventede udskudte skatteforpligtelse eller skatteaktivet, indregnes
udskudte skatteforpligtel ser og skatteaktiver med 22 %.

Gaddsforpligtelser
Andre gaddsforpligtelser malestil amortiseret kostpris, hvilket sasdvanligvis svarer til nominel vaadi.
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Resultatopgerelse 1. januar - 31. december

Note 2015 2014
Bruttotab -18.026 -17.753
Indtaegter af kapitalandelei tilknyttede virksomheder 9.056.873 3.829.380
Andre finansielle indtaggter fratilknyttede virksomheder -2.931 404.564
Andre finansielle indtaggter 431.906 352.925

1 @vrigefinansielle omkostninger -68.836 -400.426
Resultat far skat 9.398.986 4.168.690
2 Skat of dretsresultat -67.090 -72.974
Aretsresultat 9.331.896 4,095.716
Fordslag til resultatdisponering:
Reserve for nettoopskrivning efter den indre vaardis metode 7.982.820 3.928.119
Udbytte for regnskabsaret 50.600 49.900
Overferestil overfert resultat 1.298.476 117.697
Disponeret i alt 9.331.896 4.095.716
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Balance 31. december

Aktiver
2015 2014
Anlasgsaktiver
3 Kapitalandeei tilknyttede virksomheder 81.277.816 72.220.943
Andre tilgodehavender 1.700.000 0
Finansielle anlaggsaktiver i alt 82.977.816 72.220.943
Anlagsaktiver i alt 82.977.816 72.220.943
Omsagningsaktiver
Tilgodehavender hos tilknyttede virksomheder 0 115.332
Tilgodehavende sel skabsskat 3.886.151 25.707
Tilgodehavende skat hos tilknyttede virksomheder 4.391.542 1.085.320
Tilgodehavender i alt 8.277.693 1.226.359
Andre vaadipapirer og kapitalandele 471.739 438.161
Vaadipapirer i alt 471.739 438.161
Likvide beholdninger 11.436.384 13.564.849
Omsaetningsaktiver i alt 20.185.816 15.229.369
Aktiver i alt 103.163.632 87.450.312
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Balance 31. december

Passiver
Note 2015 2014
Egenkapital
4 Virksomhedskapital 125.000 125.000
5 Reservefor nettoopskrivning efter den indre vaardis metode 70.697.816 62.714.996
6 Overfert resultat 16.440.778 15.142.301
7 Foreslaet udbytte for regnskabsaret 50.600 49.900
Egenkapital i alt 87.314.194 78.032.197
Gaddsforpligtelser
Gadd til pengeinstitutter 24 0
Gadd til tilknyttede virksomheder 15.139.776 8.580.244
Anden gadd 709.638 837.871
Kortfristede geddsforpligtelser i alt 15.849.438 9.418.115
Gaddsforpligtelser i alt 15.849.438 9.418.115
Passiver i alt 103.163.632 87.450.312
8 Eventualposter
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Noter

2015 2014
@vrige finansielle omkostninger
Finansielle omkostninger, tilknyttede virksomheder 63.493 370.252
Andre finansielle omkostninger 5.343 30.174
68.836 400.426
Skat af aretsresultat
Skat af drets resultat 67.090 72.974
67.090 72.974
31/12 2015 3112 2014
Kapitalandelei tilknyttede virksomheder
Kostpris 1. januar 2015 10.580.000 1.080.000
Tilgang i dretslagb 0 9.500.000
Kostpris 31. december 2015 10.580.000 10.580.000
Opskrivninger 1. januar 2015 61.640.943 57.811.563
Aretsresultat fer af skrivninger pa goodwill 9.056.873 3.829.380
Opskrivninger 31. december 2015 70.697.816 61.640.943
Regnskabsmaessig veerdi 31. december 2015 81.277.816 72.220.943
Tilknyttede virksomheder:
Hjemsted Ejerandel
Hjort Ejendomme A/S Frederiksberg 81,48 %
A/S Lars Hjort Frederiksberg 100,00 %
Virksomhedskapital
Virksomhedskapital 1. januar 2015 125.000 125.000
125.000 125.000
Reserve for nettoopskrivning efter den indre vaar dis metode
Reserve for opskrivninger 1. januar 2015 62.714.996 58.786.877
Resultatandel 7.982.820 3.928.119
70.697.816 62.714.996
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Noter

31/12 2015 31/12 2014
6. Overfert resultat

Overfart resultat 1. januar 2015 15.142.302 15.024.604
Arets overfarte overskud eller underskud 1.298.476 117.697
16.440.778 15.142.301

7.  Foreslaet udbytte for regnskabsaret
Udbytte 1. januar 2015 49.900 49.200
Udloddet udbytte -49.900 -49.200
Udbytte for regnskabsaret 50.600 49.900
50.600 49,900

8. Eventualposter
Sambeskatning

Selskabet er administrationsselskab i den nationale sambeskatning og hagfter ubegraanset og solida-
risk med de @vrige sambeskattede sel skaber for den samlede sel skabsskat.

Selskabet hadter ubegramset og solidarisk med de gvrige sambeskattede selskaber for eventuelle

forpligtelser til at indeholde kildeskat pa renter, royalties og udbytter.
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