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Henrik G. Madsen A/S

LEDELSESPATEGNING

Bestyrelsen og direktionen har dags dato behandlet og godkendt arsrapporten for regnskabséret 1.
oktober 2017 - 30. september 2018 for Henrik G. Madsen A/S.

Arsrapporten aflegges i overensstemmelse med arsregnskabsloven.
Det er vores opfattelse, at arsregnskabet giver et retvisende billede af selskabets aktiver, passiver og fi-
nansielle stilling pr. 30. september 2018 og resultatet af selskabets aktiviteter for regnskabsaret 1.

oktober 2017 - 30. september 2018.

Ledelsesberetningen indeholder efter vores opfattelse en retvisende redegerelse for de forhold, beretning-
en omhandler.

Arsrapporten indstilles til generalforsamlingens godkendelse.

Svendborg, den 6. februar 2019
Direktion
Henrik Grenning Madsen
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Henrik G. Madsen A/S

DEN UAFHZNGIGE REVISORS REVISIONSPATEGNING

Til kapitalejeren i Henrik G. Madsen A/S
Konklusion

Vi har revideret &rsregnskabet for Henrik G. Madsen A/S for regnskabséret 1. oktober 2017 - 30.
september 2018, der omfatter anvendt regnskabspraksis, resultatopgerelse, balance og noter.
Arsregnskabet udarbejdes efter arsregnskabsloven.

Det er vores opfattelse, at arsregnskabet giver et retvisende billede af selskabets aktiver, passiver og
finansielle stilling pr. 30. september 2018 samt af resultatet af selskabets aktiviteter for regnskabsaret 1.
oktober 2017 - 30. september 2018 i overensstemmelse med &rsregnskabsloven.

Grundlag for konklusion

Vi har udfert vores revision i overensstemmelse med internationale standarder om revision og de yderli-
gere krav, der er geldende i Danmark. Vores ansvar ifolge disse standarder og krav er n@rmere beskrevet
i revisionspategningens afsnit “Revisors ansvar for revisionen af arsregnskabet”, Vi er uathengige af
selskabet i overensstemmelse med internationale etiske regler for revisorer (IESBA’s Etiske regler) og de
yderligere krav, der er geldende i Danmark, ligesom vi har opfyldt vores gvrige etiske forpligtelser i hen-
hold til disse regler og krav. Det er vores opfattelse, at det opndede revisionsbevis er tilstrekkeligt og eg-
net som grundlag for vores konklusion.

Ledelsens ansvar for drsregnskabet

Ledelsen har ansvaret for udarbejdelsen af et arsregnskab, der giver et retvisende billede i overensstem-
melse med arsregnskabsloven. Ledelsen har endvidere ansvaret for den interne kontrol, som ledelsen an-
ser for ngdvendig for at udarbejde et drsregnskab uden vaesentlig fejlinformation, uanset om denne skyl-
des besvigelser eller fejl.

Ved udarbejdelsen af arsregnskabet er ledelsen ansvarlig for at vurdere selskabets evne til at fortsaette
driften, at oplyse om forhold vedrerende fortsat drift, hvor dette er relevant, samt at udarbejde arsregn-
skabet pa grundlag af regnskabsprincippet om fortsat drift, medmindre ledelsen enten har til hensigt at li-
kvidere selskabet, indstille driften eller ikke har andet realistisk alternativ end at gore dette.

Revisors ansvar for revisionen af arsregnskabet

Vores mél er at opnd haj grad af sikkerhed for, om &rsregnskabet som helhed er uden vasentlig fejlinfor-
mation, uanset om denne skyldes besvigelser eller fejl, og at afgive en revisionspétegning med en konklu-
sion. Hej grad af sikkerhed er et hajt niveau af sikkerhed, men er ikke en garanti for, at en revision, der
udferes i overensstemmelse med internationale standarder om revision og de yderligere krav, der er geeld-
ende i Danmark, altid vil afdekke vasentlig fejlinformation, nér sddan findes. Fejlinformationer kan op-
std som folge af besvigelser eller fejl og kan betragtes som vasentlige, hvis det med rimelighed kan for-
ventes, at de enkeltvis eller samlet har indflydelse pa de gkonomiske beslutninger, som regnskabsbruger-
ne treeffer pa grundlag af &rsregnskabet.




Henrik G. Madsen A/S

DEN UAFHANGIGE REVISORS REVISIONSPATEGNING

Som led i en revision, der udferes i overensstemmelse med internationale standarder om revision og de
yderligere krav, der er geldende i Danmark, foretager vi faglige vurderinger og opretholder professionel
skepsis under revisionen. Herudover:

¢ Identificerer og vurderer vi risikoen for vasentlig fejlinformation i arsregnskabet, uanset om denne
skyldes besvigelser eller fejl, udformer og udferer revisionshandlinger som reaktion pa disse risici
samt opndr revisionsbevis, der er tilstrackkeligt og egnet til at danne grundlag for vores konklusion.
Risikoen for ikke at opdage vasentlig fejlinformation forarsaget af besvigelser er hajere end ved vee-
sentlig fejlinformation forérsaget af fejl, idet besvigelser kan omfatte sammensvergelser, dokument-
falsk, bevidste udeladelser, vildledning eller tilsidesettelse af intern kontrol.

¢ Opnér vi forstaelse af den interne kontrol med relevans for revisionen for at kunne udforme revisions-
handlinger, der er passende efter omstendighederne, men ikke for at kunne udtrykke en konklusion
om effektiviteten af selskabets interne kontrol.

e Tager vi stilling til, om den regnskabspraksis, som er anvendt af ledelsen, er passende, samt om de
regnskabsmzssige skon og tilknyttede oplysninger, som ledelsen har udarbejdet, er rimelige.

e Konkluderer vi, om ledelsens udarbejdelse af arsregnskabet pa grundlag af regnskabsprincippet om
fortsat drift er passende, samt om der pd grundlag af det opnaede revisionsbevis er vasentlig usikker-
hed forbundet med begivenheder eller forhold, der kan skabe betydelig tvivl om selskabets evne til at
fortsatte driften. Hvis vi konkluderer, at der er en vasentlig usikkerhed, skal vi i vores revisionspé-
tegning gore opmarksom pa oplysninger herom i &rsregnskabet eller, hvis sddanne oplysninger ikke er
tilstrekkelige, modificere vores konklusion. Vores konklusioner er baseret pd det revisionsbevis, der
er opndet frem til datoen for vores revisionspategning. Fremtidige begivenheder eller forhold kan dog
medfore, at selskabet ikke l&ngere kan fortsatte driften.

e Tager vi stilling til den samlede prasentation, struktur og indhold af &rsregnskabet, herunder
noteoplysningerne, samt om &rsregnskabet afspejler de underliggende transaktioner og begivenheder
pé en sddan made, at der gives et retvisende billede heraf.

Vi kommunikerer med den gverste ledelse om blandt andet det planlagte omfang og den tidsmessige pla-
cering af revisionen samt betydelige revisionsmeassige observationer, herunder eventuelle betydelige
mangler i intern kontrol, som vi identificerer under revisionen.

Udtalelse om ledelsesberetningen

Ledelsen er ansvarlig for ledelsesberetningen.

Vores konklusion om &rsregnskabet omfatter ikke ledelsesberetningen, og vi udtrykker ingen form for
konklusion med sikkerhed om ledelsesberetningen.




Henrik G. Madsen A/S

DEN UAFHANGIGE REVISORS REVISIONSPATEGNING

I tilknytning til vores revision af arsregnskabet er det vores ansvar at lase ledelsesberetningen og i den
forbindelse overveje, om ledelsesberetningen er vasentligt inkonsistent med arsregnskabet eller vores vi-
den opnéet ved revisionen eller p& anden made synes at indeholde veasentlig fejlinformation.

Vores ansvar er derudover at overveje, om ledelsesberetningen indeholder kraevede oplysninger i henhold
til arsregnskabsloven.

Baseret pé det udferte arbejde er det vores opfattelse, at ledelsesberetningen er i overensstemmelse med
arsregnskabet og er udarbejdet i overensstemmelse med arsregnskabslovens krav. Vi har ikke fundet ve-
sentlig fejlinformation i ledelsesberetningen.

Svendborg, den 6. februar 2019

RevisorGruppen v/ Lilly Jeppesen
Registrerede Revisorer
CVR-nr. 18 58 72 46
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Henrik G. Madsen A/S

SELSKABSOPLYSNINGER

Selskabet Henrik G. Madsen A/S
Bratenvej 10
5700 Svendborg

CVR-nr. 20987278

Regnskabsperiode: 1. oktober 2017 - 30. september 2018
Stiftet: 23. juni 1998

Hjemsted: Svendborg

Bestyrelse Charlotte Gravholt Faurhgj, formand
Henrik Grenning Madsen,
Maria-Teresa Grenning Faurhgj,

Direktion Henrik Grenning Madsen

Revision RevisorGruppen v/ Lilly Jeppesen
Registrerede Revisorer
Vestergade 165a
5700 Svendborg

Pengeinstitut Danske Bank Finanscenter Fyn
Englandsgade 25
5000 Odense C




Henrik G. Madsen A/S

LEDELSESBERETNING

Selskabets vaesentligste aktiviteter

Selskabets vigtigste forretningsomrade er formueforvaltning, herunder investering i fast ejendom og
verdipapirer m.v., samt handel og hermed beslagtet virksomhed.

Udviklingen i aktiviteter og ekonomiske forhold

Selskabets resultatopgerelse for 2017/18 udviser et underskud pé kr. 106.050, og selskabets balance pr.
30. september 2018 udviser en egenkapital pé kr. 1.074.272.

Betydningsfulde heendelser, som er indtruffet efter regnskabsarets afslutning

Der er efter regnskabsérets afslutning ikke indtruffet begivenheder, som vasentligt vil kunne pévirke
selskabets finansielle stilling.




Henrik G. Madsen A/S

ANVENDT REGNSKABSPRAKSIS

Arsrapporten for Henrik G. Madsen A/S for 2017/18 er aflagt i overensstemmelse med arsregnskabslov-
ens bestemmelser for virksomheder i regnskabsklasse B med tilvalg fra hgjere klasser.

Den anvendte regnskabspraksis er uendret i forhold til sidste ar.

Generelt om indregning og miling

I resultatopgerelsen indregnes indtegter i takt med, at de indtjenes. Herudover indregnes verdiregule-
ringer af finansielle aktiver og forpligtelser. I resultatopgerelsen indregnes ligeledes alle omkostninger,
herunder afskrivninger og nedskrivninger.

Aktiver indregnes i balancen, nér det er sandsynligt, at fremtidige skonomiske fordele vil tilflyde selska-
bet, og aktivets vardi kan méles pélideligt.

Forpligtelser indregnes i balancen, nér det er sandsynligt, at fremtidige skonomiske fordele vil fragé sel-
skabet, og forpligtelsens vaerdi kan males pélideligt.

Ved forste indregning méles aktiver og forpligtelser til kostpris. Efterfolgende méles aktiver og forplig-
telser som beskrevet for hver enkelt regnskabspost nedenfor.

Visse finansielle aktiver og forpligtelser males til amortiseret kostpris, hvorved der indregnes en konstant
effektiv rente over lgbetiden. Amortiseret kostpris opgeres som oprindelig kostpris med fradrag af even-
tuelle afdrag samt tilleg/fradrag af den akkumulerede amortisering af forskellen mellem kostpris og no-
minelt belob.

Ved indregning og méling tages hensyn til forudsigelige tab og risici, der fremkommer, inden
arsrapporten aflegges, og som be- eller afkrazfter forhold, der eksisterede pa balancedagen.

Resultatopgerelsen

Bruttotab

Selskabet anvender bestemmelsen i drsregnskabslovens § 32, hvorefter selskabets omsatning ikke er op-
lyst.

Bruttoresultatet er opgjort som summen af &rets lejeindtagt fratrukket drets driftsomkostninger ejendom
og andre eksterne omkostninger.

Lejeindtaegt

Lejeindtegt omfatter indtegt ved udlejning af ejendomme og indregnes i resultatopgerelsen i den periode
lejeindtegten vedrorer.




Henrik G. Madsen A/S

ANVENDT REGNSKABSPRAKSIS

Driftsomkostninger ejendom

Driftsomkostninger ejendom omfatter direkte og indirekte ejendomsomkostninger til drift,
vedligeholdelse, forsikring, forbrugsafgifter og skatter m.v., der aftholdes i forbindelse med den udlejning
af ejendomme, som indgér i nettoomsetningen.

Andre eksterne omkostninger

Andre eksterne omkostninger omfatter omkostninger til administration m.v.

Af- og nedskrivninger

Af- og nedskrivninger indeholder arets af- og nedskrivninger af materielle anlaegsaktiver.
Finansielle indtaegter og omkostninger

Finansielle indteegter og omkostninger indeholder renter, samt tilleg og godtgerelser under aconto
skatteordningen m.v.

Skat af drets resultat

Virksomheden er omfattet af de danske regler om tvungen sambeskatning.

Arets skat, som bestar af 4rets aktuelle selskabsskat og &ndring i udskudt skat, indregnes i resultatopge-
relsen med den del, der kan henfores til &rets resultat, og direkte i egenkapitalen med den del, der kan
henferes til posteringer direkte i egenkapitalen.

Balancen

Materielle anleegsaktiver
Grunde og bygninger males til kostpris med fradrag af akkumulerede af- og nedskrivninger.
Afskrivningsgrundlaget er kostpris med fradrag af forventet restveerdi efter afsluttet brugstid.

Kostpris omfatter anskaffelsesprisen og omkostninger direkte tilknyttet anskaffelsen indtil det tidspunkt,
hvor aktivet er klar til brug. :

Der foretages lineere afskrivninger baseret pa felgende vurdering af aktivernes forventede brugstider og
restverdier:

Brugstid Restvaerdi
Bygninger 25 ar 80 %
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Henrik G. Madsen A/S

ANVENDT REGNSKABSPRAKSIS

Fortjeneste eller tab ved salg af materielle anlegsaktiver indregnes i resultatopgerelsen under andre
driftsindtaegter henholdsvis andre driftsomkostninger.

Likvider

Likvide beholdninger méles til amortiseret kostpris, hvilket i praksis svarer til nominel veerdi.
Egenkapital
Udbytte

Foresléet udbytte vises som en sarskilt post under egenkapitalen. Udbytte indregnes som en forpligtelse
pé tidspunktet for vedtagelse pé generalforsamlingen.

Selskabsskat og udskudt skat

Aktuelle skatteforpligtelser og tilgodehavende aktuel skat indregnes i balancen som beregnet skat af arets
skattepligtige indkomst, reguleret for skat af tidligere ars skattepligtige indkomster samt for betalte acon-
toskatter.

Udskudt skat males efter den balanceorienterede geldsmetode af midlertidige forskelle mellem regn-
skabsmassig og skattemassig verdi af aktiver og forpligtelser opgjort pd grundlag af den planlagte an-
vendelse af aktivet henholdsvis afvikling af forpligtelsen.

Geeldsforpligtelser

Gaeld méles som udgangspunkt til amortiseret kostpris. Hvor ldneoptagelsen er forbundet med
uvaesentlige  kurstab eller kursgevinster, maéles gaelden til nominel restgaeld. Selskabsskat,
periodeafgransningsposter og evrige ikke-finansielle forpligtelser méales til nettorealisationsveerdi.

Prioritetsgeld er sdledes malt til amortiseret kostpris, der for kontantlan svarer til 1anets restgzld. For ob-~
ligationsldn svarer amortiseret kostpris til en restgeld beregnet som lénets underliggende kontantvardi
pa lanoptagelsestidspunktet reguleret med en over afdragstiden foretaget amortisering af lanets kursregu-
lering pa optagelsestidspunktet.

Ovrige geldsforpligtelser, som omfatter geeld til leveranderer, tilknyttede virksomheder samt anden gzld,
méles til amortiseret kostpris, hvilket sedvanligvis svarer til nominel veerdi.

11



Henrik G. Madsen A/S

RESULTATOPGORELSE 1. OKTOBER - 30. SEPTEMBER

Note 2017/18 2016/17

kr. kr.

Bruttotab -25.795 72.715
Af- og nedskrivninger af materielle anlegsaktiver -52.848 -52.848
Resultat for finansielle poster -78.643 19.867
Finansielle omkostninger 1 -42.412 -73.070
Resultat for skat -121.055 -53.203
Skat af arets resultat 15.005 78
Arets resultat -106.050 -53.125
Overfart resultat -106.050 -53.125
~ -106.050 -53.125
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Henrik G. Madsen A/S

BALANCE 30. SEPTEMBER

Aktiver

Grunde og bygninger

Materielle anlaegsaktiver

Anlegsaktiver i alt

Udskudt skatteaktiv
Selskabsskat
Tilgodehavender
Likvide beholdninger

Oms=tningsaktiver i alt

Aktiver i alt

Note 2017/18 2016/17
kr. kr.
5.157.912 5.210.760
5.157.912 5.210.760
5.157.912 5.210.760
131.273 116.268

0 6.840

131.273 123.108
4,228 14.562
135.501 137.670
5.293.413 5.348.430

13



Henrik G. Madsen A/S

BALANCE 30. SEPTEMBER

Note 2017/18 2016/17
kr. kr.
Passiver
Virksomhedskapital 2.500.000 2.500.000
Overfort resultat -1.425.728 -2.319.679
Egenkapital 2 1.074.272 180.321
Geld til realkreditinstitutter 2.708.945 2.808.046
Langfristede gaeldsforpligtelser 3 2.708.945 2.808.046
Kortfristet del af langfristede geeldsforpligtelser 3 98.299 97.238
Leverandarer af varer og tjenesteydelser 37.281 13.000
Geeld til tilknyttede virksomheder 1.374.616 2.201.824
Periodeafgransningsposter 0 12.001
Deposita 0 36.000
Kortfristede gzldsforpligtelser 1.510.196 2.360.063
Gezldsforpligtelser i alt 4.219.141 5.168.109
Passiver i alt 5.293.413 5.348.430
Eventualposter mv. 4
Pantsatninger og sikkerhedsstillelser 5
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Henrik G. Madsen A/S

NOTER

1

2017/18 2016/17
kr. kr.
Finansielle omkostninger
Finansielle omkostninger tilknyttede virksomheder 22.632 55.784
Andre finansielle omkostninger 19.780 17.286
42.412 73.070
FEgenkapital
Virksomheds- Overfort
kapital resultat I alt
Egenkapital 1. oktober 2017 2.500.000 -2.319.678 180.322
Arets resultat 0 -106.050 -106.050
Tilskud fra koncern 0 1.000.000 1.000.000
Egenkapital 30. september 2018 2.500.000 -1.425.728 1.074.272
Langfristede gzeldsforpligtelser
Geeld Geld
1. oktober 30. september  Afdrag Restgeld
2017 2018 naste &r efter 5 ar
Geld til realkreditinstitutter 2.905.284 2.807.244 98.299 2.316.837
2.905.284 2.807.244 98.299 2.316.837

Eventualposter mv.

Selskabet er sambeskattet med moderselskabet HGM Holding ApS (Administrationsselskab) og
hefter solidarisk med gvrige sambeskattede selskaber for betaling af selskabsskat for indkomstéret
2013 og frem samt for kildeskat pa udbytter, renter og royalties, som forfalder til betaling 1. juli 2012

eller senere.
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Henrik G. Madsen A/S

NOTER

5 Pantsztninger og sikkerhedsstillelser

Selskabets samlede heftelse, bestdende af kreditforeningspantebrev udger kr. 2.807.244. Den
bogforte verdi af det pantsatte aktiv udger kr. 5.157.912.
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