BEIERHOLM

Henrik Bolvig Nielsen A/S

Krondrevet 3, 4760 Vordingborg
CVR-nr. 20 98 59 76

Arsrapport for 2016

Arsrapporten er godkendt pa den
ordinsere generalforsamling, d. 21.04.17

Henrik Bolvig Nielsen
Dirigent

STATSAUTORISERET

REVISIONSPARTNERSELSKAB Vordingborg Tel.: 55 36 50 00
Algade 76 www.beierholm.dk
4760 Vordingborg CVR-nr. 32 89 54 68

#mm s BEIERHOLM — medlem af RSM International
RSM - et verdensomspaendende netveerk af uafhaengige revisionsfirmaer og virksomhedsradgivere



Henrik Bolvig Nielsen A/S

Indholdsfortegnelse
Selskabsoplysninger m.v. 3
Ledelsespategning 4
Den uafheengige revisors erkleeringer 5-6
Ledelsesberetning 7
Resultatopgerelse 8
Balance 9-10
Egenkapitalopgerelse 11
Noter 12-21

BeElERHOLM



Henrik Bolvig Nielsen A/S

Selskabsoplysninger m.v.

Selskabet

Henrik Bolvig Nielsen A/S
Krondrevet 3
4760 Vordingborg

Hjemsted: Vordingborg
CVR-nr.: 20 98 59 76
Stiftet: 25. juni 1998
Regnskabsar: 01.01 - 31.12
19. regnskabsar

Direktion

Henrik Bolvig Nielsen

Bestyrelse

Lars Egsvang Rasmussen
Claus Astrup-Larsen
Heidi Lise Nielsen
Henrik Bolvig Nielsen

Revisor

Beierholm

Statsautoriseret Revisionspartnerselskab

Pengeinstitutter

Sydbank
Jyske Bank
Lollands Bank
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Henrik Bolvig Nielsen A/S

Ledelsespategning

Vi har dags dato aflagt arsrapporten for regnskabsaret 01.01.16 - 31.12.16 for Henrik Bolvig
Nielsen A/S.

Arsrapporten afleegges i overensstemmelse med arsregnskabsloven.

Det er vores opfattelse, at arsregnskabet giver et retvisende billede af selskabets aktiver,
passiver og finansielle stilling pr. 31.12.16 og resultatet af selskabets aktiviteter for
regnskabsaret 01.01.16 - 31.12.16.

Ledelsesberetningen indeholder efter vores opfattelse en retvisende redeggrelse for de

forhold, beretningen omhandler.

Arsrapporten indstilles til generalforsamlingens godkendelse.

Vordingborg, den 9. februar 2017

Direktionen

Henrik Bolvig Nielsen

Bestyrelsen

Lars Egsvang Rasmussen Claus Astrup-Larsen
Formand

Heidi Lise Nielsen Henrik Bolvig Nielsen
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Henrik Bolvig Nielsen A/S

Den uafhaengige revisors erklaeringer

Til kapitalejeren i Henrik Bolvig Nielsen A/S

ERKLARING OM UDVIDET GENNEMGANG AF ARSREGNSKABET

Vi har udfert udvidet gennemgang af arsregnskabet for Henrik Bolvig Nielsen A/S for regn-
skabsaret 01.01.16 - 31.12.16. Arsregnskabet, der omfatter resultatopgerelse, balance, egen-
kapitalopgerelse og noter, herunder anvendt regnskabspraksis, udarbejdes efter arsregn-
skabsloven.

Ledelsens ansvar for arsregnskabet

Ledelsen har ansvaret for udarbejdelsen af et arsregnskab, der giver et retvisende billede i
overensstemmelse med arsregnskabsloven. Ledelsen har endvidere ansvaret for den interne
kontrol, som ledelsen anser for ngdvendig for at udarbejde et arsregnskab uden veesentlig
fejlinformation, uanset om denne skyldes besvigelser eller fejl.

Revisors ansvar

Vores ansvar er at udtrykke en konklusion om arsregnskabet. Vi har udfert vores udvidede
gennemgang i overensstemmelse med Erhvervsstyrelsens erkleeringsstandard for smé virk-
somheder og FSR — danske revisorers standard om udvidet gennemgang af drsregnskaber,
der udarbejdes efter arsregnskabsloven.

Dette kreever, at vi overholder revisorloven og FSR — danske revisorers etiske regler samt
planleegger og udferer handlinger med henblik pé at opna begraenset sikkerhed for vores kon-
klusion om arsregnskabet og derudover udferer specifikt kreevede supplerende handlinger
med henblik pd at opna yderligere sikkerhed for vores konklusion.

En udvidet gennemgang omfatter handlinger, der primeert bestéar af forespergsler til ledelsen
og, hvor det er hensigtsmaessigt, andre i selskabet, analytiske handlinger og de specifikt

kraevede supplerende handlinger samt vurdering af det opnédede bevis.

Omfanget af handlinger, der udferes ved en udvidet gennemgang, er mindre end ved en re-
vision, og vi udtrykker derfor ingen revisionskonklusion om arsregnskabet.
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Henrik Bolvig Nielsen A/S

Den uafhaengige revisors erklaeringer

Konklusion

Baseret pa det udferte arbejde er det vores opfattelse, at drsregnskabet giver et retvisende
billede af selskabets aktiver, passiver og finansielle stilling pr. 31.12.16 samt af resultatet af
selskabets aktiviteter for regnskabsaret 01.01.16 - 31.12.16 i overensstemmelse med arsregn-
skabsloven.

UDTALELSE OM LEDELSESBERETNINGEN

Ledelsen er ansvarlig for ledelsesberetningen.

Vores konklusion om arsregnskabet omfatter ikke ledelsesberetningen, og vi udtrykker ingen
form for konklusion med sikkerhed om ledelsesberetningen.

I tilknytning til vores udvidede gennemgang af arsregnskabet er det vores ansvar at laese
ledelsesberetningen og i den forbindelse overveje, om ledelsesberetningen er vaesentligt in-

konsistent med arsregnskabet eller vores viden opndet ved den udvidede gennemgang eller
pa anden made synes at indeholde vaesentlig fejlinformation.

Vores ansvar er derudover at overveje, om ledelsesberetningen indeholder kraevede oplys-
ninger i henhold til &rsregnskabsloven.

Baseret pa det udferte arbejde er det vores opfattelse, at ledelsesberetningen er i overens-
stemmelse med arsregnskabet og er udarbejdet i overensstemmelse med arsregnskabs-
lovens krav. Vi har ikke fundet veesentlig fejlinformation i ledelsesberetningen.

Vordingborg, den 9. februar 2017

Beierholm

Statsautoriseret Revisionspartnerselskab
CVR-nr. 32 89 54 68

Allan Erik Nielsen
Statsaut. revisor
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Henrik Bolvig Nielsen A/S

Ledelsesberetning

Veaesentligste aktiviteter

Selskabets vaesentligsted aktiviteter bestdr af engroshandel med kaffe og the og
dertilhgrende tilbehar.

Useaedvanlige forhold

Egenkapitalen primo er korrigeret som folge af, at selskabets omsaetning fra kontrakter ikke har
veeret periodiseret i overensstemmelse med den anvendte regnskabspraksis. Rettelsen har
medfert, at egenkapitalen primo er reduceret med t.DKK 178, mens den udskudte skat er
reduceret med t.DKK 50 og periodeafgreesningsposter under passiver er forgget med t.DKK 228.
Andringen har ikke pavirket indeveerende ars resultatopgerelse og balance.

Sammenligningstal er tilrettet i balance, resultatopgerelse og noter. Den akkumulerede effekt
ved regnskabsérets begyndelse er indregnet direkte i egenkapitalen.

Udvikling i aktiviteter og skonomiske forhold

Resultatopgerelsen for tiden 01.01.16 - 31.12.16 udviser et resultat pa DKK 1.960.834 mod
DKK 996.731 for tiden 01.01.15 - 31.12.15. Balancen viser en egenkapital pd DKK 5.492.153.

Efterfolgende begivenheder

Efter regnskabsarets afslutning er der ikke indtruffet betydningsfulde heendelser.
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Note

Henrik Bolvig Nielsen A/S

Resultatopgerelse
2016 2015
DKK DKK
Bruttofortjeneste 8.385.554 7.519.931
Personaleomkostninger -4.928.219 -5.227.627
Resultat for af- og nedskrivninger 3.457.335 2.292.304
Af- og nedskrivninger af materielle anlsegsaktiver -1.078.944 -960.848
Andre driftsomkostninger 0 -28.583
Resultat for finansielle poster 2.378.391 1.302.873
Finansielle indteegter 230.251 141.401
Finansielle omkostninger -81.294 -147.985
Resultat for skat 2.527.348 1.296.289
Skat af arets resultat -566.514 -299.558
Arets resultat 1.960.834 996.731
Forslag til resultatdisponering
Forslag til udbytte for regnskabsaret 0 360.000
Overfort resultat 1.960.834 636.731
Ialt 1.960.834 996.731
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Note

Henrik Bolvig Nielsen A/S

Balance

AKTIVER
31.12.16 31.12.15
DKK DKK
Goodwill 150.000 300.000
Immaterielle anleegsaktiver i alt 150.000 300.000
Indretning af lejede lokaler 227.413 321.517
Produktionsanleeg og maskiner 3.099.715 2.910.343
Andre anleeg, driftsmateriel og inventar 542.574 602.034
Materielle anleegsaktiver i alt 3.869.702 3.833.894
Andre veerdipapirer og kapitalandele 244 534 178.879
Deposita 75.000 75.000
Finansielle anlaegsaktiver i alt 319.534 253.879
Anlaegsaktiver i alt 4.339.236 4.387.773
Fremstillede varer og handelsvarer 3.099.423 3.225.266
Varebeholdninger i alt 3.099.423 3.225.266
Tilgodehavender fra salg og tjenesteydelser 1.025.150 1.710.261
Tilgodehavender hos tilknyttede virksomheder 2.149.961 1.934.795
Periodeafgrssnsningsposter 232.032 163.493
Tilgodehavender i alt 3.407.143 3.808.549
Likvide beholdninger 13.542 28.881
Omsatningsaktiver i alt 6.520.108 7.062.696
Aktiver i alt 10.859.344 11.450.469
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Henrik Bolvig Nielsen A/S

Balance

PASSIVER
31.12.16 31.12.15
Note DKK DKK
Selskabskapital 1.300.000 1.300.000
Overfart resultat 4.192.153 2.231.319
Forslag til udbytte for regnskabséaret 0 360.000
Egenkapital i alt 5.492.153 3.891.319
Henseettelser til udskudt skat 118.884 39.736
Hensatte forpligtelser i alt 118.884 39.736
Geeld til kreditinstitutter 864.752 1.428.853
Langfristede geeldsforpligtelser i alt 864.752 1.428.853
Kortfristet del af langfristede geeldsforpligtelser 556.000 540.000
Geeld til gvrige kreditinstitutter 863.287 2.257.099
Leverandarer af varer og tjenesteydelser 1.369.235 2.093.825
Selskabsskat 487.366 205.954
Anden geeld 857.132 765.789
Periodeafgrssnsningsposter 250.535 227.894
Kortfristede gaeldsforpligtelser i alt 4.383.555 6.090.561
Geeldsforpligtelser i alt 5.248.307 7.519.414
Passiver i alt 10.859.344 11.450.469

3 Eventualforpligtelser
4 Pantseetninger og sikkerhedsstillelser

BeElERHOLM
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Henrik Bolvig Nielsen A/S

Egenkapitalopgorelse
Forslag til
udbytte for
Selskabs- Overfort regnskabsér Egenkapital
Beleb i DKK kapital resultat et ialt
Egenkapitalopgerelse for 01.01.16 -
31.12.16
Saldo pr. 01.01.16 1.300.000  2.409.076 360.000  4.069.076
Nettoeffekt ved rettelse af vaesentlige
fejl 0 -177.757 0 -177.757
Korrigeret saldo pr. 01.01.16 1.300.000 2.231.319 360.000 3.891.319
Betalt udbytte 0 0 -360.000 -360.000
Forslag til resultatdisponering 0 1.960.834 0 1.960.834
Saldo pr. 31.12.16 1.300.000  4.192.153 0 5.492.153

BeElERHOLM
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Henrik Bolvig Nielsen A/S

Noter
2016 2015
DKK DKK
1. Personaleomkostninger
Lenninger 4.008.913 4.185.685
Pensioner 685.530 715.563
Andre omkostninger til social sikring 59.369 58.361
Andre personaleomkostninger 174.417 268.018
Ialt 4.928.219 5.227.627
Gennemsnitligt antal beskeeftigede i aret 13 12
2. Finansielle indtegter
Renter, tilknyttede virksomheder 148.438 107.547
Renteindteegter i gvrigt 16.158 3.005
@vrige finansielle indteegter 65.655 30.849
Ialt 230.251 141.401

BeElERHOLM
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Henrik Bolvig Nielsen A/S

Noter

3. Eventualforpligtelser

Leasing- og lejeforpligtelser

Selskabet har indgaet leasingkontrakter med en restlebetid pa 1-47 maneder og en
gennemsnitlig ydelse pa t.DKK 3-9, i alt t.DKK 1.321.

Selskabet har pataget sig huslejeforpligtelser, der er uopsigeligt fra lejers side frem til 31.
december 2017 pé i alt t.DKK 300.

Andre eventualforpligtelser

Selskabet er sambeskattet med govrige danske selskaber i koncernen og heefter
forholdsmaessigt for selskabsskatter og eventuelle forpligtelser til at indeholde kildeskat pa
renter, royalties og udbytter for de sambeskattede selskaber. Heeftelsen udger maksimalt et
belgb svarende til den andel af kapitalen i selskabet, der ejes direkte eller indirekte af den
ultimative modervirksomhed. Heeftelsen omfatter derudover eventuelle senere korrektioner
til den opgjorte skatteforpligtelse som konsekvens af eendringer til
sambeskatningsindkomsten m.v.

4. Pantseetninger og sikkerhedsstillelser

Til sikkerhed for geeld til kreditinstitutter er der givet virksomhedspant for t.DKK 2.000 i
aktiver omfattende goodwill, immaterielle rettigheder, motorkeretgjer, andre anleeg,
driftsmateriel og inventar, varebeholdninger, tilgodehavender fra salg og tjenesteydelser
samt drivmidler og andre hjselpestoffer. Den samlede regnskabsmeaessige veerdi af omfattede
aktiver udger t.DKK 8.164.

BeElERHOLM
13



Henrik Bolvig Nielsen A/S

Noter

5. Anvendt regnskabspraksis

GENERELT

Arsrapporten er aflagt i overensstemmelse med arsregnskabsloven for virksomheder i regn-
skabsklasse B.

Den anvendte regnskabspraksis er usendret i forhold til foregdende ar.

Veaesentlige fejl

Selskabet har konstateret en veesentlig fejl i arsregnskabet for 2015.

Rettelse af fejl

Egenkapitalen primo er korrigeret som felge af, at selskabets omseetning fra kontrakter ikke
har veeret periodiseret i overensstemmelse med den anvendte regnskabspraksis. Rettelsen
har medfert, at egenkapitalen primo er reduceret med t.DKK 178, mens den udskudte skat er
korrigeret med t.DKK 50 og periodeafgreesningsposter under passiver er forgget med t.DKK
228. Andringen har ikke pavirket indeveerende ars resultatopgerelse og balance.

Sammenligningstal for 2015 er tilrettet i balance, resultatopgerelse og noter i
overensstemmelse med ovenstdende.

Generelt om indregning og maling

I resultatopgerelsen indregnes indtegter i takt med, at de indtjenes, herunder indregnes
veerdireguleringer af finansielle aktiver og forpligtelser. I resultatopgerelsen indregnes ligele-
des alle omkostninger, herunder afskrivninger og nedskrivninger.

I balancen indregnes aktiver, nar det er sandsynligt, at fremtidige gkonomiske fordele vil til-
flyde selskabet, og aktivets veerdi kan males palideligt. Forpligtelser indregnes i balancen,
ndr det er sandsynligt, at fremtidige gkonomiske fordele vil fragd selskabet, og forpligtelsens
veerdi kan males palideligt. Ved ferste indregning maéles aktiver og forpligtelser til kostpris.
Efterfelgende males aktiver og forpligtelser som beskrevet nedenfor for hver enkelt regn-
skabspost.

Ved indregning og maling tages hensyn til forudsigelige tab og risici, der fremkommer inden

arsrapporten afliegges, og som be- eller afkrasfter forhold, der eksisterede pa balancedagen.

BeElERHOLM
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Henrik Bolvig Nielsen A/S

Noter

5. Anvendt regnskabspraksis - fortsat -

VALUTA

Arsrapporten er aflagt i danske kroner.

Transaktioner i fremmed valuta omregnes ved ferste indregning til transaktionsdagens kurs.
Valutakursdifferencer, der opstar mellem transaktionsdagens kurs og kursen péa
betalingsdagen, indregnes i resultatopgerelsen som en finansiel post. Tilgodehavender,
geeldsforpligtelser og andre moneteere poster i fremmed valuta omregnes til balancedagens
valutakurs. Forskellen mellem balancedagens kurs og kursen pa tidspunktet for
tilgodehavendets eller geeldsforpligtelsens opstden eller indregning i seneste arsrapport
indregnes i resultatopgerelsen under finansielle indteegter og omkostninger. Anleegsaktiver,
varebeholdninger og andre ikke moneteere aktiver, der er erhvervet i fremmed valuta,
omregnes til historiske valutakurser.

LEASINGKONTRAKTER

Leasingydelser vedrgrende operationelle og finansielle leasingkontrakter indregnes lineasert i
resultatopgerelsen over leasingperioden.

RESULTATOPGORELSE

Bruttofortjeneste

Bruttofortjeneste indeholder nettoomseetning og omkostninger til rAvarer og hjselpematerialer
samt andre eksterne omkostninger.

Nettoomseetning

Indteegter ved salg af varer indregnes i resultatopgerelsen, safremt levering og risiko-
overgang til keber har fundet sted inden udgangen af regnskabsaret, og nar salgsbelgbet kan
opgeres palideligt og forventes indbetalt. Nettoomsaetning males til dagsveerdi og opgeres
ekskl. moms og afgifter opkreevet pa vegne af tredjemand samt med fradrag af rabatter.

BeElERHOLM
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Henrik Bolvig Nielsen A/S

Noter

5. Anvendt regnskabspraksis - fortsat -

Omkostninger til ravarer og hjseelpematerialer

Omkostninger til rdvarer og hjelpematerialer omfatter arets forbrug af rdvarer og hjeel-
pematerialer med tilleg af eventuelle forskydninger i lagerbeholdningen, herunder evt. svind.

Under omkostninger til rdvarer og hjelpematerialer indregnes tillige nedskrivninger pa
lagerbeholdninger af ravarer og hjeelpematerialer i det omfang, de ikke overstiger normale
nedskrivninger.

Andre eksterne omkostninger

Andre eksterne omkostninger omfatter omkostninger til distribution, salg og reklame, admi-
nistration, lokaler og tab pa debitorer i det omfang, de ikke overstiger normale nedskrivnin-
ger.

Personaleomkostninger

Personaleomkostninger omfatter len, gager samt gvrige personalerelaterede omkostninger.

Af- og nedskrivninger

Afskrivninger pa immaterielle og materielle anlsegsaktiver tilsigter, at der sker systematisk
afskrivning over aktivernes forventede brugstid. Der foretages linesere afskrivninger baseret
pa felgende brugstider og restveerdier:

Rest-
Brugstid, wveerdi,
ar procent

Goodwill 5ar 0%
Indretning af lejede lokaler 5ar 0%
Produktionsanleeg og maskiner 7 ar 0%
Andre anleeg, driftsmateriel og inventar 3-10ar 0-40%

Goodwill afskrives over 5 ar ar. Brugstiden er fastsat under hensyntagen til de forventede
fremtidige nettoindtaegter fra den virksomhed eller aktivitet, som goodwill er knyttet til.

Afskrivningsgrundlaget er aktivets kostpris fratrukket forventet restveerdi ved afsluttet
brugstid. Afskrivningsgrundlaget reduceres endvidere med eventuelle nedskrivninger.
Brugstiden og restvaerdien fastsaettes, nar aktivet er Kklar til brug, og revurderes arligt.

BeElERHOLM
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Henrik Bolvig Nielsen A/S

Noter

5. Anvendt regnskabspraksis - fortsat -

Andre driftsomkostninger

Andre driftsomkostninger omfatter omkostninger af sekundeer karakter i forhold til
virksomhedens aktiviteter, herunder omkostninger ved udlejningsaktivitet og tab ved salg af
immaterielle og materielle anleegsaktiver.

Andre finansielle poster

Under andre finansielle poster indregnes renteindtegter og renteomkostninger,
valutakursgevinster og -tab ved transaktioner i fremmed valuta m.v.

Skat af arets resultat

Arets aktuelle og udskudte skatter indregnes i resultatopgerelsen som skat af arets resultat
med den del, der kan henferes til arets resultat, og direkte i egenkapitalen med den del, der
kan henferes til poster indregnet direkte i egenkapitalen.

Selskabet er sambeskattet med danske koncernforbundne virksomheder.

Den aktuelle danske selskabsskat fordeles ved afregning af sambeskatningsbidrag mellem de
sambeskattede virksomheder i forhold til disses skattepligtige indkomster. I tilknytning hertil

modtager virksomheder med skattemaessigt underskud sambeskatningsbidrag fra virksom-
heder, der har kunnet anvende dette underskud til nedsaettelse af eget skattemeessigt over-

skud.

BALANCE

Immaterielle anleegsaktiver
Goodwill

Goodwill méales i balancen til kostpris med fradrag af akkumulerede af- og nedskrivninger.

Goodwill afskrives linesert baseret pa brugstider, som fremgar af afsnittet "Af- og ned-
skrivninger”.

Gevinster og tab ved afhaendelse af immaterielle anleegsaktiver opgeres som forskellen
mellem en eventuel salgspris med fradrag af salgsomkostninger og den regnskabsmaessige
veerdi pa salgstidspunktet.

BeElERHOLM
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Henrik Bolvig Nielsen A/S

Noter

5. Anvendt regnskabspraksis - fortsat -

Materielle anleegsaktiver

Materielle anleegsaktiver omfatter indretning af lejede lokaler, produktionsanleeg og maskiner
samt andre anleeg, driftsmateriel og inventar.

Materielle anleegsaktiver males i balancen til kostpris med fradrag af akkumulerede af- og
nedskrivninger.

Kostprisen omfatter anskaffelsesprisen samt omkostninger direkte tilknyttet anskaffelsen

indtil aktivet er klar til brug. Renter af lan til at finansiere fremstillingen indregnes ikke i
kostprisen.

Materielle anleegsaktiver afskrives linesert baseret pa brugstider og restveerdier, som fremgar
af afsnittet "Af- og nedskrivninger”.

Gevinster eller tab ved afheendelse af materielle anleegsaktiver opgeres som forskellen mellem
en eventuel salgspris med fradrag af salgsomkostninger og den regnskabsmeessige veerdi pa
salgstidspunktet fratrukket eventuelle omkostninger til bortskaffelse.

Nedskrivning af anlsegsaktiver

Den regnskabsmaessige veerdi af anleegsaktiver, der ikke males til dagsveerdi, vurderes arligt
for indikationer pé veerdiforringelse ud over det, som udtrykkes ved afskrivning.

Hvis selskabets realiserede afkast af et aktiv eller en gruppe af aktiver er lavere end forven-
tet, anses dette som en indikation péd veerdiforringelse.

Foreligger der indikationer pa veerdiforringelse, foretages nedskrivningstest af hvert enkelt
aktiv henholdsvis hver gruppe af aktiver.

Der foretages nedskrivning til genindvindingsveerdien, hvis denne er lavere end den regn-
skabsmaessige veerdi.

Som genindvindingsveerdi anvendes den hgjeste veerdi af nettosalgspris og kapitalvaerdi. Ka-
pitalveerdien opgeres som nutidsveerdien af de forventede nettopengestremme fra anvendel-
sen af aktivet eller aktivgruppen samt forventede nettopengestrgmme ved salg af aktivet el-
ler aktivgruppen efter endt brugstid.

Nedskrivninger tilbageferes, nar begrundelsen for nedskrivningen ikke leengere bestar.

Nedskrivninger pa goodwill tilbageferes ikke.

BeElERHOLM
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Henrik Bolvig Nielsen A/S

Noter

5. Anvendt regnskabspraksis - fortsat -

Varebeholdninger

Varebeholdninger maéles til kostpris efter FIFO-princippet. Der nedskrives til nettorealisa-
tionsveerdien, hvis denne er lavere.

Kostpris for rdvarer og hjelpematerialer samt handelsvarer opgeres som kebspriser med til-
leeg af omkostninger direkte foranlediget af anskaffelsen.

Nettorealisationsvaerdien for varebeholdninger opgeres som salgssum med fradrag af feerdig-
gerelsesomkostninger og omkostninger, der afholdes for at effektuere salget, og fastseettes
under hensyntagen til omsaettelighed, ukurans og udvikling i forventet salgspris.

Tilgodehavender

Tilgodehavender males til amortiseret kostpris, hvilket ssedvanligvis svarer til palydende
veerdi med fradrag af nedskrivninger til imedegéaelse af tab.

Nedskrivninger til imgdegéelse af tab opgeres pa grundlag af en individuel vurdering af de
enkelte tilgodehavender, nar der pa individuelt niveau foreligger en objektiv indikation pd, at
et tilgodehavende er veaerdiforringet.

Deposita, der er indregnet under aktiver, omfatter betalte deposita til udlejer vedrerende

selskabets indgaede lejeaftaler.

Periodeafgreensningsposter

Periodeafgreensningsposter, der er indregnet under aktiver, omfatter afholdte omkostninger
vedrerende efterfelgende regnskabsar.

Andre vaerdipapirer og kapitalandele

Andre kapitalandele males til dagsveerdi i balancen. For kapitalandele, som handles pa et
aktivt marked, svarer dagsveerdien til kursveerdien pa balancedagen. Andre kapitalandele,
hvor dagsveerdien ikke kan opgeres palideligt, males til kostpris.

Likvide beholdninger

Likvide beholdninger omfatter indestdende pa bankkonti samt kontante beholdninger.
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Egenkapital

Forslag til udbytte for regnskabsaret indregnes som seerlig post under egenkapitalen.

Aktuelle og udskudte skatter

Skyldig og tilgodehavende aktuel skat indregnes i balancen som beregnet skat af arets
skattepligtige indkomst, reguleret for betalte acontoskatter.

Skyldige og tilgodehavende sambeskatningsbidrag indregnes i balancen som selskabsskat
under tilgodehavender eller geeldsforpligtelser.

Udskudte skatteforpligtelser og udskudte skatteaktiver beregnes af alle midlertidige forskelle
mellem regnskabsmaessige og skattemaessige veerdier af aktiver og forpligtelser. Der
indregnes dog ikke udskudt skat af midlertidige forskelle vedrerende skattemaessigt ikke
afskrivningsberettiget goodwill samt andre poster, hvor midlertidige forskelle, bortset fra
virksomhedsovertagelser, er opstaet pa anskaffelsestidspunktet uden at have effekt pa
resultat eller skattepligtig indkomst. I de tilfelde, hvor opgerelse af skatteveerdien kan
foretages efter forskellige beskatningsregler, maéles udskudt skat pd grundlag af den af
ledelsen planlagte anvendelse af aktivet henholdsvis afvikling af forpligtelsen.

Udskudte skatteaktiver indregnes med den veerdi, de efter vurdering forventes at kunne

realiseres til ved modregning i udskudte skatteforpligtelser eller ved udligning i skat af
fremtidig indtjening.

Udskudt skat males pa grundlag af de skatteregler og skattesatser, der med balancedagens
lovgivning vil veere geeldende, nar den udskudte skat forventes udlast som aktuel skat.

Geaeldsforpligtelser

Langfristede geeldsforpligtelser males til kostpris pa tidspunktet for stiftelse af gaeldsforholdet
(lanoptagelsen). Geeldsforpligtelserne males herefter til amortiseret kostpris, hvor kurstab og
ldneomkostninger indregnes i resultatopgerelsen som en finansiel omkostning over labetiden
pa grundlag af den beregnede, effektive rente pa tidspunktet for stiftelse af geeldsforholdet.

Kortfristede geeldsforpligtelser males til amortiseret kostpris, hvilket normalt svarer til gael-
dens palydende veerdi.
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Periodeafgreensningsposter

Periodeafgraeensningsposter, indregnet under forpligtelser, omfatter modtagne indbetalinger
vedrerende indtaegter i de efterfelgende regnskabsar.
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