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LEDELSESPATEGNING

Bestyrelsen og direktionen har dags dato behandlet og godkendt arsrapporten for regnskabsaret 1.
januar - 31. december 2021 for Edgar Madsen Fiskeeksport & Filetfabrik A/S.

Arsrapporten aflaegges i overensstemmelse med arsregnskabsloven.

Det er vores opfattelse, at arsregnskabet giver et retvisende billede af selskabets aktiver, passiver og
finansielle stilling pr. 31. december 2021 samt af resultatet af selskabets aktiviteter for regnskabsaret

1. januar - 31. december 2021.

Ledelsesberetningen indeholder efter vores opfattelse en retvisende redeggrelse for de forhold,
beretningen omhandler.

Arsrapporten indstilles til generalforsamlingens godkendelse.

Hvide Sande, den 14. juni 2022

Direktion:

Helga Hgj Madsen

Bestyrelse:

Ester Johnsen Madsen Helga Hgj Madsen
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DEN UAFH/ZENGIGE REVISORS ERKLZARING OM UDVIDET GENNEMGANG
Til kapitalejerne i Edgar Madsen Fiskeeksport & Filetfabrik A/S

Konklusion
Vi har udfert udvidet gennemgang af arsregnskabet for Edgar Madsen Fiskeeksport & Filetfabrik A/S
for regnskabsaret 1. januar - 31. december 2021, der omfatter resultatopgerelse, balance, egenkapi-
talopgorelse og noter, herunder anvendt regnskabspraksis. Arsregnskabet udarbejdes efter arsregn-
skabsloven.

Baseret pa det udfgrte arbejde er det vores opfattelse, at arsregnskabet giver et retvisende billede af
selskabets aktiver, passiver og finansielle stilling pr. 31. december 2021 samt af resultatet af
selskabets aktiviteter for regnskabsaret 1. januar - 31. december 2021 i overensstemmelse med
arsregnskabsloven.

Grundlag for konklusion

Vi har udfert vores udvidede gennemgang i overensstemmelse med Erhvervsstyrelsens erklaerings-
standard for sma virksomheder og FSR - danske revisorers standard om udvidet gennemgang af
arsregnskaber, der udarbejdes efter arsregnskabsloven. Vores ansvar ifglge disse standarder og krav er
narmere beskrevet i afsnittet ”Revisors ansvar for den udvidede gennemgang af arsregnskabet”. Vi er
uafhaengige af selskabet i overensstemmelse med International Ethics Standards Board for
Accountants’ internationale retningslinjer for revisorers etiske adfaerd (IESBA Code) og de yderligere
etiske krav, der er gaeldende i Danmark, ligesom vi har opfyldt vores @vrige etiske forpligtelser i
henhold til disse krav og IESBA Code. Det er vores opfattelse, at det opnaede bevis er tilstraskkeligt og
egnet som grundlag for vores konklusion.

Ledelsens ansvar for arsregnskabet

Ledelsen har ansvaret for udarbejdelsen af et arsregnskab, der giver et retvisende billede i overens-
stemmelse med arsregnskabsloven. Ledelsen har endvidere ansvaret for den interne kontrol, som
ledelsen anser for n@dvendig for at udarbejde et arsregnskab uden vaesentlig fejlinformation, uanset
om denne skyldes besvigelser eller fejl.

Ved udarbejdelsen af arsregnskabet er ledelsen ansvarlig for at vurdere selskabets evne til at
fortsaette driften; at oplyse om forhold vedrgrende fortsat drift, hvor dette er relevant; samt at
udarbejde arsregnskabet pa grundlag af regnskabsprincippet om fortsat drift, medmindre ledelsen
enten har til hensigt at likvidere selskabet, indstille driften eller ikke har andet realistisk alternativ
end at gare dette.

Revisors ansvar for den udvidede gennemgang af arsregnskabet

Vores ansvar er at udtrykke en konklusion om arsregnskabet. Dette kraever, at vi planlaegger og
udferer handlinger med henblik pa at opna begraenset sikkerhed for vores konklusion om arsregnskab-
et og derudover udfgrer specifikt kraavede supplerende handlinger med henblik pa at opna yderligere
sikkerhed for vores konklusion.

En udvidet gennemgang omfatter handlinger, der primaert bestar af forespargsler til ledelsen og, hvor
det er hensigtsmaessigt, andre i virksomheden, analytiske handlinger og de specifikt kraevede
supplerende handlinger samt vurdering af det opnaede bevis.

Omfanget af handlinger, der udfgres ved en udvidet gennemgang, er mindre end ved en revision, og vi
udtrykker derfor ingen revisionskonklusion om arsregnskabet.
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DEN UAFHZANGIGE REVISORS ERKLZARING OM UDVIDET GENNEMGANG

Udtalelse om ledelsesberetningen
Ledelsen er ansvarlig for ledelsesberetningen.

Vores konklusion om arsregnskabet omfatter ikke ledelsesberetningen, og vi udtrykker ingen form for
konklusion med sikkerhed om ledelsesberetningen.

| tilknytning til vores udvidede gennemgang af arsregnskabet er det vores ansvar at laese ledelsesbe-
retningen og i den forbindelse overveje, om ledelsesberetningen er vaesentligt inkonsistent med ars-
regnskabet eller vores viden opnaet ved den udvidede gennemgang eller pa anden made synes at
indeholde vaesentlig fejlinformation.

Vores ansvar er derudover at overveje, om ledelsesberetningen indeholder kraevede oplysninger i
henhold til arsregnskabsloven.

Baseret pa det udferte arbejde er det vores opfattelse, at ledelsesberetningen er i overensstemmelse
med arsregnskabet og er udarbejdet i overensstemmelse med arsregnskabslovens krav. Vi har ikke
fundet vaesentlig fejlinformation i ledelsesberetningen.

Esbjerg, den 14. juni 2022

BDO Statsautoriseret revisionsaktieselskab
CVR-nr. 2022 26 70

Dorte Larsen
Statsautoriseret revisor
MNE-nr. mne26694
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LEDELSESBERETNING

Vaesentligste aktiviteter
Selskabets vaesentligste aktiviteter er kgb, salg og forarbejdning af fisk og hermed beslagtet
virksomhed.

Udviklingen i aktiviteter og skonomiske forhold
Selskabets aktivitet har i 2021 vaeret negativ pavirket af Covid-19, hvilket har betydet at selskabet i
2021 har realiseret et underskud.

Ledelsen har udarbejdet budget for 2022 der viser et overskud samt at kreditfaciliteterne er
tilstraekkelige til at finansiere driften for det kommende ar.

Moderselskabet og hovedaktionaer har afgivet tilbagetraedelseserklaering overfor banken.
Betydningsfulde begivenheder, indtruffet efter regnskabsarets afslutning

Der er ikke efter regnskabsarets afslutning indtruffet begivenheder af vaesentlig betydning for
selskabets finansielle stilling.
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RESULTATOPGORELSE 1. JANUAR - 31. DECEMBER

Note 2021 2020
kr. tkr.
BRUTTOFORTJENESTE. ..ot e 1 3.028.081 2.961
Personaleomkostninger......ccvviiiiiiiiiiiiiiiiiiiiiiiieieeiieeeenn, 2 -3.009.710 -2.775
Af- 08 NedsKIVNINGer....cviiii i eeeieeeennaees -60.154 -10
DRIFTSRESULTAT ..cuviiiiniiiiiiiiieiei i -41.783 176
Andre finansielle omkostninger.......cccovviiiiiiiiiiiiiiiniinnnnes -82.291 -137
RESULTAT FOR SKAT.....ouiiiiiiiiiiiiiiii e -124.074 39
Skat af arets resultat.....oc.veveeereenienenereieieeneeeeeenenens 0 0
ARETS RESULTAT ...iiiiiiiiiiieieie e e e e et e e eaeans -124.074 39
FORSLAG TIL RESULTATDISPONERING
Overfart resultat......ccovviiiiiiiiiiiiiiiiiiiiiiiiineeeees -124.074 39

FALT -124.074 39
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BALANCE 31. DECEMBER

AKTIVER

Grunde 0g bYgNiNger. . .covuiitiiiiiiii ittt ieeiiieeeieeaenas
Produktionsanlaeg og maskiner........c.coevveeiireiiineeernennnnnennn.
Materielle anlaagsaktiver..........c.coooiiiiiiiiiiiiiiiiiiii i

ANndre Vaerdipapirer....ceeiiiii it e e
Finansielle anlaegsaktiver..........c.cccovviiiiiiiiiiiiiiiiiiiieenns

ANLZEGSAKTIVER ..o

Ravarer og hjaelpematerialer......cocovveveiiieeeriiiniiineeeneenens
Varebeholdninger.........cccooiiiiiiiiiiiiiiiiiiiii e,

Note 2021
kr.

0
254.671
3 254.671

100.000
4 100.000

354.671

231.851
231.851

1.529.163
11

25.575
1.554.749
34.780
1.821.380

2.176.051

2020
tkr.

181

181

100
100

281

219
219

980

25
1.011

18

1.248

1.529



|IBDO "’

BALANCE 31. DECEMBER

PASSIVER Note 2021 2020
kr. tkr.
AKEIEKAPItAL .ot etii i er e e e e e e 5.000.000 5.000
Overfart resultat.....coooeeiiiiiiiiiiiii e -9.406.348 -9.282
EGENKAPITAL ...ttt it eiieeerieniteeeeenenanenneeannes -4.406.348 -4.282
Geeld til pengeinstitutter.....ccovvviiiiiiiiiiiiiiiiiiieiiieeieeenns 64.334 146
Leasingforpligtelser...oovuiiiiiiiiiiiiiiiiiiiii i 140.896 0
Geeld til tilknyttede virksomheder.........cccevviiiiiiiiiinnnnnnn.. 1.304.619 1.312
Geeld til selskabsdeltagere og ledelse......cccvvvviiniiiiiiinnnnnn.. 2.058.511 2.059
Vi aa (5] - 2= <1 (o R PP PP 384.349 90
Feriepengeindefrysning.......c.coviiiiiiiiiiiiiiiiiiiiiiiiiiiiieeeenn. 178.474 242
Langfristede gaeldsforpligtelser...........ccoooiiiiiiiiiiiiiiinna. 5 4.131.183 3.849
Geeld til pengeinstitutter.....ccovvviiiiiiiiiiiiiieiiiiiiireeieeeens 842.136 655
Leasingforpligtelser...oovuiiiiiiiiiiiiiiiiiiii e 24.604 93
Leverandgrer af varer og tjenesteydelser..........cccevvevnnnnnn.. 736.035 475
ANden gald....oiiiiiiii i e e 800.657 739
Feriepengeindefrysning.......c.coeeveiiiiiiiiieiiriiiiieeenennnneennns 47.784 0
Kortfristede geeldsforpligtelser...........ccoevviiiiiiiiiiininnnn. 2.451.216 1.962
G/ZELDSFORPLIGTELSER.......ciitiiitiiiiiiiiiieiiieneeinenneennanns 6.582.399 5.811
PASSIVER. ...ttt e e e e e e e neeaaeas 2.176.051 1.529
Eventualposter mv. 6
Pantsaetninger og sikkerhedsstillelser 7

Forudsatninger for fortsat drift 8
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EGENKAPITALOPGO@RELSE
Overfart
Aktiekapital resultat I alt
Egenkapital 1. januar 2021........coeveiiieiniiiieiiiiniieieieeenens 5.000.000 -9.282.274 -4.282.274
Forslag til resultatdisponering........c.ceevveiiiiiiiieiiiieiinneereennnnes -124.074  -124.074

Egenkapital 31. december 2021...........ccovviviiiiiiiiiiiiiinin.. 5.000.000 -9.406.348 -4.406.348
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NOTER

Saerlige poster

Der er modtaget kompensation for Covid-19 hjaelpepakker.

Kompensation faste omkostninger.........covvvviiiiiiiiiiinnnnnnne.
Kompensation tabt omsaetning.......ccooiviiiiiiiiiiiiiiiiiiiinnnn...

Personaleomkostninger
Antal personer beskaeftiget i gennemsnit:

(I 1 I T o 7= U= L=
PENSIONET .. ettt
Andre omkostninger til social SiKring........cceevviviiineiiiinnnnnnn.
Andre personaleomkostNiNger.....cuevveiiiieiiiitinieenneenanenns

Materielle anlagsaktiver

Af- og nedskrivninger 1. januar 2021......cccveeveiiiiineninennnnnnn.
Tilbagefarsel af afskrivninger pa afhandede aktiver..............
Arets afsKriVNINGer . ..veiieiei e,
Af- og nedskrivninger 31. december 2021............cccceueeen...

Regnskabsmaessig vaerdi 31. december 2021.....................

Finansielle leasingaktiver......ccovieiiiiiiiiiiiiiiiiiiiiiieiieenns

Finansielle anlagsaktiver

Kostpris 1. Januar 20271.....ceiiiiieiiiieiieeeereeineeeeeennneeeeeanns
Kostpris 31. december 2021.........ccoiiiiiiiiiiiiiiiiiiiiiiieanes

Regnskabsmaessig vaerdi 31. december 2021......................

2021
kr.

o o

8

2.747.753
162.846
86.077
13.034

3.009.710

Grunde og
bygninger

887.708
0

0
887.708

887.708
0

0
887.708

0

...................

...................

2020
tkr.

66
69

135

2.544
147
69

15

2.775

Produktions-
anlaeg og
maskiner

1.229.482
165.500
-151.750
1.243.232

1.049.057
-106.586
46.090
988.561
254.671

165.500

Andre veerdi-
papirer

100.000
100.000

100.000

12

Note
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NOTER

Langfristede gaeldsforpligtelser

31/12 2021 Afdrag Restgaeld  31/12 2020

geeld i alt naste ar efter 5 ar geeld i alt

Geeld til pengeinstitutter............ccoveeeee.. 145.634 81.300 0 226.569
Leasingforpligtelser.......cccovvviiiiiiennnnnnn. 165.500 24.604 0 92.628
Geeld til tilknyttede virksomheder............. 1.304.619 0 1.304.619 1.311.619
Geeld til selskabsdeltagere og ledelse......... 2.058.511 0 2.058.511 2.058.511
Anden gald.....covviiiiiiiiiiiiiiiiiee e 784.349 400.000 0 89.794
Feriepengeindefrysning...........ccccevenneeen. 226.258 47.784 0 242.229

4.684.871 553.688 3.363.130 4.021.350

Eventualposter mv.

Eventualaktiver

Selskabet har et skatteaktiv pa 2.488 tkr. Belabet er ikke aktiveret i selskabets balance, da
der er vaesentlig usikkerhed om selskabet kan anvende skatteaktivet indenfor 3-5 ar.

Eventualforpligtelser
Ingen.

Haeftelse i sambeskatningen

Selskabet haefter solidarisk sammen med moderselskabet og de @vrige selskaber i den
sambeskattede koncern for skat af koncernens sambeskattede indkomst og for eventuelle
kildeskatter sasom udbytteskat mv.

Skyldig skat af koncernens sambeskattede indkomst fremgar af arsrapporten for Ester Madsen
Holding ApS, der er administrationsselskab for sambeskatningen.

Pantsatninger og sikkerhedsstillelser

Til sikkerhed for gald til pengeinstitut pa 906 tkr., der det udstedt ejerpantebrev pa 1.510
tkr. der giver pant i grunde og bygninger, hvis regnskabsmaessige vaerdi 31. december 2021
udgear 0 kr.

Ester Madsen Holding ApS og Ester Madsen har overfor banken givet
tilbagetraadelseserkleaering vedrgrende gaeld pa i alt 2.677 tkr.

Til sikkerhed for gaeld til pengeinstitut pa 906 tkr. har virksomheden stillet virksomhedspant
pa nominelt 3.000 tkr. Virksomhedspantet omfatter falgende aktiver, hvis regnskabsmaessige
veerdi pa balancedagen udger:

kr.
VarebeholdNiNger .. .. .v it e e e eir e eeirereeeaennneesaennnneens 231.851
Produktionsanlaag 0g Maskiner.......cueiiiitiiiiiitetiiiiiitiiiiieeeeeeaieeeeeennnes 254.671
Tilgodehavender fra salg og tjenesteydelser......ccovvviiiiiiiiiiiiiiiiiiinennnnenns 1.529.163

Forudsaetninger for fortsat drift
Ledelsen har udarbejdet budget for 2022 der viser et overskud samt at kreditfaciliteterne er
tilstraekkelige til at finansiere driften for det kommende ar.

Moderselskabet og hovedaktionaer har afgivet tilbagetraedelseserklaering overfor banken.

13

Note
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ANVENDT REGNSKABSPRAKSIS

Arsrapporten for Edgar Madsen Fiskeeksport & Filetfabrik A/S for 2021 er aflagt i overensstemmelse
med den danske arsregnskabslovs bestemmelser for virksomheder i regnskabsklasse B med tilvalg af
regler fra regnskabsklasse C.

Arsrapporten er udarbejdet efter samme regnskabspraksis som sidste ar.

RESULTATOPGORELSEN

Nettoomsaetning

Nettoomsaetning ved salg af handelsvarer og faerdigvarer indregnes i resultatopgerelsen, safremt
levering og risikoovergang til keber har fundet sted inden arets udgang, og safremt indtaegten kan
opgares palideligt og forventes modtaget.

Nettoomsaetningen indregnes ekskl. moms og med fradrag af de afgifter og rabatter, der kan henfgres
til salget.

Andre driftsindtaegter

Andre driftsindtaegter indeholder regnskabsposter af sekundaer karakter i forhold til selskabets aktivi-
teter.

Vareforbrug

Vareforbrug omfatter omkostninger, der afholdes for at opna arets nettoomsaetning. Herunder indgar
direkte og indirekte omkostninger til ravarer og hjalpematerialer.

Andre eksterne omkostninger

Andre  eksterne  omkostninger omfatter g@vrige  produktions-, salgs-, leverings- og
administrationsomkostninger, herunder omkostninger til energi, markedsfaring, lokaler, tab pa
debitorer, operationelle leasingomkostninger mv.

Ydelser i forbindelse med operationelle leasingaftaler og gvrige lejeaftaler indregnes i resultatopgerel-
sen over kontraktens lgbetid. Selskabets samlede forpligtelse vedrgrende operationelle leasing- og
lejeaftaler indgar i belabet oplyst under eventualposter mv.

Personaleomkostninger

Personaleomkostninger omfatter lgn og gager, inklusiv feriepenge og pensioner samt andre omkost-
ninger til social sikring mv. til selskabets medarbejdere. | personaleomkostninger er fratrukket mod-
tagne godtggrelser fra offentlige myndigheder.

Finansielle indtaegter og omkostninger

Finansielle indtaegter og omkostninger indeholder renteindtaegter og -omkostninger. Finansielle
indtaegter og omkostninger indregnes i resultatopgarelsen med de belgb, der vedrarer regnskabsaret.
Renteindtaegter og -omkostninger beregnes pa amortiserede kostpriser.

Skat

Arets skat, som bestar af arets aktuelle skat og forskydning i udskudt skat, indregnes i resultatop-
gorelsen med den del, der kan henfgres til arets resultat, og direkte i egenkapitalen med den del, der
kan henfares til posteringer direkte i egenkapitalen.
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ANVENDT REGNSKABSPRAKSIS

BALANCEN

Materielle anlaegsaktiver

Grunde og bygninger samt produktionsanlaeg og maskiner males til kostpris med fradrag af
akkumulerede af- og nedskrivninger. Der afskrives ikke pa grunde.

Afskrivningsgrundlaget er kostpris med fradrag af den skannede restvaerdi efter afsluttet brugstid.

Kostprisen omfatter anskaffelsesprisen samt omkostninger direkte tilknyttet anskaffelsen indtil det
tidspunkt, hvor aktivet er klar til at blive taget i brug.

Der foretages lineaere afskrivninger baseret pa falgende vurdering af aktivernes forventede brugstider
og restvaerdi:

Brugstid Restvaerdi
a1 1= (= PP 20 ar 0%
Produktionsanlaeg 0g Maskiner.....cceueiiiiiiiiiiiiiiiiiiiiiiiieeeeeiieeeeanns 5-10 ar 0%

Fortjeneste eller tab ved salg af materielle anlasgsaktiver opgares som forskellen mellem salgspris med
fradrag af salgsomkostninger og den regnskabsmaessige vaerdi pa salgstidspunktet. Fortjeneste eller
tab indregnes i resultatopggrelsen under andre driftsindtaegter eller andre driftsomkostninger.

Leasingkontrakter

Leasingkontrakter vedrgrende materielle anlaegsaktiver, hvor selskabet har alle vaesentlige risici og
fordele forbundet med ejendomsretten (finansiel leasing, jf. IAS 17), indregnes i balancen som aktiver.
Aktiverne males ved farste indregning i balancen til kostpris opgjort til dagsvaerdi eller (hvis lavere)
nutidsveerdien af de fremtidige leasingydelser. Ved beregning af nutidsvaerdien anvendes
leasingaftalens interne rente, eller alternativt virksomhedens lanerente, som diskonteringsfaktor.
Finansielt leasede aktiver behandles herefter som selskabets @vrige tilsvarende materielle anlaegs-
aktiver.

Den kapitaliserede restleasingforpligtelse indregnes i balancen som en geaeldsforpligtelse, og leasing-
ydelsens rentedel indregnes over kontraktens lgbetid i resultatopgerelsen.

Alle gvrige leasingkontrakter betragtes som operationel leasing. Ydelser i forbindelse med operationel
leasing og ovrige lejeaftaler indregnes i resultatopggrelsen over kontraktens lgbetid. Selskabets
samlede forpligtelse vedrgrende operationelle leasing- og lejeaftaler oplyses under eventualposter mv.

Finansielle anlasgsaktiver
Finansielle anlaegsaktiver omfatter desuden andre kapitalandele, der ikke forventes afhandet. Disse
males til kostpris, da kapitalandelene er unoterede.

Vaerdiforringelse af anlaegsaktiver

Den regnskabsmaessige vaerdi af materielle anlaegsaktiver samt finansielle anlagsaktiver, der ikke ma-
les til dagsveerdi, vurderes arligt for indikationer pa vaerdiforringelse ud over det, som udtrykkes ved
afskrivning.

Foreligger der indikationer pa vaerdiforringelse, foretages nedskrivningstest af hvert enkelt aktiv
henholdsvis gruppe af aktiver. Der foretages nedskrivning til genindvindingsvaerdien, hvis denne er
lavere end den regnskabsmaessige vaerdi.

Genindvindingsvaerdi er den hgjeste vaerdi af kapitalvaerdi og salgsvaerdien fratrukket forventede
omkostninger ved et salg. Kapitalveerdien opgeres som nutidsveerdien af de forventede
nettopengestrgmme fra fortsat anvendelse af aktivet eller aktivgruppen og det forventede provenu
ved salg af aktivet eller aktivgruppen efter endt brugstid. Der anvendes en diskonteringsrente, som
afspejler den risikofri markedsrente og ejernes afkastkrav for tilsvarende aktiver. Vaekstraten i
terminalperioden fastsaettes i overensstemmelse med branchenormen.
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Varebeholdninger
Varebeholdninger males til kostpris efter FIFO-princippet. | tilfaelde, hvor nettorealisationsvaerdien er
lavere end kostprisen, nedskrives til denne lavere vaerdi.

Kostpris for handelsvarer samt ravarer og hjalpematerialer opggres som anskaffelsespris med tillaeg af
hjemtagelsesomkostninger.

Kostpris for fremstillede faerdigvarer samt varer under fremstilling omfatter kostpris for ravarer,
hjaelpematerialer, direkte lgn og gvrige direkte produktionsomkostninger.

Nettorealisationsvaerdien for varebeholdninger opggres som forventet salgspris med fradrag af direkte
faerdiggarelsesomkostninger og omkostninger, der afholdes for at effektuere salget. Vaerdien
fastsaettes under hensyntagen til varebeholdningernes omsaettelighed, ukurans og forventet udvikling i
salgspris.

Tilgodehavender
Tilgodehavender males til amortiseret kostpris, hvilket saedvanligvis svarer til nominel vaerdi. Vaerdien
reduceres med nedskrivning til imagdegaelse af forventede tab.

Periodeafgransningsposter, aktiver
Periodeafgraensningsposter indregnet under aktiver omfatter afholdte omkostninger vedrgrende efter-
falgende regnskabsar.

Skyldig skat og udskudt skat

Aktuelle skatteforpligtelser og tilgodehavende aktuel skat indregnes i balancen som beregnet skat af
arets skattepligtige indkomst reguleret for skat af tidligere ars skattepligtige indkomster samt for
betalte acontoskatter.

Selskabet er sambeskattet med koncernforbundne danske selskaber. Den aktuelle selskabsskat fordeles
mellem de sambeskattede selskaber i forhold til disses skattepligtige indkomster og med fuld fordeling
med refusion vedrgrende skattemaessige underskud. De sambeskattede selskaber indgar i acontoskat-
teordningen. Tilgodehavende og skyldigt sambeskatningsbidrag indregnes i balancen under henholdsvis
omsatningsaktiver og geeld.

Udskudt skat males af midlertidige forskelle mellem regnskabsmaessig og skattemaessig vaerdi af
aktiver og forpligtelser.

Udskudte skatteaktiver, herunder skattevaerdien af fremfarselsberettiget skattemaessigt underskud,
males til den vaerdi, hvortil aktivet forventes at blive anvendt inden for en overskuelig arraekke, enten
ved udligning i skat af fremtidig indtjening eller ved modregning i udskudte skatteforpligtelser inden
for samme juridiske skatteenhed.

Udskudt skat males pa grundlag af de skatteregler og skattesatser, der med balancedagens lovgivning
vil vaere gaeldende, nar den udskudte skat forventes udlgst som aktuel skat. Zndring i udskudt skat
som folge af andringer i skattesatser indregnes i resultatopgerelsen bortset fra poster, der feres
direkte pa egenkapitalen.

Geeldsforpligtelser

Finansielle forpligtelser indregnes ved lanoptagelse til det modtagne provenu med fradrag af afholdte
transaktionsomkostninger. | efterfalgende perioder males de finansielle forpligtelser til amortiseret
kostpris svarende til den kapitaliserede vaerdi ved anvendelse af den effektive rente, saledes
forskellen mellem nettoprovenuet og den nominelle veaerdi indregnes i resultatopgarelsen over
laneperioden.

Amortiseret kostpris for kortfristede forpligtelser svarer normalt til nominel veaerdi.

| finansielle forpligtelser indregnes tillige den kapitaliserede restleasingforpligtelse pa finansielle lea-
singkontrakter.



