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Ledelsespategning

Direktionen har dags dato behandlet og godkendt arsrapporten for Kelleris Invest ApS for regnskabsaret
1. januar - 31. december 2016.

Arsrapporten aflagges i overensstemmelse med arsregnskabsloven.

Det er min opfattelse, at rsregnskabet giver et retvisende billede af selskabets aktiver, passiver og
finansielle stilling pr. 31. december 2016 samt af resultatet af selskabets aktiviteter for regnskabsaret
1. januar - 31. december 2016.

Det er endvidere min opfattelse, at ledelsesberetningen indeholder en retvisende redegerelse for de
forhold, beretningen omhandler.

Arsrapporten indstilles til generalforsamlingens godkendelse.

Faaborg, den 18. maj 2017
Direktion:

P

Thrkll Dahlgreen
direkter

Generalforsamlingen har besluttet, at drsregnskabet for det kommende regnskabsar ikke skal revideres.
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Den uafhangige revisors erkleering om opstilling af arsregnskab

Til den daglige ledelse i Kelleris Invest ApS

Vi har opstillet arsregnskabet for Kelleris Invest ApS for regnskabsaret 1. januar - 31. december 2016
pa grundlag af selskabets bogfering og evrige oplysninger, som | har tilvejebragt.

Arsregnskabet omfatter resultatopgerelse, balance, egenkapitalopgerelse og noter, herunder anvendt
regnskabspraksis.

Vi har udfert opgaven i overensstemmelse med ISRS 4410, Opgaver om opstilling af finansielle oplysnin-
ger.

Vi har anvendt vores faglige ekspertise til at assistere jer med at udarbejde og prasentere arsregnska-
bet i overensstemmelse med arsregnskabsloven. Vi har overholdt relevante bestemmelser i revisorloven
0g FSR - danske revisorers etiske regler, herunder principper vedrgrende integritet, objektivitet, faglig
kompetence og forneden omhu.

Arsregnskabet samt nejagtigheden og fuldstaendigheden af de oplysninger, der er anvendt til opstillin-
gen af arsregnskabet, er jeres ansvar.

Da en opgave om opstilling af finansielle oplysninger ikke er en erklaringsopgave med sikkerhed, er vi
ikke forpligtet til at verificere nejagtigheden eller fuldstndigheden af de oplysninger, | har givet os til
brug for at opstille arsregnskabet. Vi udtrykker derfor ingen revisions- eller review-konklusion om,
hvorvidt arsregnskabet er udarbejdet i overensstemmelse med arsregnskabsloven.

Odense, den 18. maj 2017

ERNST & YOUNG
Godkendt Revisionspartnerselskab

statsaut. revisor
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Ledelsesberetning

Oplysninger om selskabet

Navn
Adresse, postnr., by

CVR-nr.

Stiftet
Regnskabsar

Direktion

Revisor

Kelleris Invest ApS
Arsrapport 2016

Kelleris Invest ApS
Hempel Plougs Vej 5, 5600 Faaborg

209829 42

15. maj 1998
1. januar - 31. december

Thorkil Dahlgreen, direkter

Ernst & Young Godkendt Revisionspartnerselskab
Englandsgade 25, Postboks 200, 5100 Odense C
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Ledelsesberetning

Beretning

Virksomhedens vaesentligste aktiviteter

Selskabets hovedaktiviteter har i lighed med tidligere ar bestdet ihandel, handvaerk, industri,
investering og rddgivning samt i at besidde kapitalandele i selskaber inden for disse omrader.

Udvikling i aktiviteter og gkonomiske forhold

Virksomhedens resultatopgerelse for 2016 udviser et overskud pa 979.895 kr. mod 469.383 kr. sidste
ar, og virksomhedens balance pr. 31. december 2016 udviser en egenkapital pa 2.805.105 kr.
Begivenheder efter balancedagen

Der er ikke efter balancedagen indtruffet begivenheder af vaesentlig betydning for virksomhedens
finansielle stilling.
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Arsregnskab 1. januar - 31. december

Resultatopgerelse

Note

kr.

Bruttotab

Indtaegter af kapitalandele i associerede virksomheder
Finansielle indtaegter

Finansielle omkostninger

Resultat for skat
Skat af arets resultat

Arets resultat

Forslag til resultatdisponering

Foresl3et udbytte indregnet under egenkapitalen
Reserve for nettoopskrivning efter indre veerdi
Overfort resultat

Kelleris Invest ApS
Arsrapport 2016

2016 2015
-36.477 -88.916
1.016.597 550.561
4.521 15.715
-15.097 -27.450
969.544 449,910
10.351 19.473
979.895 469.383
103.400 0
694.847 550.561
181.648 -81.178
979.895 469.383
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Arsregnskab 1. januar - 31. december

Balance

Note kr. 2016 2015

AKTIVER
Anlagsaktiver
5 Finansielle anlaagsaktiver

Kapitalandele i associerede virksomheder 2.831.594 1.816.911
Andre tilgodehavender 0 75.000
2.831.594 1.891.911
Anlisgsaksyerial 2.831.594 1.891.911
Omseatningsaktiver
6 Tilgodehavender
Tilgodehavende udbytte hos associerede virksomheder 0 200.000
Udskudte skatteaktiver 71.662 61.311
71.662 261.311
Likvide beholdninger 36 36
Omsatningsaktiver i alt 71.698 261.347
AKTIVER I ALT 2.903.292 2.153.258
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Arsregnskab 1. januar - 31. december

Balance

Note  kr. 2016 2015
PASSIVER
Egenkapital

7 Selskabskapital 125.000 125.000

Reserve for nettoopskrivning efter indre vaerdi 2.499.094 1.754.411
Overfert resultat 77.611 -104.037
Foreslaet udbytte for regnskabsaret 103.400 0
Egenkapital i alt 2.805.105 1.775.374

Galdsforpligtelser
Kortfristede gaeldsforpligtelser

Geeld til banker 93.187 272.884
Anden geeld 5.000 105.000

98.187 377.884
Gealdsforpligtelser i alt 98.187 377.884
PASSIVER | ALT 2.903.292 2.153.258

1 Anvendt regnskabspraksis
8 Sikkerhedsstillelser
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Arsregnskab 1. januar - 31. december

Egenkapitalopgerelse

Reserve for

nettoopskrivnin Foresldet

g efter indre Overfert udbytte for
kr. Selskabskapital vardi resultat regnskabsaret | alt
Egenkapital 1. januar 2016 125.000 1.754.411 -104.037 0 1.775.374
Overfort, jf. resultatdisponering 0 694.847 181.648 103.400 979.895
Valutakursregulering 0 49.836 0 0 49.836
Egenkapital 31. december 2016 125.000 2.499.094 77.611 103.400 2.805.105
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Arsregnskab 1. januar - 31. december

Noter

Anvendt regnskabspraksis

Rrsrapporten for Kelleris Invest ApS for 2016 er aflagt i overensstemmelse med arsregnskabslovens be-
stemmelser for klasse B-virksomheder med tilvalg af visse bestemmelser for klasse C.

I henhold til &rsregnskabslovens § 110, stk. 1, er der ikke udarbejdet koncernregnskab.

Arsregnskabet er aflagt efter samme regnskabspraksis som sidste ar.

Resultatopggrelsen

Bruttotab

| resultatopgerelsen er nettoomsatning, &ndring i lagre af feerdigvarer og varer under fremstilling,
arbejde udfert for egen regning og opfert under aktiver, andre driftsindtaegter og eksterne
omkostninger med henvisning til arsregnskabslovens § 32 sammendraget til én regnskabspost benavnt
bruttotab.

Indtagter af kapitalandele i associerede virksomheder

Posten omfatter den forholdsmasssige andel af resultat efter skat i associerede virksomheder efter
eliminering af interne avancer eller tab og fratrukket af- og nedskrivning pa goodwill og andre mervardi-
er pa erhvervelses-tidspunktet.

Finansielle indtaegter og omkostninger

Finansielle indtagter og omkostninger indregnes i resultatopgerelsen med de belgb, der vedrgrer regn-
skabsaret. Finansielle poster omfatter renteindtagter og -omkostninger samt tillzeg og godtgerelse un-
der acontoskatteordningen m.v.

Skat

Skat af &rets resultat omfatter aktuel skat af arets forventede skattepligtige indkomst og arets regule-
ring af udskudt skat. Arets skat indregnes i resultatopgerelsen med den del, der kan henferes til drets
resultat, og i egenkapitalen med den del, som kan henferes til transaktioner indregnet i egenkapitalen.
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Arsregnskab 1. januar - 31. december

Noter
Anvendt regnskabspraksis (fortsat)

Balancen

Kapitalandele i associerede virksomheder

Kapitalandele i dattervirksomheder og associerede males ved forste indregning til kostpris og
efterfalgende til den forholdsmaessige andel af virksomhedernes indre vaerdi opgjort efter
modervirksomhedens regnskabspraksis med fradrag eller tilleg af resterende vaerdi af positiv eller
negativ goodwill opgjort efter overtagelsesmetoden. Dattervirksomheder og associerede med negativ
regnskabsmaessig indre veerdi males til O kr., og et eventuelt tilgodehavende hos disse virksomheder
nedskrives med modervirksomhedens andel af den negative indre vardi, i det omfang det vurderes som
uerholdeligt. Hvis den regnskabsmaassige negative indre vaerdi overstiger tilgodehavender, indregnes
det resterende belpb under hensatte forpligtelser, i det omfang modervirksomheden har en retlig eller
faktisk forpligtelse til at daekke dattervirksomhedens og associerede virksomheders underbalance.
Nettoopskrivning af kapitalandele i dattervirksomheder og associerede overfegres til egenkapitalen til
reserve for nettoopskrivning efter indre vardis metode, i det omfang den regnskabsmaessige veerdi
overstiger anskaffelsesvaerdien. Modtaget udbytte fra dattervirksomheder og associerede virksomheder
reducerer reserven ved overfersel til overfert resultat.

| det omfang udbytte er vedtaget i den underliggende dattervirksomhed eller associerede virksomhed,
foretages der ingen binding pa nettoopskrivningerne efter indre veerdis metode, af det udbytte der
modtages fra dattervirksomheder eller associerede virksomheder.

Nyerhvervede eller nystiftede virksomheder indregnes i arsregnskabet fra anskaffelsestidspunktet. Solg-
te eller afviklede virksomheder indregnes frem til afstelsestidspunktet.

Ved keb af nye dattervirksomheder eller associerede virksomheder anvendes overtagelsesmetoden,
hvorefter de nytilkebte virksomheders aktiver og forpligtelser males til dagsvaerdi pa erhvervelsestids-
punktet. Der indregnes en hensat forpligtelse til deekning af omkostninger ved besluttede omstrukture-
ringer i den erhvervede virksomhed i forbindelse med kgbet. Der tages hensyn til skatteeffekten af de fo-
retagne omvurderinger.

Tilgodehavender
Tilgodehavender males til amortiseret kostpris.

Der foretages nedskrivning til impdegaelse af tab, hvor der vurderes at vare indtruffet en objektiv indi-
kation pa, at et tilgodehavende eller en portefglje af tilgodehavender er vardiforringet. Hvis der forelig-
ger en objektiv indikation pa, at et individuelt tilgodehavende er vardiforringet, foretages nedskrivning
pa individuelt niveau.

Tilgodehavender, hvor der ikke foreligger en objektiv indikation pa vaerdiforringelse pa individuelt
niveau, vurderes pa portefeljeniveau for objektiv indikation for vardiforringelse. Portefeljerne baseres
primaert pa debitorernes hjemsted og kreditvurdering i overensstemmelse med virksomhedens risikosty-
ringspolitik. De objektive indikatorer, som anvendes for portefgljer, er fastsat baseret pa historiske tabs-
erfaringer.

Nedskrivninger opgeres som forskellen mellem den regnskabsmaessige verdi af tilgodehavender og
nutidsveerdien af de forventede pengestremme, herunder realisationsverdi af eventuelle modtagne sik-
kerhedsstillelser. Som diskonteringssats anvendes den effektive rente for det enkelte tilgodehavende
eller portefglje.
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Arsregnskab 1. januar - 31. december

Noter

Anvendt regnskabspraksis (fortsat)

Egenkapital

Foresldet udbytte

Foresldet udbytte indregnes som en forpligtelse pa tidspunktet for vedtagelse pa den ordinare general-
forsamling (deklareringstidspunktet). Udbytte, som forventes udbetalt for aret, vises som en saerskilt
post under egenkapitalen.

Selskabsskat

Aktuelle skatteforpligtelser og tilgodehavende aktuel skat indregnes i balancen som beregnet skat af
arets skattepligtige indkomst, requleret for skat af tidligere ars skattepligtige indkomster samt betalte
acontoskatter.

Udskudt skat males efter den balanceorienterede gzldsmetode af alle midlertidige forskelle mellem
regnskabsmaessig og skattemaessig vaerdi af aktiver og forpligtelser. Der indregnes dog ikke udskudt
skat af midlertidige forskelle vedregrende skattemaessigt ikke-afskrivningsberettiget goodwill og kontor-
ejendomme samt andre poster, hvor midlertidige forskelle bortset fra virksomhedsovertagelser er opsta-
et pa anskaffelsestidspunktet uden at have indvirkning pa resultat eller skattepligtig indkomst. | de tilfal-
de, hvor opgerelse af skattevaerdien kan foretages efter forskellige beskatningsregler, males udskudt
skat pa grundlag af den af ledelsen planlagte anvendelse af aktivet, henholdsvis afvikling af forpligtel-
sen.

Udskudt skat males pd grundlag af de skatteregler og skattesatser, der med balancedagens lovgivning
vil veere gaeldende, nar den udskudte skat forventes udlest som aktuel skat. Udskudte skatteaktiver ind-
regnes med den vardi, som de forventes at blive udnyttet med, enten ved udligning i skat af fremtidig
indtjening eller ved modregning i udskudte skatteforpligtelser inden for samme jurisdiktion. £ndring i
udskudt skat som felge af andringer i skattesatser indregnes i resultatopgerelsen.

Geldsforpligtelser

Finansielle gaeldsforpligtelser indregnes ved Idneoptagelse til det modtagne provenu efter fradrag af af-
holdte transaktionsomkostninger. Rentebzerende gaeld males efterfglgende til amortiseret kostpris op-
gjort pa basis af den effektive rente. Laneomkostninger, herunder kurstab, indregnes som finansierings-
omkostninger i resultatopgerelsen over lanets lgbetid.

@vrige gaeldsforpligtelser males til nettorealisationsvaerdien.
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Noter
kr. 2016 2015
Finansielle indtagter
Renteindtaegter fra associerede virksomheder 4.521 15.715
4521 15.715
Finansielle omkostninger
Andre finansielle omkostninger 15.097 27.450
15.097 27.450
Skat af arets resultat
Arets regulering af udskudt skat -10.351 -19.473
-10.351 -19.473
Finansielle anlagsaktiver
Kapitalandele i
associerede Andre
kr. virksomheder tilgodehavender | alt
Kostpris 1. januar 2016 62.500 150.000 212.500
Kostpris 31. december 2016 62.500 150.000 212.500
Veardireguleringer 1. januar 2016 1.754.411 -75.000 1.679.411
Udloddet udbytte -51.750 0 -51.750
Andel af arets resultat 1.016.597 0 1.016.597
Egenkapitalreguleringer hos kapitalandele 49.836 0 49.836
Nedskrivning 0 -75.000 -75.000
Veardireguleringer 31. december 2016 2.769.094 -150.000 2.619.094
Regnskabsmaessig vardi 31. december 2016 2.831.594 0 2.831.594
Egenkapital Resultat
Navn Hjemsted Ejerandel kr. kr.
Associerede virksomheder
Biogasclean A/S Odense 45,00 % 6.292.430 2.259.106

Tilgodehavender

Ingen af selskabets langfristede tilgodehavender forfalder indenfor 1 ar.
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Arsregnskab 1. januar - 31. december

Noter

Selskabskapital

Virksomhedens anpartskapital har uandret varet 125.000 kr. de seneste 5 ar.

Sikkerhedsstillelser

Selskabet har stillet kaution for dattervirksomhedens kassekredit, maks. 5.000 t.kr.
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