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EY Kelleris lnvest ApS

Arsrapport 2017

Ledelses p6teg n ing

Direktionen har dags dato behandlet og godkendt 6rsrapporten for Kelleris lnvest ApS for regnskabs5ret
1. januar - 31. december 2017.

Arsrapporten, der ikke er revideret, er aflagt i overensstemmelse med 6rsregnskabsloven. Direktionen
anser betingelserne for at undlade revision for opfyldt.

Det er min opfattelse, at ersregnskabet giver et retvisende billede af selskabets aktiver, passiver og
finansielle stilling pr.31. december 2017 samt af resultatet af selskabets aktiviteter for regnskabsAret
1. januar - 31. december 2017.

Det er endvidere min opfattelse, at ledelsesberetningen indeholder en retvisende redegorelse for de
forhold, beretningen omhandler.

Arsrapporten indstilles til generalforsamlinqens godkendelse.

Faaborg, den 31. maj 2018
Direktion:

f'

Th
direkt6r

Generalforsamlingen har besluttet, at Srsregnskabet for det kommende reqnskabsar ikke skal revideres.
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Arsrapport 2017

Den uafhengige revisors erklering om opstilling af irsregnskab

Til den daglige ledelse iKelleris lnvest ApS

Vi har opstillet ersregnskabet for Kelleris lnvest ApS for regnskabs6ret 1. januar - 31. december 2017
pA grundlag af selskabets bogforing og ovrige oplysninger, som du har tilvejebragt.

Arsregnskabet omfatter resultatopgorelse, balance, egenkapitalopgorelse og noter, herunder anvendt
regnskabspraksis.

Vi har udlort opgaven i overensstemmelse med ISRS 4410 Opgaver om opstilling af finansielle oplysnin'
qer,

Vi har anvendt vores faglige ekspertise til at assistere dig med at udarbejde og praesentere Srsregnska-
bet ioverensstemmelse med 6rsregnskabsloven. Vi har overholdt relevante bestemmelser i revisorloven
og FSR - danske revisorers etiske regler. herunder principper vedrorende integritet, objektivitet, faqliq
kompetence og fornoden omhu.

Arsregnskabet samt nojagtigheden og fuldstandigheden af de oplysninger, der er anvendt til opstillin-
qen af 6rsreqnskabet, er dit ansvar.

Da en opgave om opstilling af finansielle oplysninger ikke er en erkleringsopgave med sikkerhed, er vi
ikke forpligtet til at verificere nojagtigheden eller fuldstandigheden af de oplysninger, du har givet os til
brug for at opstille 6rsregnskabet. Vi udtrykker derfor ingen revisions- eller review-konklusion om,
hvorvidt 6rsregnskabet er udarbejdet i overensstemmelse med Srsregnskabsloven.

odense, den 31. maj 2018
ERNST & YoUNG
Godkendt Revisionspartnerselskab
CVR-nr 2A

hn Blendstrup
statsaut. revisor
MNE-nr.: mne10738
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EY Kelleris lnvest ApS

Arsrapport 2017

Ledelsesberetning

oplysninger om selskabet

Navn
Adresse, postnr., by

CVR-nr.
RegnskabsAr

Kelleris lnvest ApS
Hempel Plougs Vej 5,5600 Faaborg

20 98 29 42
1. jdnuar - 31. december

Thorkil Dahlgreen, direktor

Ernst & Young Godkendt Rev is ionspa rt nerse ls kab
Englandsgade 25, Postboks 200, 5100 Odense C

Direktion

Revisor

4



EY Kelleris lnvest ApS

Arsrapport 2017

Ledelses beret n ing

Virksomhedens vasentligste aktiviteter

selskabets hovedaktiviteter har i lighed med tidligere 3r bestaet ihandel, hAndvark, industri,
investering og 16dgivning samt iat besidde kapitalandele iselskaber inden for disse omreder.

Udvikling iaktiviteter og rkonomiske forhold

Virksomhedens resultatopg6relse for 2017 udviser et underskud pE 941.399 kr. mod et overskud pa

979.895kt. sidste:r, og virksomhedens balance pr. 31. december 2017 udviser en egenkapital pa

7 .7 ll .394 kt .

Beqivenheder efter balancedagen

Der er ikke efter balancedagen indtruffet begivenheder af vesentlig betydning for virksomhedens
finansielle stilling.
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20L6

Resultatopgorelse

Note kr. 20L7

Bruttof ortjeneste/bruttotab
lndtagter af kapitalandele i associerede virksomheder

2 Finansielleindtegter
3 Finansielleomkostninger

Resultat for skat
4 Skat af 6rets resultat

Arets resultat

Forslag til resultatdisponering
ForeslSet udbytte indregnet under egenkapitalen
Reserve for nettoopskrivning efter indre vardi
Overfort resultat

72.698
-944.262

0
-9.O28

-36.477
7.016.597

4.521
-75.O97

-940.592
-807

969.544
10.351

-947.399 979.895

0
-944.262

2.863

103.400
694.847
181.648

-947.399 979.895
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Arsregnskab 1. januar - 31. december
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20L6

Balance

Note kr. 20L7

AKTIVER
Anlegsaktiver

5 Finansielleanlegsaktiver
Kapitalandele i associerede virksomheder
Andre tilgodehavender

Anlagsaktiver ialt

Omsetningsaktiver
6 Tilgodehavender

Tilgodehavender hos associerede virksomheder
Udskudte skatteaktiver

Likvide beholdninger

Omsatningsaktiver i alt

AKTIVER I ALT

7.568.420 2.837.594

1.568.420 2.837.594

7.568.420
0

2.83t.594
0

270.000
70.855

0
77.662

340.855 77.662

36 36

340.891 71.698

1.909.311 2.903.292
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Arsregnskab 1. januar - 31. december

Kelleris lnvest ApS

Arsrapport 2017

2016

Balance

Note kr. 20L7

PASSIVER
Egenkapital

7 Selskabskapital
Reserve for nettoopskrivning efter indre vaerdi
Overfort resultat
Foresl6et udbytte for regnskabsSret

Egenkapital i alt
Galdsforpligtelser
Kortf ristede geldsf orpligtelser
Geld til banker
Anden gald

Galdsforpligtelser i alt

PASSIVER IALT

1 Anvendtregnskabspraksis
8 Sikkerhedsstillelser

7.7L7.394 2.805.105

125.000
1.505.920

80.474
0

125.000
2.499.O94

77.677
103.400

L77.434
80.483

93.187
5.000

797.917 98.187

197.917 98.787

1.909.311 2.903.292
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Arsrapport 2017

Arsregnskab 1. januar - 31. december

125.

Egenkapitalopgorelse

kr.

Egenkapital 1. januar 2017
Overfort via resultatdisponering
Va I uta ku rsregu lering
Udloddet udbytte

Egenkapital 31. december 2017 12s.000 1.s0s.920 80.474

Selskabskapital

Reserve for
nettoopskrivnin

g efter indre
verdi

Overf6rt
resultat

Foresliet
udbytte for

reqnskabsiret I alt

000
0
0
0

2.499.094
-944.262
-48.9t2

0

77.6LL
2.863

0
0

103.400
0
0

-103.400

2.805.105
-941.399
-48.912

-103.400

0 1.711.394
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Kelleris lnvest ApS

Arsrapport 2017

Arsregnskab 1. januar - 31. december

Noter

Anvendt regnskabspraksis

Arsrapporten for Kelleris lnvest ApS for 2017 er aflagt i overensstemmelse med ersregnskabslovens be-
stemmelser for klasse B-virksomheder med tilvalg af visse bestemmelser for klasse C.

I henhold til ersregnskabslovens 0 110, stk. 1, er der ikke udarbejdet koncernregnskab.

Arsregnskabet er aflagt efter samme regnskabspraksis som sidste 5r.

Resultatopgorelsen

Bruttof ortieneste/bruttotab

I resultatopgorelsen er nettoomsetning, andre driftsindtagter og eksterne omkostninger med henvis-
ning til 6rsregnskabslovens I32 sammendraget til 6n regnskabspost ben:evnt
bruttofortjeneste/bruttotab.

lndtagter af kapitalandele i associerede virksomheder

Posten omfatter den forholdsmessige andel af resultat efter skat iassocierede virksomheder efter
eliminering af interne avancer eller tab og fratrukket af- og nedskrivning p6 goodwill og andre mervardi-
er p3 erhvervelses-tidspunktet.

Finansielle indtegter og omkostninger

Finansielle indtegter og omkostninger indregnes i resultatopgorelsen med de belob, der vedrorer regn,
skabs5ret. Finansielle poster omfatter renteindtegter og -omkostninger samt tillag og godtgorelse un-
der acontoskatteordningen m.v.

EY

Skat

Skat af Srets resultat omfatter aktuelskat af,Srets lorventede skattepligtige indkomst og erets regule-
ring af udskudt skat. Arets skat indregnes iresultatopgorelsen med den del, der kan henfores til erets
resultat, og iegenkapitalen med den del, som kan henfores til transaktioner indregnet iegenkapitalen.
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Arsrapport 2017

1

Arsregnskab 1.januar - 31. december

Noter

Anvendt regnskabspraksis (rortsat)

Balancen

Kapitalandele i associerede virksomheder

Kapitalandele idattervirksomheder og associerede mEles ved forste indregning til kostpris og
elterf6lgende til den forholdsmassige andel af virksomhedernes indre vardiopgjort efter
modervirksomhedens regnskabspraksis med fradrag eller tillaeg af resterende verdi af positiv eller
negativ goodwill opgjort efter overtagelsesmetoden. Dattervirksomheder og associerede med negativ
regnskabsmassig indre vardi mAles til 0 kr., og et eventuelt tilgodehavende hos disse virksomheder
nedskrives med modervirksomhedens andel af den negative indre vardi, idet omfang det vurderes som
uerholdeligt. Hvis den regnskabsmassige negative indre vardi overstiger tilgodehavender, indregnes
det resterende belob under hensatte forpligtelser, idet omfang modervirksomheden har en retlig eller
faktisk forpligtelse til at dakke dattervirksomhedens og associerede virksomheders underbalance.
Nettoopskrivning af kapitalandele idattervirksomheder og associerede overfores til egenkapitalen til
reserve for nettoopskrivning efter indre vardis metode, idet omfang den regnskabsmassige vardi
overstiger anskaffelsesvardien. Modtaget udbytte fra dattervirksomheder og associerede virksomheder
reducerer reserven ved overforsel til overfort resultat.

Tilgodehavender

Tllgodehavender meles til amortiseret kostpris.

Der foretages nedskrivning til imodegeelse af tab. hvor der vurderes at vare indtruffet en objektiv indi-
kation p3, at et tilgodehavende eller en portefolje af tilgodehavender er vardiforringet. Hvis der forelig-
ger en objektiv indikation p6, at et individuelt tilgodehavende er vardiforringet, foretages nedskrivning
pe individuelt niveau.

Tilgodehavender, hvor der ikke foreligger en objektiv indikation pe vardiforringelse pA individuelt
niveau, vurderes p5 portefoljeniveau for objektiv indikation for verdiforringelse. Portef6ljerne baseres
primert pA debitorernes hjemsted og kreditvurdering i overensstemmelse med virksomhedens risikosty-
ringspolitik. De objektive indikatorer. som anvendes for portefoljer, er fastsat baseret pe historiske tabs-
erfaringer.

Nedskrivninger opg6res som forskellen mellem den regnskabsmessige vardi af tilgodehavender og
nutidsvardien af de forventede pengestromme, herunder realisationsverdi af eventuelle modtagne sik-
kerhedsstillelser. Som diskonteringssats anvendes den effektive rente for det enkelte tilgodehavende
eller portefolje.

11

I det omfang udbytte er vedtaget iden underliggende dattervirksomhed eller associerede virksomhed,
foretages der ingen binding p3 nettoopskrivningerne efter indre vardis metode, af det udbytte der
modtages fra dattervirksomheder eller associerede virksomheder.

Ved forste indregning mEles kapitalandele iassocierede virksomheder til kostpris, dvs. med tillag af
transaktionsomkostninger. Kostprisen allokeres ioverensstemmelse med overtagelsesmetoden, jf.
anvendt regnskabspraksis for virksomhedssammenslutninger.

Konstaterede mervardier og eventuel goodwill iforhold til den underliggende virksomheds regnskabs-
messige indre verdi amortiseres ioverensstemmelse med anvendt regnskabspraksis for de aktiver og
forpligtelser, som de kan henfores til. Negativ goodwill indregnes i resultatopgorelsen.

Modtaget udbytte fradrages den regnskabsmassige verdi.

Kapitalandele iassocierede virksomheder, der m;les til regnskabsmessig indre vardi, er underlagt krav
om nedskrivningstest, hvis der foreligger indikationer pA verdiforringelse.
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1

Arsregnskab 1. januar - 31. december

Noter

Anvendt regnskabspraksis (f ortsat)

Egenkapital

Foresdet udbytte

ForeslSet udbytte indregnes som en forpligtelse pA tidspunktet for vedtagelse pe den ordinare general-
forsamling (deklareringstidspunktet). Udbytte, som forventes udbetalt for 3ret, vises som en serskilt
post under egenkapitalen.

Selskabsskat

Aktuelle skatteforpligtelser og tilgodehavende aktuel skat indregnes ibalancen som beregnet skat af
6rets skattepligtiqe indkomst, reguleret for skat af tidligere 3rs skattepligtige indkomster samt betalte
acontoskatter.

Udskudt skat mAles efter den balanceorienterede galdsmetode af alle midlertidige forskelle mellem
regnskabsmessig og skattemessig vardi af aktiver og forpligtelser. Der indregnes dog ikke udskudt
skat af midlertidige forskelle vedrorende skattemassigt ikke-afskrivningsberettiget goodwill og kontor-
ejendomme samt andre poster, hvor midlertidige forskelle bortset fra virksomhedsovertagelser er opstS'
et pA anskaffelsestidspunktet uden at have indvirkning pA resultat eller skattepligtig indkomst. lde tilfel-
de, hvor opgorelse af skatteverdien kan foretages efter forskellige beskatningsregler, mEles udskudt
skat pA grundlag af den af ledelsen planlagte anvendelse af aktivet, henholdsvis afvikling af forpligtel-
sen.

Udskudt skat mSles pi grundlag af de skatteregler og skattesatser, der med balancedagens lovgivning
vil vare galdende, n5r den udskudte skat forventes udlost som aktuel skat. Udskudte skatteaktiver ind-
regnes med den vardi, som de forventes at blive udnyttet med, enten ved udligning iskat af fremtidig
indtjening eller ved modregning i udskudte skatteforpligtelser inden for samme jurisdiktion. ,€ndring i

udskudt skat som folge af andringer iskattesatser indregnes iresultatopg0relsen.

Galdsforpligtelser

Finansielle galdsforpligtelser indregnes ved lSneoptagelse til det modtaqne provenu efter fradrag af af-
holdte transaktionsomkostninger. Renteberende geld meles efterfolgende til amortiseret kostpris op'
gjort pA basis af den effektive rente. LEneomkostninger, herunder kurstab, indregnes som finansierings-
omkostninger i resultatopgorelsen over lSnets lobetid.

0vrige galdsforpligtelser mAles til nettorealisationsverdien.
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2016

Arsregnskab 1. januar - 31. december

Noter

kr.

2 Finansielleindtagter
Renteindtagter fra associerede virksomheder

3 Finansielleomkostninger
Andre f inansielle omkostninger

4 Skat af Srets resultat
Arets regulering af udskudt skat

5 Finansielleanlagsaktiver

kr.

Kostpris 1. januar 2017

Kostpris 31. december 2Ol7

Vardireguleringer 1. januar 2017
Udloddet udbytte
Andel af 6rets resultat
Egenkapitalreguleringer hos kapitalandele

Vardireguleringer 31. december 2017

Regnskabsmessig vardi 31. december 2OL7

Navn Hjemsted

1.505.920 -1s0.000 1.355.920

t.568.420 0 1.568.420

Egenkapital
Ejerandel

20L7

0 4.527

0 4.527

9.O28 75.O97

9.O28 75.O97

807 -10.351

807 -10.351

Kapitalandele i

associerede
virksomheder

Andre
tilgodehavender I alt

62.500 150.000 272.500

62.500 150.000 2t2.so]

2.769.094
-270.000
-944.262
-48.972

-150.000 2.679.O94
-270.000
-944.262

-48.912

0
0
0

kr.
Resultat

kr.

Associerede virksomheder
Biogasclean A/S Odense

6 Tilgodehavender

lngen af selskabets langfristede tilgodehavender forfalder indenfor 1 3r

45,OOYo 3.485.377 -2.098.361
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Noter

7 Selskabskapital

Virksomhedens selskabskapital har uandret veret 125.000 kr. de seneste 5 6r.

I Sikkerhedsstillelser

Selskabet har stillet kaution for dattervirksomhedens kassekredit, maks. 5.000 t.kr.
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