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LEDELSESPATEGNING

Direktionen har dags dato behandlet og godkendt arsrapporten for regnskabsaret 1. januar - 31.
december 2018 for Vognmand Knud E. Sgrensen ApS.

Arsrapporten aflaegges i overensstemmelse med arsregnskabsloven.

Det er min opfattelse, at arsregnskabet giver et retvisende billede af selskabets aktiver, passiver og
finansielle stilling pr. 31. december 2018 samt af resultatet af selskabets aktiviteter for regnskabsaret

1. januar - 31. december 2018.

Ledelsesberetningen indeholder efter min opfattelse en retvisende redeggrelse for de forhold,
beretningen omhandler.

Arsrapporten indstilles til generalforsamlingens godkendelse.

Abyhgj, den 6. juli 2019

Direktion:

Knud-Erik Sgrensen
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DEN UAFHZNGIGE REVISORS REVISIONSPATEGNING
Til kapitalejeren i Vognmand Knud E. Serensen ApS

REVISIONSPATEGNING PA ARSREGNSKABET

Konklusion

Vi har revideret arsregnskabet for Vognmand Knud E. Sgrensen ApS for regnskabsaret 1. januar - 31.
december 2018, der omfatter resultatopgerelse, balance, noter og anvendt regnskabspraksis. Arsregn-
skabet udarbejdes efter arsregnskabsloven.

Det er vores opfattelse, at arsregnskabet giver et retvisende billede af selskabets aktiver, passiver og
finansielle stilling pr. 31. december 2018 samt af resultatet af selskabets aktiviteter for regnskabsaret
1. januar - 31. december 2018 i overensstemmelse med arsregnskabsloven.

Grundlag for konklusion

Vi har udfert vores revision i overensstemmelse med internationale standarder om revision og de
yderligere krav, der er gaeldende i Danmark. Vores ansvar ifglge disse standarder og krav er naermere
beskrevet i revisionspategningens afsnit “Revisors ansvar for revisionen af arsregnskabet”. Vi er
uafhaengige af selskabet i overensstemmelse med internationale etiske regler for revisorer (IESBA’s
Etiske regler) og de yderligere krav, der er gaeldende i Danmark, ligesom vi har opfyldt vores @vrige
etiske forpligtelser i henhold til disse regler og krav. Det er vores opfattelse, at det opnaede
revisionsbevis er tilstrackkeligt og egnet som grundlag for vores konklusion.

Fremhaevelse af forhold i regnskabet

Vi henleder opmaerksomheden pa noten "Oplysning om usikkerhed ved indregning og maling" i
arsregnskabet, der beskriver den usikkerhed, der er forbundet med det indregnede tilgodehavende
tkr. 6.871. Vores konklusion er ikke modificeret vedrgrende dette forhold.

Ledelsens ansvar for arsregnskabet
Ledelsen har ansvaret for udarbejdelsen af et arsregnskab, der giver et retvisende billede i overens-
stemmelse med arsregnskabsloven. Ledelsen har endvidere ansvaret for den interne kontrol, som
ledelsen anser ngdvendig for at udarbejde et arsregnskab uden vaesentlig fejlinformation, uanset om
denne skyldes besvigelser eller fejl.

Ved udarbejdelsen af arsregnskabet er ledelsen ansvarlig for at vurdere selskabets evne til at
fortsaette driften; at oplyse om forhold vedrgrende fortsat drift, hvor dette er relevant; samt at
udarbejde arsregnskabet pa grundlag af regnskabsprincippet om fortsat drift, medmindre ledelsen
enten har til hensigt at likvidere selskabet, indstille driften eller ikke har andet realistisk alternativ
end at ggre dette.

Revisors ansvar for revisionen af arsregnskabet

Vores mal er at opna hgj grad af sikkerhed for, om arsregnskabet som helhed er uden vaesentlig
fejlinformation, uanset om denne skyldes besvigelser eller fejl, og at afgive en revisionspategning
med en konklusion. Hgj grad af sikkerhed er et hgjt niveau af sikkerhed, men er ikke en garanti for, at
en revision, der udferes i overensstemmelse med internationale standarder om revision og de
yderligere krav, der er geaeldende i Danmark, altid vil afdaekke vaesentlig fejlinformation, nar sadan
findes. Fejlinformationer kan opsta som fglge af besvigelser eller fejl og kan betragtes som
vaesentlige, hvis det med rimelighed kan forventes, at de enkeltvis eller samlet har indflydelse pa de
gkonomiske beslutninger, som regnskabsbrugerne traffer pa grundlag af arsregnskabet.

Som led i en revision, der udfgres i overensstemmelse med internationale standarder om revision og
de yderligere krav, der er gaeldende i Danmark, foretager vi faglige vurderinger og opretholder
professionel skepsis under revisionen. Herudover:
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DEN UAFH/NGIGE REVISORS REVISIONSPATEGNING

) Identificerer og vurderer vi risikoen for vaesentlig fejlinformation i arsregnskabet, uanset om
denne skyldes besvigelser eller fejl, udformer og udfarer revisionshandlinger som reaktion pa
disse risici samt opnar revisionsbevis, der er tilstraekkeligt og egnet til at danne grundlag for
vores konklusion. Risikoen for ikke at opdage vaesentlig fejlinformation forarsaget af
besvigelser er hgjere end ved vaesentlig fejlinformation forarsaget af fejl, idet besvigelser kan
omfatte sammensvargelser, dokumentfalsk, bevidste udeladelser, vildledning eller
tilsidesaettelse af intern kontrol.

. Opnar vi forstaelse af den interne kontrol med relevans for revisionen for at kunne udforme
revisionshandlinger, der er passende efter omstaendighederne, men ikke for at kunne udtrykke
en konklusion om effektiviteten af selskabets interne kontrol.

. Tager vi stilling til, om den regnskabspraksis, som er anvendt af ledelsen, er passende, samt
om de regnskabsmaessige skan og tilknyttede oplysninger, som ledelsen har udarbejdet, er
rimelige.

. Konkluderer vi, om ledelsens udarbejdelse af arsregnskabet pa grundlag af regnskabsprincippet

om fortsat drift er passende, samt om der pa grundlag af det opnaede revisionsbevis er
vaesentlig usikkerhed forbundet med begivenheder eller forhold, der kan skabe betydelig tvivl
om selskabets evne til at fortsaette driften. Hvis vi konkluderer, at der er en vaesentlig
usikkerhed, skal vi i vores revisionspategning gare opmaerksom pa oplysninger herom i arsregn-
skabet eller, hvis sadanne oplysninger ikke er tilstraekkelige, modificere vores konklusion.
Vores konklusioner er baseret pa det revisionsbevis, der er opnaet frem til datoen for vores
revisionspategning. Fremtidige begivenheder eller forhold kan dog medfare, at selskabet ikke
laengere kan fortsaette driften.

. Tager vi stilling til den samlede prasentation, struktur og indhold af arsregnskabet, herunder
noteoplysningerne, samt om arsregnskabet afspejler de underliggende transaktioner og
begivenheder pa en sadan made, at der gives et retvisende billede heraf.

Vi kommunikerer med ledelsen om blandt andet det planlagte omfang og den tidsmaessige placering af
revisionen samt betydelige revisionsmaessige observationer, herunder eventuelle betydelige mangler i
intern kontrol, som vi identificerer under revisionen.

Udtalelse om ledelsesberetningen
Ledelsen er ansvarlig for ledelsesberetningen.

Vores konklusion om arsregnskabet omfatter ikke ledelsesberetningen, og vi udtrykker ingen form for
konklusion med sikkerhed om ledelsesberetningen.

| tilknytning til vores revision af arsregnskabet er det vores ansvar at laese ledelsesberetningen og i
den forbindelse overveje, om ledelsesberetningen er vaesentligt inkonsistent med arsregnskabet eller
vores viden opnaet ved revisionen eller pa anden made synes at indeholde vaesentlig fejlinformation.

Vores ansvar er derudover at overveje, om ledelsesberetningen indeholder kraevede oplysninger i
henhold til arsregnskabsloven.

Baseret pa det udfarte arbejde er det vores opfattelse, at ledelsesberetningen er i overensstemmelse
med arsregnskabet og er udarbejdet i overensstemmelse med arsregnskabslovens krav. Vi har ikke
fundet vaesentlig fejlinformation i ledelsesberetningen.
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ERKLZRING | HENHOLD TIL ANDEN LOVGIVNING OG @VRIG REGULERING

Overtradelse af momslovgivningen
Selskabet har i strid med momsloven indberettet urigtige momsangivelser til Skattestyrelsen, og
ledelsen kan ifalde ansvar herfor. Forholdet er bragt i orden efter statusdagen.

Selskabet har i strid med momsloven ikke foretaget rettidig indberetning af momsangivelser til
Skattestyrelsen, og ledelsen kan ifalde ansvar herfor.

Aarhus, den 6. juli 2019

BDO Statsautoriseret revisionsaktieselskab
CVR-nr. 20222670

Tom Gajda Kristensen
Statsautoriseret revisor
MNE-nr. mne35621
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LEDELSESBERETNING

Vaesentligste aktiviteter
Selskabets vaesentligste aktiviteter er at drive vognmandsforretning med transport af containere,
kgletrailer og presennings trailere i ind- og udland.

Usikkerhed ved indregning og maling

Der er pr 31. december 2018 usikkerhed omkring vaerdien af det indregnede tilgodehavender pa tkr.
6.871 under finansielle anlaegsaktiver, idet kreditorselskabet de seneste ar har haft store
opstartsomkostninger og kapitalbindinger, som har medfert underskud og negativ egenkapital. Driften i
kreditorselskabet forventes fra 2019 at generere tiltraekkelig likviditetsmaessig overskud til at kunne
afvikle tilgodehavendet over laneperioden pa maksimalt 7 ar.

Lanet forventes fremadrettet arligt afdraget med tkr. 982, startende fra den 1. juli 2019.
Kreditorselskabet har i 2018 og forelgbigt i 2019 vist positive driftsresultater, hvorfor ledelsen
forventer, at kreditorselskabet vil kunne overholde afdragsprofilen.

Selskabets ledelse forventer saledes at tilgodehavendet, pa trods af udviklingen tidligere ar i
kreditorselskabet, pr. 31. december er erholdeligt.

Udviklingen i aktiviteter og skonomiske forhold
Arets resultat er pavirket af tab pa afhandelse af driftsmidler tkr. 525.

Arets overskud baerer praeg af, at 2018 har vaeret et vanskeligt ar for transportbranchen generelt. Der
har vaeret chauffgrmangel i hele EU, hvilket ogsa har ramt selskabet og medfgrt at mange af
selskabets biler har holdt stille i over 1 maned pa grund heraf med dertil manglende indtjening.

| forbindelse med optimering af driften har der vaeret skaret ned pa antal af biler, som er solgt med
tab pa cirka tkr. 525. Dette forventes dog at tjenes ind i 2019 pa grund af bedre produktion.
Kreditorselskabet i Rumaenien er kommet ud med et overskud i 2018 pa kr. 1,6 mio danske kroner
efter skat.

Der er lavet en ny strategi for virksomheden for 2019, der i vaesentligt omfang vil forbedre selskabets
primaer drift og likviditet. Selskabet har i 2019 genereret et forelabigt overskud, hvilket er med til at
understgtte ledelsens forventning om at kunne afvikle gaeldsforpligtelserne i takt med at disse
forfalder. Herudover er der indgaet aftale om afvikling af selskabets langfristede udlan, som pr.
31.december 2018 udger tkr. 6.871. | 2019 forventes der en afvikling pa tkr. 444, hvorefter den arlige
afvikling vil ske med tkr. 982.

Betydningsfulde begivenheder, indtruffet efter regnskabsarets afslutning
Der er ikke efter regnskabsarets afslutning indtruffet begivenheder af vaesentlig betydning for selska-
bets finansielle stilling.



|IBDO

RESULTATOPGORELSE 1. JANUAR - 31. DECEMBER

BRUTTOFORTJENESTE.......ceitiiiiiiiiiiiiiineeneenneennaenns
Personaleomkostninger.......cvviviiiiiiiiiiiiiiiiiiiieiiieeenns
Af- 08 NedskrivNinger......covvuiiiiiiiiiiiiiiiiiiiiieeeiieeeanns
Andre driftsomkostninger......cccovviiiiiiiiiiiiiiiiiiiiiiie e,

DRIFTSRESULTAT ...ovviiiiiiiiiiiiiiiiiiiiinien e

Andre finansielle indtaegter......coovviiiiiiiiiiiiiiiiiiiiinnnn,
Andre finansielle omkostninger........cccvveiiiiiiiiiiiiieennnnn.

RESULTAT FOR SKAT . .ciiiiiiiiiiiiitiiiieeiiieeernneeeennneees
Skat af arets reSUltat....vv.evee i iineiitiiiieeeneeineenneannens

ARETS RESULTAT ..ceuniiiiiiiiiieiie et eeie e e eans

FORSLAG TIL RESULTATDISPONERING

Overfart resultat..cooeeeeeiiiiiiiiiiiiiiiiiii e

Note

2018
kr.

5.587.785
-3.290.461
-954.522
-525.396
817.406

154.949
-653.655

318.700

-100.136

218.564

218.564

218.564

2017
kr.

7.769.186
-3.699.472
-1.417.208

-481.303
2.171.203

4.434
-908.054

1.267.583

-293.676

973.907

973.907

973.907
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BALANCE 31. DECEMBER

AKTIVER

Andre anlaeg, driftsmateriel og inventar

Materielle anlaegsaktiver...........ccoooiiiiiiiiiiiiiiiie

Andre vaerdipapirer og kapitalandele

Depositum, udlan og andre tilgodehavender...............c.........
Finansielle anlaegsaktiver..........c.cccovviiiiiiiiiiiiiiiiiiiieenns

ANLAGSAKTIVER...............

Ravarer og hjaelpematerialer

Varebeholdninger

Tilgodehavender fra salg af varer og tjenesteydelser.............
Tilgodehavende hos tilknyttede virksomheder.....................

Andre tilgodehavender
Periodeafgraensningsposter
Tilgodehavender...............
OMSZATNINGSAKTIVER

AKTIVER..........cooiiiii,

Note 2018
kr.

6.110.449
5 6.110.449

0
7.532.586
6 7.532.586

13.643.035

183.800
183.800

8.874.703
486.173
162.608

73.653
9.597.137

9.780.937

23.423.972

10

2017
kr.

9.587.232
9.587.232

5.680
2.792.767
2.798.447

12.385.679

354.000
354.000

9.629.845
0

176.297
99.320
9.905.462

10.259.462

22.645.141
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BALANCE 31. DECEMBER

PASSIVER

Anpartskapital.....oooieiiiiiiiiiiiiiiiiii i e
OVerfart OVerskUd.....ovvveiiiiiiiiiiiiiiiiiiiiiieeeeennnnnaaeaans

EGENKAPITAL. .....oiiiiii it aees
Hensaettelse til udskudt skat.......ccovvvveveiiiiiinniiiiinnnnenn.
HENSATTE FORPLIGTELSER. ......cccciiiiiiiiiiiiiiiiiiieneens
Leasinggald. ..ccuveiiiiiiiiiiiiireiii et reeeie e eenaeeaans
Kreditinstitutter...covi i
Langfristede gaeldsforpligtelser.............cccviiiiiiiin.n.

Kortfristet del af langfristet gaeld........ccevvviiiiiiiiiinnnn.n.
Geeld til pengeinstitutter....ccovviiiiiiiiiiiiiiiiiiiiiiii i

Geeld til tilknyttede virksomheder.........cccviiiiiiiiiiiine,
Selskabsskat......oooiiiiiiiiiiiiiiii e
ANden gald....eiiiiiiii i e
Kortfristede geeldsforpligtelser...........cccccceviiiiiiiin...

GALDSFORPLIGTELSER.......ccoiiiiiiiiiiiiiiiiiinnn

PASSIVER ...t

Eventualposter mv.
Pantsatninger og sikkerhedsstillelser

Oplysning om usikkerhed ved indregning og maling

Note

10

11

2018
kr.

125.000
3.105.843

3.230.843

439.347

439.347

1.101.520
2.603.579
3.705.099

2.466.462
1.925.168
10.022.628
0

0

1.634.425
16.048.683

19.753.782

23.423.972

11

2017
kr.

125.000
2.887.278

3.012.278

339.211

339.211

4.744.964
3.104.547
7.849.511

3.136.893
159.134
6.531.804
94.222
100.320
1.421.768
11.444.141

19.293.652

22.645.141
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NOTER

Personaleomkostninger
Antal personer beskaeftiget i gennemsnit:
6 (2017: 8)

(I a oo o 1= 1oL PPN
[0 0] (o] 1= N
Andre omkostninger til social SiKring........ccoeeviiiiiiieiiiiinnne

Andre finansielle indtaegter
Renteindtaegter fra tilknyttede virksomheder......................
Finansielle indtaegter i @vrigt.....ccoovviiiiiiiiiiiiiiiiiiiiiieenn,

Andre finansielle omkostninger
Renteomkostninger til tilknyttede virksomheder..................
Finansielle omkostninger i @vrigt.......ccovviiiiiiiiiiiiiiiinnnnn..

Skat af arets resultat
Beregnet skat af arets skattepligtige indkomst....................
Regulering af udskudt skat.......ccceviiiiiiiiiiriiiiiiiiniinnnennn.

Materielle anlasgsaktiver

Af- og nedskrivninger 1. januar 2018......cccoviiiiiiiiiiiiiiiiiinnnn.
Tilbagefarsel af afskrivninger pa afhandede aktiver.................
Arets afsKriVNINGEr ...u.vininieiie e
Af- og nedskrivninger 31. december 2018...........ccccevviiniinnns

Regnskabsmaessig vaerdi 31. december 2018........................

Finansielle leasingaktiver......cooveiiiiiiiiiiiiiiiiiiiiiiiiiiiiieeins

2018 2017
kr. kr.

2.616.622 3.161.426
604.836 463.110
69.003 74.936

3.290.461 3.699.472

11.261 0
143.688 4.434
154.949 4.434
0 4.064
653.655 903.990
653.655 908.054
0 100.320
100.136 193.356
100.136 293.676

Andre anlaeg,
driftsmateriel og
inventar

................. 11.739.946
................. 405.180
................. -3.629.404
................. 8.515.722

................. 2.152.714
................. -634.238
................. 886.797
................. 2.405.273
................. 6.110.449

................. 5.934.869

12

Note
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NOTER

Finansielle anlaegsaktiver

Egenkapital

Egenkapital 1. januar 2018.......ccvviiiiiiiiiiiiieenennnnns
Forslag til resultatdisponering.........cccceeeiiiviiiieennnnn.

Egenkapital 31. december 2018..........cccccevveneennne..

Langfristede gaeldsforpligtelser

31/12 2018 Afdrag

geeld i alt naste ar

Leasinggaeld........ccccvennnenn. 3.007.041 1.905.521
Kreditinstitutter.................. 3.164.520 560.941

6.171.561 2.466.462

Eventualposter mv.

Eventualforpligtelser

Andre Lejedepositum og

vaerdipapirer og

andre

kapitalandele tilgodehavender

CQooo

o

Overfort

Anpartskapital overskud

125.000 2.887.279
218.564

125.000 3.105.843

Restgeeld  31/12 2017

efter 5 ar geeld i alt
0 7.638.114
0 3.348.290

010.986.404

3.053.517
5.670.636
-1.191.567
7.532.586

7.532.586

| alt

3.012.279
218.564

3.230.843

Kortfristet
del primo

2.893.150
243.743

3.136.893

Selskabet har udover finansielle leasingkontrakter indgaet operationelle leje og leasingaftaler

med en gennemsnitlig manedlig leasingydelse pa tkr. 349.

Leasingkontrakterne har en restlgbetid pa 1-22 maneder med en samlet restleasingydelse pa

tkr. 5.237.

Heaeftelse i sambeskatningen

Selskabet haefter solidarisk sammen med moderselskabet og de @vrige selskaber i den
sambeskattede koncern for skat af koncernens sambeskattede indkomst og for eventuelle

kildeskatter sasom udbytteskat mv.

Skyldig skat af koncernens sambeskattede indkomst fremgar af arsrapporten for Knud E.
Sarensen Holding ApS, der er administrationsselskab for sambeskatningen.

13

Note
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NOTER

Pantsatninger og sikkerhedsstillelser

Til sikkerhed for lan ved vaekstfonden pa 3.165 tkr. har selskabet afgivet virksomhedspant for
nom. 3.000 tkr. med sikkerhed i goodwill, domanenavne og rettigheder i henhold til patent-,
varemaerke-, design-, brugsmodel-, menster- og ophavsretsloven, lagerbeholdninger,
fordringer, driftsinventar og driftsmidler samt simple fordrineger hidrgrende fra salg af varer
og tjenesteydelser, hvis regnskabsmaessige vaerdi pr. 31.12.18 udger tkr. 9.234.

Til sikkerhed for mellemvaerende med Middelfart sparekasse har selskabet afgivet underpant
for 1.500 tkr med sikkerhed i i goodwill, domanenavne og rettigheder i henhold til patent-,
varemaerke-, design-, brugsmodel-, menster- og ophavsretsloven, lagerbeholdninger,
fordringer, driftsinventar og driftsmidler samt simple fordrineger hidrgrende fra salg af varer
og tjenesteydelser, hvis regnskabsmaessige vaerdi pr. 31.12.18 udger tkr. 9.234.

Oplysning om usikkerhed ved indregning og maling

Der er pr 31. december 2018 usikkerhed omkring vaerdien af det indregnede tilgodehavender
pa tkr. 6.871 under finansielle anlaegsaktiver, idet kreditorselskabet de seneste ar har haft
store opstartsomkostninger og kapitalbindinger, som har medfert underskud og negativ
egenkapital. Driften i kreditorselskabet forventes fra 2019 at generere tiltraskkelig
likviditetsmaessig overskud til at kunne afvikle tilgodehavendet over laneperioden pa
maksimalt 7 ar.

Lanet forventes fremadrettet arligt afdraget med tkr. 982, startende fra den 1. juli 2019.
Kreditorselskabet har i 2018 og forelgbigt i 2019 vist positive driftsresultater, hvorfor
ledelsen forventer, at kreditorselskabet vil kunne overholde afdragsprofilen.

Selskabets ledelse forventer saledes at tilgodehavendet, pa trods af udviklingen tidligere ar i
kreditorselskabet, pr. 31. december er erholdeligt.

14

Note

10

11
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Arsrapporten for Vognmand Knud E. Serensen ApS for 2018 er aflagt i overensstemmelse med den
danske arsregnskabslovs bestemmelser for virksomheder i regnskabsklasse B med tilvalg af regler fra
regnskabsklasse C.

Arsrapporten er udarbejdet efter samme regnskabspraksis som sidste ar.

RESULTATOPGORELSEN

Nettoomsaetning

Nettoomsaetning ved salg af handelsvarer og faerdigvarer indregnes i resultatopgerelsen, safremt
levering og risikoovergang til keber har fundet sted inden arets udgang og safremt indtaegten kan
opgares palideligt og forventes modtaget. Nettoomsatning indregnes ekskl. moms og afgifter og med
fradrag af rabatter i forbindelse med salget.

Andre driftsindtaegter
Andre driftsindtaegter indeholder regnskabsposter af sekundaer karakter i forhold til selskabets aktivi-
teter, herunder fortjeneste ved salg af immaterielle- og materielle anlagsaktiver.

Andre driftsomkostninger
Andre driftsomkostninger indeholder regnskabsposter af sekundaer karakter i forhold til selskabets
aktiviteter, herunder tab ved salg af immaterielle og materielle anlaegsaktiver.

Vareforbrug
Vareforbrug omfatter omkostninger, der afholdes for at opna arets nettoomsatning. Herunder indgar
direkte og indirekte omkostninger til ravarer og hjeelpematerialer.

Andre eksterne omkostninger
Andre eksterne omkostninger omfatter omkostninger til salg, reklame, administration, lokaler, tab pa
debitorer, operationelle leasingomkostninger mv.

Personaleomkostninger

Personaleomkostninger omfatter lgn og gager, inklusive feriepenge og pensioner samt andre omkost-
ninger til social sikring mv. til selskabets medarbejdere. | personaleomkostninger er fratrukket mod-
tagne godtggrelser fra offentlige myndigheder.

Finansielle indtaegter og omkostninger

Finansielle indtaegter og omkostninger indeholder renteindtaegter og -omkostninger, realiserede og
urealiserede kursgevinster og -tab vedrerende vaerdipapirer, gaeld og transaktioner i fremmed valuta,
amortisering af finansielle aktiver og forpligtelser samt tillaeg og godtgerelse under acontoskatteord-
ningen myv. Finansielle indtagter og omkostninger indregnes med de belgb, der vedraerer
regnskabsaret.

Skat

Arets skat, som bestar af arets aktuelle skat og forskydning i udskudt skat, indregnes i resultatop-
gorelsen med den del, der kan henfgres til arets resultat, og direkte pa egenkapitalen med den del,
der kan henfares til posteringer direkte pa egenkapitalen.

BALANCEN
Materielle anlasgsaktiver
Andre anlaeg, driftsmateriel og inventar males til kostpris med fradrag af akkumulerede af- og

nedskrivninger.

Afskrivningsgrundlaget er kostpris med fradrag af den skennede restvaerdi efter afsluttet brugstid.
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Kostprisen omfatter anskaffelsesprisen samt omkostninger direkte tilknyttet anskaffelsen indtil det
tidspunkt, hvor aktivet er klar til at blive taget i brug.

Der foretages lineaere afskrivninger baseret pa falgende vurdering af aktivernes forventede brugstider
og restvaerdi:

Brugstid Restveerdi
Andre anlaeg, driftsmateriel og inventar......cccevvvviiiiiiiiiiiiininnnnneennn. 7 ar 25 %

Fortjeneste eller tab ved salg af materielle anlaegsaktiver opgares som forskellen mellem salgspris med
fradrag af salgsomkostninger og den regnskabsmaessige vaerdi pa salgstidspunktet. Fortjeneste eller
tab indregnes i resultatopggrelsen under andre driftsindtaegter eller andre driftsomkostninger.

Leasingkontrakter

Leasingkontrakter vedrgrende materielle anlaegsaktiver, hvor selskabet har alle vaesentlige risici og
fordele forbundet med ejendomsretten (finansiel leasing), indregnes i balancen som aktiver. Aktiverne
males ved farste indregning i balancen til opgjort kostpris svarende til dagsveerdi eller (hvis lavere)
nutidsvaerdien af de fremtidige leasingydelser. Ved beregning af nutidsvaerdien anvendes leasingafta-
lens interne rentefod som diskonteringsfaktor eller en tilnaermet vaerdi for denne. Finansielt leasede
aktiver afskrives som selskabets gvrige tilsvarende materielle anlaegsaktiver.

Den kapitaliserede restleasingforpligtelse indregnes i balancen som en geaeldsforpligtelse, og leasing-
ydelsens rentedel indregnes over kontraktens lgbetid i resultatopgerelsen.

Finansielle anlasgsaktiver
Finansielle anlagsaktiver omfatter udlan til udlgb og males til amortiseret kostpris.

Deposita indregnes og males til kostpris.

Vardiforringelse af anlasgsaktiver

Den regnskabsmaessige vaerdi af materielle anlaegsaktiver samt finansielle anlaegsaktiver, der ikke ma-
les til dagsvaerdi, vurderes arligt for indikationer pa vaerdiforringelse ud over det, som udtrykkes ved
afskrivning.

Foreligger der indikationer pa veerdiforringelse, foretages nedskrivningstest af hvert enkelt aktiv
henholdsvis gruppe af aktiver. Der foretages nedskrivning til genindvindingsvaerdien, hvis denne er
lavere end den regnskabsmaessige veaerdi.

Genindvindingsvaerdi er den hgjeste vaerdi af nettosalgspris og kapitalvaerdi. Kapitalvaerdien opgeres
som nutidsvardien af de forventede nettopengestrgmme fra anvendelsen af aktivet eller aktivgruppen
og forventede nettopengestramme ved salg af aktivet eller aktivgruppen efter endt brugstid.

Varebeholdninger
Varebeholdninger males til kostpris efter FIFO-princippet. | tilfaelde, hvor nettorealisationsvaerdien er
lavere end kostprisen, nedskrives til denne lavere veaerdi.

Kostpris for handelsvarer samt ravarer og hjalpematerialer opggres som anskaffelsespris med tillaeg af
hjemtagelsesomkostninger.

Tilgodehavender
Tilgodehavender males til amortiseret kostpris, hvilket saedvanligvis svarer til nominel vaerdi. Vaerdien
reduceres med nedskrivning til imadegaelse af forventede tab.

Periodeafgraensningsposter, aktiver
Periodeafgransningsposter indregnet under aktiver omfatter afholdte omkostninger vedrgrende efter-
falgende regnskabsar.
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Skyldig skat og udskudt skat

Aktuelle skatteforpligtelser og tilgodehavende aktuel skat indregnes i balancen som beregnet skat af
arets skattepligtige indkomst reguleret for skat af tidligere ars skattepligtige indkomster samt for
betalte acontoskatter.

Selskabet er sambeskattet med koncernforbundne danske selskaber. Den aktuelle selskabsskat fordeles
mellem de sambeskattede selskaber i forhold til disses skattepligtige indkomster og med fuld fordeling
med refusion vedrgrende skattemaessige underskud. De sambeskattede selskaber indgar i
acontoskatteordningen. Skyldig og tilgodehavende sambeskatningsbidrag indregnes i balancen under
henholdsvis omsaetningsaktiver og gaeld.

Udskudt skat males af midlertidige forskelle mellem regnskabsmaessig og skattemaessig vaerdi af
aktiver og forpligtelser.

Udskudte skatteaktiver, herunder skattevaerdien af fremfgrselsberettiget skattemaessigt underskud,
males til den veerdi, hvortil aktivet forventes at kunne realiseres, enten ved udligning i skat af frem-
tidig indtjening, eller ved modregning i udskudte skatteforpligtelser inden for samme juridiske skatte-
enhed.

Udskudt skat males pa grundlag af de skatteregler og skattesatser, der med balancedagens lovgivning
vil vaere gaeldende, nar den udskudte skat forventes udlgst som aktuel skat. Zndring i udskudt skat
som felge af andringer i skattesatser indregnes i resultatopgerelsen bortset fra poster, der feres
direkte pa egenkapitalen.

Galdsforpligtelser

Finansielle forpligtelser indregnes ved laneoptagelse til det modtagne provenu med fradrag af afholdte
laneomkostninger. | efterfolgende perioder males de finansielle forpligtelser til amortiseret kostpris
svarende til den kapitaliserede vaerdi ved anvendelse af den effektive rente, saledes at forskellen
mellem provenuet og den nominelle vaerdi indregnes i resultatopgerelsen over laneperioden.

Amortiseret kostpris for kortfristede gaeldsforpligtelser svarer normalt til nominel vaerdi.



