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LEDELSESPATEGNING

Bestyrelsen og direktionen har dags dato behandlet og godkendt arsrapporten for regnskabsaret 1.
januar - 31. december 2020 for Zenith Finans A/S.

Arsrapporten aflaegges i overensstemmelse med arsregnskabsloven.

Det er vores opfattelse, at arsregnskabet giver et retvisende billede af selskabets aktiver, passiver og
finansielle stilling pr. 31. december 2020 samt af resultatet af selskabets aktiviteter for regnskabsaret

1. januar - 31. december 2020.

Ledelsesberetningen indeholder efter vores opfattelse en retvisende redeggrelse for de forhold,
beretningen omhandler.

Det indstilles pa generalforsamlingen at arsregnskabet for 1. januar - 31. december 2021 ikke skal
revideres. Bestyrelsen og direktionen anser betingelserne for at undlade revision for opfyldt.
Arsrapporten indstilles til generalforsamlingens godkendelse.

Kolding, den 18. marts 2021

Direktion:

Bo Jensen

Bestyrelse:

Maria Worm Jensen Bo Jensen Rasmus Stacey Jensen
Formand



|IBDO 5

DEN UAFHZNGIGE REVISORS ERKLZARING OM UDVIDET GENNEMGANG
Til kapitalejeren i Zenith Finans A/S

Konklusion

Vi har udfert udvidet gennemgang af arsregnskabet for Zenith Finans A/S for regnskabsaret 1. januar -
31. december 2020, der omfatter resultatopggrelse, balance, egenkapitalopgarelse og noter, herunder
anvendt regnskabspraksis. Arsregnskabet udarbejdes efter arsregnskabsloven.

Baseret pa det udfarte arbejde er det vores opfattelse, at arsregnskabet giver et retvisende billede af
selskabets aktiver, passiver og finansielle stilling pr. 31. december 2020 samt af resultatet af
selskabets aktiviteter for regnskabsaret 1. januar - 31. december 2020 i overensstemmelse med
arsregnskabsloven.

Grundlag for konklusion

Vi har udfert vores udvidede gennemgang i overensstemmelse med Erhvervsstyrelsens erklaerings-
standard for sma virksomheder og FSR - danske revisorers standard om udvidet gennemgang af
arsregnskaber, der udarbejdes efter arsregnskabsloven. Vores ansvar ifglge disse standarder og krav er
narmere beskrevet i afsnittet ”Revisors ansvar for den udvidede gennemgang af arsregnskabet”. Vi er
uafhaengige af selskabet i overensstemmelse med internationale etiske regler for revisorer (IESBA’s
Etiske regler) og de yderligere krav, der er gaeldende i Danmark, ligesom vi har opfyldt vores @vrige
etiske forpligtelser i henhold til disse regler og krav. Det er vores opfattelse, at det opnaede bevis er
tilstraekkeligt og egnet som grundlag for vores konklusion.

Fremhaevelse af forhold i regnskabet

Uden at det har pavirket vores konklusion, skal vi henvise til omtale i arsregnskabets note "Oplysning
om usikkerhed ved indregning og maling” og ledelsesberetningens afsnit "Usikkerhed ved indregning og
maling”, hvori selskabets ledelse redegar for usikkerhed vedrgrende vaerdiansaettelse af kapitalandele
i tilknyttet virksomhed.

Ledelsens ansvar for arsregnskabet

Ledelsen har ansvaret for udarbejdelsen af et arsregnskab, der giver et retvisende billede i overens-
stemmelse med arsregnskabsloven. Ledelsen har endvidere ansvaret for den interne kontrol, som
ledelsen anser for n@dvendig for at udarbejde et arsregnskab uden vaesentlig fejlinformation, uanset
om denne skyldes besvigelser eller fejl.

Ved udarbejdelsen af arsregnskabet er ledelsen ansvarlig for at vurdere selskabets evne til at
fortsaette driften; at oplyse om forhold vedrgrende fortsat drift, hvor dette er relevant; samt at
udarbejde arsregnskabet pa grundlag af regnskabsprincippet om fortsat drift, medmindre ledelsen
enten har til hensigt at likvidere selskabet, indstille driften eller ikke har andet realistisk alternativ
end at gare dette.

Revisors ansvar for den udvidede gennemgang af arsregnskabet

Vores ansvar er at udtrykke en konklusion om arsregnskabet. Dette kraever, at vi planlaegger og
udferer handlinger med henblik pa at opna begraenset sikkerhed for vores konklusion om arsregnskab-
et og derudover udfgrer specifikt kraavede supplerende handlinger med henblik pa at opna yderligere
sikkerhed for vores konklusion.

En udvidet gennemgang omfatter handlinger, der primaert bestar af forespargsler til ledelsen og, hvor
det er hensigtsmaessigt, andre i virksomheden, analytiske handlinger og de specifikt kraevede
supplerende handlinger samt vurdering af det opnaede bevis.

Omfanget af handlinger, der udfgres ved en udvidet gennemgang, er mindre end ved en revision, og vi
udtrykker derfor ingen revisionskonklusion om arsregnskabet.

Udtalelse om ledelsesberetningen
Ledelsen er ansvarlig for ledelsesberetningen.



|IBDO "

DEN UAFHZANGIGE REVISORS ERKLZARING OM UDVIDET GENNEMGANG

Vores konklusion om arsregnskabet omfatter ikke ledelsesberetningen, og vi udtrykker ingen form for
konklusion med sikkerhed om ledelsesberetningen.

| tilknytning til vores udvidede gennemgang af arsregnskabet er det vores ansvar at laese ledelsesbe-
retningen og i den forbindelse overveje, om ledelsesberetningen er vasentligt inkonsistent med ars-
regnskabet eller vores viden opnaet ved den udvidede gennemgang eller pa anden made synes at
indeholde vaesentlig fejlinformation.

Vores ansvar er derudover at overveje, om ledelsesberetningen indeholder kraevede oplysninger i
henhold til arsregnskabsloven.

Baseret pa det udferte arbejde er det vores opfattelse, at ledelsesberetningen er i overensstemmelse
med arsregnskabet og er udarbejdet i overensstemmelse med arsregnskabslovens krav. Vi har ikke
fundet vaesentlig fejlinformation i ledelsesberetningen.

Kolding, den 18. marts 2021

BDO Statsautoriseret revisionsaktieselskab
CVR-nr. 20222670

Jorgen Kjer
Statsautoriseret revisor
MNE-nr. mne10148
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LEDELSESBERETNING

Vaesentligste aktiviteter
Selskabets hovedaktivitet er at eje kapitalandele i datterselskaber samt keb og salg af aktier og
obligationer.

Usikkerhed ved indregning og maling
Kapitalandele i tilknyttet virksomhed der er indregnet og malt i arsrapporten til 1.707 tkr., vurderes at
vaere behaftet med usikkerhed.

Pa baggrund af driftsbudgettet, forventes der et positivt resultat i regnskabsaret 2021. Da et budget er
en fremtidsvurdering, er det ikke garanteret at alle forudsaetninger opfyldes. Der kan indtraeffe
uforudsete begivenheder og handelser, som kan medfere vaesentlige positive eller negative afvigelser
fra det budgetterede resultat.

Grundet ovenstaende forhold er indregningen og malingen forbundet med usikkerhed.
Betydningsfulde begivenheder, indtruffet efter regnskabsarets afslutning

Der er ikke efter regnskabsarets afslutning indtruffet begivenheder af vasentlig betydning for selska-
bets finansielle stilling.
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RESULTATOPGORELSE 1. JANUAR - 31. DECEMBER

INDTAGTER AF KAPITALANDELE | DATTERVIRKSOMHEDER
Andre eksterne omKkostNinger......coveviiiiiiiiiiiiiiiiiieneinnes

DRIFTSRESULTAT ...ouviiiiiiiiiiiiiiiiiiiiiinn s

SKat af Arets resULEat. ..o eeee i eieeeeeeeeieeieeeneeaneaneeanaens

ARETS RESULTAT ..couiiiniiiiiieiineeieiieeieeie e e e eaieeaneeans

FORSLAG TIL RESULTATDISPONERING

Foreslaet udbytte for regnskabsaret...........coeveveiieneenennnens
OVverfart resultat.....c.ceveiiii it i eeieeeeas

Note

2020
kr.

272.864

-11.886

260.978

-43.907

217.071

-2.554

214.517

113.000
101.517

214.517

2019
kr.

858.038

-20.750

837.288

-29.173

808.115

0

808.115

0
808.115

808.115
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BALANCE 31. DECEMBER

AKTIVER

Kapitalandele i tilknyttede virksomheder........................
Kapitalandele i associerede virksomheder.......................
Andre Vaerdipapirer.. ..o e ieeii it ea s
Andre tilgodehavender.......ccvviiiiiiieiiiiiiiiiiiiiiiiieenns
Finansielle anlaegsaktiver...........cccooiviiiiiiiiiiiiiiiiinn.n.
ANLZEGSAKTIVER ....citiiitiiiiiieiiit et enienneeneenneanaens
[ 14 e [=)
OMSETNINGSAKTIVER.....coitiiiiiiiiiiiiiiiiiieieeieeeeaaens

AKTIVER ...

PASSIVER

AKtieKapital...ueeieeeiiiiiiiiiiii it ireiii e eerr e aaaas
Overfart overskud.......ooiieiiiiiiiiiiiiiiiiiii it ceeaaeas
Foreslaet udbytte for regnskabsaret..........cccvevveereennnnn.

EGENKAPITAL. ....oviiiiiiiiiiiiinn

Leverandgrer af varer og tjenesteydelser...........ccccouveee.n.
Geeld til tilknyttede selskaber........ccovvviiiiiiiiiiiiiiiiiinnne,
Skyldig sambeskatningsbidrag.........ccovvvviiiiiiiiiiiiinnnnns
ANden gald. .. .iiiiiiii i e e
Kortfristede gaeldsforpligtelser...........cc.cccoviiiiiiiin...

GALDSFORPLIGTELSER.......ccoiiiiiiiiiiiiiiiiiinnn e,

PASSIVER ...t

Eventualposter mv.
Oplysning om usikkerhed ved indregning og maling

Medarbejderforhold

Note

2020
kr.

1.707.034
0

97.000
50.000
1.854.034
1.854.034
0

0

1.854.034

500.000
75.041
113.000

688.041
10.000
810.239
2.554
343.200
1.165.993
1.165.993

1.854.034

2019
kr.

1.404.171
0

97.000
50.000
1.551.171
1.551.171
24

24

1.551.195

500.000
-26.476
0

473.524
10.000
767.671

0

300.000
1.077.671
1.077.671

1.551.195
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EGENKAPITALOPGORELSE
Foreslaet
Overfert  udbytte for
Aktiekapital overskud regnskabsaret | alt
Egenkapital 1. januar 2020.........c.ccvvveviiiniinnennnen. 500.000 -26.476 0 473.524
Forslag til resultatdisponering........c.ccoeevviieennnenn. 101.517 113.000 214.517

Egenkapital 31. december 2020...............c.......... 500.000 75.041 113.000 688.041
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NOTER

Indtaegter af kapitalandele i dattervirksomheder

Indtaegter af kapitalandele i dattervirksomheder..................

Finansielle omkostninger
Renteomkostninger til tilknyttede virksomheder..................
Finansielle omkostninger i @vrigt.......coovviiiiiiiiiiiiiinnnnnnne.

Skat af arets resultat
Beregnet skat af arets skattepligtige indkomst....................

Finansielle anlasgsaktiver

Vaerdireguleringer 1. januar 2020........cceeivieeeieiiinnneeennnnnnes
Arets vaerdireguleringer .......oc.vuveviinieiiiiiieeeeeeaeans
Vardireguleringer 31. december 2020.............cccvvvennne.n.

Underbalance, tilgodehavender 31.12.2020.........cccvvennnnenn..
Af- og nedskrivninger pa mervardier og goodwill 31.
december 2020.......coviiiiiiiiiiiiii i e eean

Regnskabsmaessig vaerdi 31. december 2020.....................

Kostpris 1. januar 2020......cciieiieieiieiiineeeeeeeieeeeeeennnneeenns
Kostpris 31. december 2020..........ccociviiiiiiiiiiiiniiiennnneenns

Regnskabsmaessig vaerdi 31. december 2020.....................

2020
kr.

272.864

272.864

30.707
13.200

43.907

2.554

2.554

Kapitalandele i
tilknyttede
virksomheder

2.043.151
30.000
2.073.151

-3.308.499
266.176
-3.042.323
-2.676.206
-2.676.206

1.707.034

Andre
veaerdipapirer

97.000
97.000

97.000

2019
kr.

858.038

858.038

29.166

29.173

Kapitalandele i
associerede
virksomheder

25.000
0
25.000

-25.000
0
-25.000
0

0

0

Andre
tilgodehavender

50.000
50.000

50.000

11

Note
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NOTER

Eventualposter mv.

Haeftelse i sambeskatningen
Koncernens danske selskaber haefter solidarisk for skat af koncernens sambeskattede
indkomst og for eventuelle kildeskatter sasom udbytteskat mv.

Skyldig skat af koncernens sambeskattede indkomst udger O tkr. pr. balancedagen.

Oplysning om usikkerhed ved indregning og maling

Kapitalandele i tilknyttet virksomhed der er indregnet og malt i arsrapporten til 1.707 tkr.,
vurderes at vaere behaftet med usikkerhed.

Pa baggrund af driftsbudgettet, forventes der et positivt resultat i regnskabsaret 2021. Da et
budget er en fremtidsvurdering, er det ikke garanteret at alle forudsatninger opfyldes. Der
kan indtraeffe uforudsete begivenheder og handelser, som kan medfare vaesentlige positive
eller negative afvigelser fra det budgetterede resultat.

Grundet ovenstaende forhold er indregningen og malingen forbundet med usikkerhed.
Medarbejderforhold

Antal personer beskaeftiget i gennemsnit: 1 1

Der er en direktgr i selskabet, der ikke modtager vederlag.

12

Note
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ANVENDT REGNSKABSPRAKSIS

Arsrapporten for Zenith Finans A/S for 2020 er aflagt i overensstemmelse med den danske arsregn-
skabslovs bestemmelser for virksomheder i regnskabsklasse B med tilvalg af regler fra regnskabsklasse
C.

Resultatopggrelsens opstillingsform er tilpasset selskabets aktivitet som et holdingselskab.

Arsrapporten er udarbejdet efter samme regnskabspraksis som sidste ar.

RESULTATOPGORELSEN

Indtaegter af kapitalandele i dattervirksomheder og associerede virksomheder

I moderselskabets resultatopgerelse indregnes den forholdsmaessige andel af de enkelte tilknyttede
virksomheders resultat efter fuld eliminering af intern avance/tab og fradrag af afskrivning pa
goodwill.

Andre eksterne omkostninger
Andre eksterne omkostninger omfatter omkostninger til salg, reklame, administration, lokaler, tab pa
debitorer, operationelle leasingomkostninger mv.

Finansielle indtaegter og omkostninger
Finansielle indtaegter og omkostninger indeholder renteindtaegter og -omkostninger. Finansielle
indtaegter og omkostninger indregnes med de belgb, der vedrarer regnskabsaret.

Skat

Arets skat, som bestar af arets aktuelle skat og forskydning i udskudt skat, indregnes i resultatop-
gorelsen med den del, der kan henfgres til arets resultat, og direkte pa egenkapitalen med den del,
der kan henfares til posteringer direkte pa egenkapitalen.

BALANCEN

Finansielle anlaegsaktiver
Kapitalandele i dattervirksomheder og associerede virksomheder males i ejerselskabets balance efter
den indre vaerdis metode.

Kapitalandele i dattervirksomheder og associerede virksomheder males i balancen til den for-
holdsmaessige andel af virksomhedernes regnskabsmaessige indre vaerdi opgjort efter ejerselskabets
regnskabspraksis med fradrag eller tillaag af urealiserede interne avancer og tab og med tillaeg eller
fradrag af resterende vaerdi af positiv eller negativ goodwill opgjort efter overtagelsesmetoden.

Ved beregning af dagsvaerdi pa investeringsejendomme er gjort anvendelse af en discounted cash flow
model pa baggrund af tilbagediskontering af den fremtidige indtjening. Driftsmidler er opfert til
dagsvaerdi pa baggrund af indhentede valuarvurderinger, som bygger pa en samlet vurdering af
maskinparken.

Overtagelsesdagen er det tidspunkt, hvor selskabet faktisk opnar kontrol over den overtagne
virksomhed.

Koncerngoodwill afskrives over den vurderede skonomiske levetid, der fastlaegges pa baggrund af
ledelsens erfaringer inden for de enkelte forretningsomrader. Koncerngoodwill afskrives lineaert over
afskrivningsperioden, der udger X ar. Afskrivningsperioden er foretaget ud fra en vurdering af den
erhvervede virksomheds markedsposition og indtjeningsprofil samt branchemaessige forhold.
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ANVENDT REGNSKABSPRAKSIS

Dattervirksomheder og associerede virksomheder med negativ regnskabsmaessig indre vaerdi males til 0
kr., og et eventuelt tilgodehavende hos disse virksomheder nedskrives i det omfang, det vurderes som
uerholdeligt. Safremt den regnskabsmaessige negative indre vaerdi overstiger tilgodehavender,
indregnes det resterende belgb under hensatte forpligtelser i det omfang, selskabet har en retlig eller
faktisk forpligtelse til at daekke dattervirksomheders og associerede virksomheders underbalance.

Skyldig skat og udskudt skat

Aktuelle skatteforpligtelser og tilgodehavende aktuel skat indregnes i balancen som beregnet skat af
arets skattepligtige indkomst reguleret for skat af tidligere ars skattepligtige indkomster samt for
betalte acontoskatter.

Selskabet er sambeskattet med koncernforbundne danske selskaber. Den aktuelle selskabsskat fordeles
mellem de sambeskattede selskaber i forhold til disses skattepligtige indkomster og med fuld fordeling
med refusion vedrgrende skattemaessige underskud. De sambeskattede selskaber indgar i
acontoskatteordningen. Skyldig og tilgodehavende sambeskatningsbidrag indregnes i balancen under
henholdsvis omsaetningsaktiver og gaeld.

Udskudt skat males af midlertidige forskelle mellem regnskabsmaessig og skattemaessig vaerdi af
aktiver og forpligtelser.

Udskudte skatteaktiver, herunder skattevaerdien af fremfgrselsberettiget skattemaessigt underskud,
males til den veerdi, hvortil aktivet forventes at kunne realiseres, enten ved udligning i skat af frem-
tidig indtjening, eller ved modregning i udskudte skatteforpligtelser inden for samme juridiske skatte-
enhed.

Udskudt skat males pa grundlag af de skatteregler og skattesatser, der med balancedagens lovgivning
vil vaere gaeldende, nar den udskudte skat forventes udlgst som aktuel skat. Zndring i udskudt skat
som felge af andringer i skattesatser indregnes i resultatopgerelsen bortset fra poster, der feres
direkte pa egenkapitalen.

Gealdsforpligtelser

Finansielle forpligtelser indregnes ved lanoptagelse til det modtagne provenu med fradrag af afholdte
laneomkostninger. | efterfalgende perioder males de finansielle forpligtelser til amortiseret kostpris
svarende til den kapitaliserede vaerdi ved anvendelse af den effektive rente, saledes at forskellen
mellem provenuet og den nominelle vaerdi indregnes i resultatopgerelsen over laneperioden.

Amortiseret kostpris for kortfristede gaeldsforpligtelser svarer normalt til nominel veaerdi.



