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LEDELSESPATEGNING

Bestyrelsen og direktionen har dags dato behandlet og godkendt arsrapporten for regnskabsaret 1.
januar - 31. december 2018 for Zenith Finans A/S.

Arsrapporten aflaegges i overensstemmelse med arsregnskabsloven.

Det er vores opfattelse, at arsregnskabet giver et retvisende billede af selskabets aktiver, passiver og
finansielle stilling pr. 31. december 2018 samt af resultatet af selskabets aktiviteter for regnskabsaret

1. januar - 31. december 2018.

Ledelsesberetningen indeholder efter vores opfattelse en retvisende redeggrelse for de forhold,
beretningen omhandler.

Arsrapporten indstilles til generalforsamlingens godkendelse.

Kolding, den 9. juli 2019

Direktion:

Bo Jensen

Bestyrelse:

Maria Worm Hansen Bo Jensen
Formand
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DEN UAFH/ZNGIGE REVISORS ERKL/ARING OM UDVIDET GENNEMGANG
Til kapitalejeren i Zenith Finans A/S

Konklusion

Vi har udfert udvidet gennemgang af arsregnskabet for Zenith Finans A/S for regnskabsaret 1. januar -
31. december 2018, der omfatter resultatopggrelse, balance og noter, herunder anvendt regnskabs-
praksis. Arsregnskabet udarbejdes efter arsregnskabsloven.

Baseret pa det udferte arbejde er det vores opfattelse, at arsregnskabet giver et retvisende billede af
selskabets aktiver, passiver og finansielle stilling pr. 31. december 2018 samt af resultatet af
selskabets aktiviteter for regnskabsaret 1. januar - 31. december 2018 i overensstemmelse med
arsregnskabsloven.

Grundlag for konklusion

Vi har udfert vores udvidede gennemgang i overensstemmelse med Erhvervsstyrelsens
erklaeringsstandard for sma virksomheder og FSR - danske revisorers standard om udvidet gennemgang
af arsregnskaber, der udarbejdes efter arsregnskabsloven. Vores ansvar ifglge disse standarder og krav
er narmere beskrevet i afsnittet ”Revisors ansvar for den udvidede gennemgang af arsregnskabet”. Vi
er uafhaengige af selskabet i overensstemmelse med internationale etiske regler for revisorer (IESBA’s
Etiske regler) og de yderligere krav, der er galdende i Danmark, ligesom vi har opfyldt vores gvrige
etiske forpligtelser i henhold til disse regler og krav. Det er vores opfattelse, at det opnaede bevis er
tilstraekkeligt og egnet som grundlag for vores konklusion.

Vaesentlig usikkerhed vedrgrende fortsat drift

Uden at det har pavirket vores konklusion, skal vi henvise til omtale i arsregnskabets note “Usikkerhed
ved going concern” og ledelsesberetningens afsnit "Udviklingen i aktiviteter og gkonomiske forhold",
hvori selskabets ledelse redegar for periodevis usikkerhed vedrarende finansieringen af driften for det
kommende ar.

Fremhavelse af forhold i regnskabet

Uden at det har pavirket vores konklusion, skal vi henvise til omtale i arsregnskabets note "Oplysning
om usikkerhed ved indregning og maling” og ledelsesberetningens afsnit "Usikkerhed ved indregning og
maling”, hvori selskabets ledelse redegar for usikkerhed vedrarende vaerdiansaettelse af kapitalandele i
tilknyttet virksomhed.

Ledelsens ansvar for arsregnskabet

Ledelsen har ansvaret for udarbejdelsen af et arsregnskab, der giver et retvisende billede i overens-
stemmelse med arsregnskabsloven. Ledelsen har endvidere ansvaret for den interne kontrol, som
ledelsen anser for nadvendig for at udarbejde et arsregnskab uden vaesentlig fejlinformation, uanset
om denne skyldes besvigelser eller fejl.

Ved udarbejdelsen af arsregnskabet er ledelsen ansvarlig for at vurdere selskabets evne til at fortsaette
driften; at oplyse om forhold vedrgrende fortsat drift, hvor dette er relevant; samt at udarbejde ars-
regnskabet pa grundlag af regnskabsprincippet om fortsat drift, medmindre ledelsen enten har til
hensigt at likvidere selskabet, indstille driften eller ikke har andet realistisk alternativ end at gere
dette.

Revisors ansvar for den udvidede gennemgang af arsregnskabet

Vores ansvar er at udtrykke en konklusion om arsregnskabet. Dette kraever, at vi planlaegger og udfarer
handlinger med henblik pa at opna begranset sikkerhed for vores konklusion om arsregnskabet og
derudover udfgrer specifikt kraevede supplerende handlinger med henblik pa at opna yderligere
sikkerhed for vores konklusion.

En udvidet gennemgang omfatter handlinger, der primaert bestar af forespargsler til ledelsen og, hvor
det er hensigtsmaessigt, andre i virksomheden, analytiske handlinger og de specifikt kraevede
supplerende handlinger samt vurdering af det opnaede bevis.
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DEN UAFHZNGIGE REVISORS ERKLARING OM UDVIDET GENNEMGANG

Omfanget af handlinger, der udferes ved en udvidet gennemgang, er mindre end ved en revision, og vi
udtrykker derfor ingen revisionskonklusion om arsregnskabet.

Udtalelse om ledelsesberetningen
Ledelsen er ansvarlig for ledelsesberetningen.

Vores konklusion om arsregnskabet omfatter ikke ledelsesberetningen, og vi udtrykker ingen form for
konklusion med sikkerhed om ledelsesberetningen.

| tilknytning til vores udvidede gennemgang af arsregnskabet er det vores ansvar at laese ledelsesberet-
ningen og i den forbindelse overveje, om ledelsesberetningen er vaesentligt inkonsistent med arsregn-
skabet eller vores viden opnaet ved den udvidede gennemgang eller pa anden made synes at indeholde
vaesentlig fejlinformation.

Vores ansvar er derudover at overveje, om ledelsesberetningen indeholder kraevede oplysninger i
henhold til arsregnskabsloven.

Baseret pa det udfgrte arbejde er det vores opfattelse, at ledelsesberetningen er i overensstemmelse
med arsregnskabet og er udarbejdet i overensstemmelse med arsregnskabslovens krav. Vi har ikke
fundet vaesentlig fejlinformation i ledelsesberetningen.

Kolding, den 9. juli 2019

BDO Statsautoriseret revisionsaktieselskab
CVR-nr. 2022 26 70

Jargen Kjer
Statsautoriseret revisor
MNE-nr. mne10148
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LEDELSESBERETNING

Vaesentligste aktiviteter
Selskabets hovedaktivitet er at eje kapitalandele i datterselskaber samt kgb og salg af aktier og
obligationer.

Usikkerhed ved indregning og maling
Kapitalandele i tilknyttet virksomhed der er indregnet og malt i arsrapporten til 246 tkr., vurderes at
vaere behaeftet med usikkerhed.

Veerdianseettelsen af kapitalandelene er baseret pa forudsaetningerne om fremtidig indtjening i Moods
Fashion A/S.

Pa baggrund af driftsbudgettet, forventes der et resultat pa ca. 77 t.kr. i regnskabsaret 2019. Da et
budget er en fremtidsvurdering, er det ikke garanteret at alle forudsaetninger opfyldes. Der kan
indtraeffe uforudsete begivenheder og handelser, som kan medfere vaesentlige positive eller negative
afvigelser fra det budgetterede resultat.

Grundet ovenstaende forhold er indregningen og malingen forbundet med usikkerhed.

Udviklingen i aktiviteter og skonomiske forhold
Arets resultat, der udger et underskud pa 406 t.kr., har ikke levet op til ledelsens forventninger og
anses som utilfredsstillende.

Arsregnskabet er aflagt under forudsaetning af going concern, og ledelsen anser, at de nuvaerende
kreditrammer sammen med den lgbende kreditorfinansiering vil vaere tilstraekkelig til at gennemfare de
planlagte driftsaktiviteter i 2019, dog med den usikkerhed, der er ved fremtidige aktiviteter.

Betydningsfulde begivenheder, indtruffet efter regnskabsarets afslutning
Der er ikke efter regnskabsarets afslutning indtruffet begivenheder af vaesentlig betydning for selska-
bets finansielle stilling.



|IBDO

RESULTATOPG@RELSE 1. JANUAR - 31. DECEMBER

INDTZAGTER AF KAPITALANDELE...........cccevvvvieiiiinnnnnnn..
Andre eksterne omKkostnNiNger.......covvvviiieiiiiieeienneeeenneenns

BRUTTORESULTAT ...ttt

Finansielle omKostNiNger......cccoveiiiiiiiriiiiniieieineenenneenes
RESULTAT FOR SKAT ...uniiiiiiiiiiiiiiiii i eeeeeeeeea e
Skat af arets resultat......oeeeeeeeieneeeereneiieieieeeeeenenenenenns

ARETS RESULTAT...couuiiiiiiiieiiieeiie et eeiie et enieenanees

FORSLAG TIL RESULTATDISPONERING

Overfart resultat......cccvviiiiiiiiiiiiiiiiiiiiiccreeees

2018
kr.

-381.899

-22.362

-404.261

0

-404.261

-27.088

-431.349

0

-431.349

-431.349

-431.349

2017
kr.

-1.103.402

-24.924

-1.128.326

-87.678

-1.216.004

-27.600

-1.243.604

-12.684

-1.256.288

-1.256.288

-1.256.288
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BALANCE 31. DECEMBER
AKTIVER

Kapitalandele i tilknyttede virksomheder.........cccccevvinnenenn...
Kapitalandele i associerede virksomheder..........c.ccccvvieinne...
ANdre Vaerdipapirer. ... eeeeee e eiieiiteineeeenneerenneeeenneeaenaees
Andre tilgodehavender........coviuiiiiiiiiiiiiiiiiie
Finansielle anlaagsaktiver..........cccoviiiiiiiiiiiiiiiiiiiiiiiiennn..
ANLZEGSAKTIVER.....eititiitiitiitiieieieeeeeeeeeenenneaneeness
] [ (=) P
OMSZETNINGSAKTIVER. ......oitiiiiiiiiiiiiieineeneeneeneeneeneeenes

AKTIVER. ...

PASSIVER

AKtieKapital...ooeeeeiiii i e
Overfart OVerskUd. ....ooviiiiiiiiiiiiiiiiiii ittt eeeeeeeeaeannn

EGENKAPITAL ....outitiiiiiiiiiiiiiereeneereeneeneeneeneeneeneanees
Leverandgrer af varer og tjenesteydelser........cccceevvevnennnnn.
Geeld til tilknyttede selskaber.......ccooviiiiiiiiiiiiiiiiiiiiiiinanns
Kortfristede gaeldsforpligtelser.........c.cccovviiiiiiiiiiiiinnnn...
G/ZELDSFORPLIGTELSER.....ccceiiiiiiiiiiinienienneeneeneeneeneenes

PASSIVER. ..o

Eventualposter mv.

Pantsaetninger og sikkerhedsstillelser

Usikkerhed ved going concern

Oplysning om usikkerhed ved indregning og maling

Medarbejderforhold

Note

10

2018
kr.

246.132
0

97.000
50.000
393.132
393.132
7

7

393.139

500.000
-834.591

-334.591
10.000
717.730
727.730
727.730

393.139

2017
kr.

589.511
25.000
97.000
50.000

761.511
761.511
9
9

761.520

500.000
-416.762

83.238
10.000
668.282
678.282
678.282

761.520
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NOTER
2018
kr.
Indtaegter af kapitalandele
Resultat af kapitalandele i dattervirksomheder..................... -356.899
Resultat af kapitalandele i associerede virksomheder............. -25.000
-381.899
Finansielle omkostninger
Renteomkostninger til tilknyttede virksomheder.................... 27.085
Finansielle omkostninger i @vrigt.......ccovvviiiiiiiiiiiiiiiiinann... 3
27.088
Skat af arets resultat
Regulering skat vedrgrende tidligere ar........c.ovvevivineninennnnns 0
Regulering af udskudt skat........cceeviriiiiiiniiiiiiiiiiinnenannnns 0
0

Finansielle anlaegsaktiver
Kapitalandele i

tilknyttede
virksomheder
Kostpris 1. januar 2018......cceieiiiieiriieeneneeeeeneerenneerenneenen 1.743.151
Kostpris 31. december 2018.........cccvvuiiiiiiiiiriiniiennennnnnn. 1.743.151
Opskrivninger 1. januar 2018......ccoiiiiiiiiiiiiiiiiiieeiienenaaens -3.781.503
Arets OpSKIVIINGEr . ..vuiviiieiei e, -370.651
Egenkapitalbevaegelser......ovviuiiiiiiiiiiiiiiiii i, 13.520
Opskrivninger 31. december 2018............ccccviiiiiiiiiiinnnnns, -4.138.634
Underbalance, tilgodehavender........ccccevviiiiiiiiiiiiniininnnennn. -2.641.615
Underbalance, tilgodehavender 31.12.2017....................... -2.641.615
Regnskabsmaessig vaerdi 31. december 2018...................... 246.132
Andre
veaerdipapirer
Kostpris 1. januar 2018....cciiiiiiiiiiiiiiiiiiiieeeiiieeeeenannnnaees 97.000
Kostpris 31. december 2018.........ccciviiiiiiiiiiiiiiiiiiennnn, 97.000
Regnskabsmaessig vaerdi 31. december 2018...................... 97.000
Kapitalandele i dattervirksomheder (kr.)
Navn og hjemsted Egenkapital Arets resultat
Ken Sport Import A/S, coniiiiiiiiiiiiiiiiiiiiinnns -2.641.615 -13.751

Moods Fashion A/S, «evvvviiiiiiiiiiiiiiiiiiiiiiiennn. 246.136 -356.898

2017
kr.

-1.103.402

0

-1.103.402

27.600

27.600

19
12.665

12.684

Kapitalandele i
associerede
virksomheder

25.000
25.000

0
-25.000
0
-25.000

0
0

0

Andre
tilgodehavender

50.000
50.000

50.000

Ejerandel

100 %
100 %

10

Note
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NOTER
Note
Egenkapital 5
Overfort

Aktiekapital overskud | alt
Egenkapital 1. januar 2018.......coviiiiiiiiiiiiiiiiiieenannn, 500.000 -416.762 83.238
Nettoregulering af sikringsinstrumenter...................... 13.520 13.520
Forslag til arets resultatdisponering...........cccvcveveenenen., -431.349 -431.349
Egenkapital 31. december 2018..........ccccevvivinennnen.. 500.000 -834.591 -334.591
Eventualposter mv. 6
Heeftelse i sambeskatningen
Koncernens danske selskaber hafter solidarisk for skat af koncernens sambeskattede indkomst
og for eventuelle kildeskatter sasom udbytteskat mv.
Skyldig skat af koncernens sambeskattede indkomst udger O tkr. pr. balancedagen.
Pantsaetninger og sikkerhedsstillelser 7
Selskabet har til fordel for dattervirksomheden Moods Fashion A/S's bankforbindelse Den Jyske
Sparekasse afgivet tilbagetraedelseserklaering vedrgrende datterselskabets bankengagement.
Tilbagetraedelseserklaringen gaelder for hele mellemvaerendet med Moods Fashion A/S.
Selskabet har til fordel for dattervirksomheden Moods Fashion A/S's bankforbindelse Den Jyske
Sparekasse afgivet en selvskyldner kaution vedrgrende datterselskabets bankengagement.
Selvskyldner kautionen er maksimeret til kr. 1.000.000
Usikkerhed ved going concern 8
Arsregnskabet er aflagt under forudsaetning af going concern, da ledelsen anser, at de
nuvaerende kreditrammer sammen med den lgbende kreditorfinansiering vil vaere tilstraekkelig
til at gennemfare de planlagte driftsaktiviteter i 2019, dog med den usikkerhed, der er ved
fremtidige aktiviteter.
Oplysning om usikkerhed ved indregning og maling 9

Kapitalandele i tilknyttet virksomhed der er indregnet og malt i arsrapporten til 246 tkr.,
vurderes at vaere behaeftet med usikkerhed.

Veerdiansaettelsen af kapitalandelene er baseret pa forudsaetningerne om fremtidig indtjening
i Moods Fashion A/S.

Pa baggrund af driftsbudgettet, forventes der et resultat pa ca. 77 t.kr. i regnskabsaret 2019.
Da et budget er en fremtidsvurdering, er det ikke garanteret at alle forudsatninger opfyldes.
Der kan indtraeffe uforudsete begivenheder og handelser, som kan medfgre vasentlige
positive eller negative afvigelser fra det budgetterede resultat.

Grundet ovenstaende forhold er indregningen og malingen forbundet med usikkerhed.
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NOTER

Note
Medarbejderforhold 10
Antal personer beskaftiget i gennemsnit:
1(2017: 1)

Der er en direktar i selskabet, der ikke modtager vederlag.
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ANVENDT REGNSKABSPRAKSIS

Arsrapporten for Zenith Finans A/S for 2018 er aflagt i overensstemmelse med den danske arsregn-
skabslovs bestemmelser for virksomheder i regnskabsklasse B med tilvalg af regler fra regnskabsklasse
C.

Resultatopggrelsens opstillingsform er tilpasset selskabets aktivitet som et holdingselskab.

Arsrapporten er udarbejdet efter samme regnskabspraksis som sidste ar.

RESULTATOPG@RELSEN

Indtaegter af kapitalandele i datter- og associerede virksomheder

| moderselskabets resultatopgerelse indregnes den forholdsmaessige andel af de enkelte tilknyttede- og
associerede virksomheders resultat efter fuld eliminering af intern avance/tab og fradrag af afskrivning
pa goodwill.

Andre driftsomkostninger
Andre driftsomkostninger indeholder regnskabsposter af sekundaer karakter i forhold til selskabets
aktiviteter, herunder tab ved salg af immaterielle og materielle anlaegsaktiver..

Andre eksterne omkostninger
Andre eksterne omkostninger omfatter omkostninger til administration mv.

Finansielle indtaegter og omkostninger
Finansielle indtagter og omkostninger indeholder renteindtaegter og -omkostninger. Finansielle
indtaegter og omkostninger indregnes med de belgb, der vedrgrer regnskabsaret.

Skat

Arets skat, som bestar af arets aktuelle skat og forskydning i udskudt skat, indregnes i resultatop-
garelsen med den del, der kan henfares til arets resultat, og direkte pa egenkapitalen med den del, der
kan henfares til posteringer direkte pa egenkapitalen.

BALANCEN

Finansielle anlaegsaktiver
Kapitalandele i datter- og associerede virksomheder males i selskabets balance efter den indre vaerdis
metode.

Kapitalandele i datter- og associerede virksomheder males i balancen til den forholdsmaessige andel af
virksomhedernes regnskabsmaessige indre vaerdi opgjort efter selskabets regnskabspraksis med fradrag
eller tilleeg af urealiserede koncerninterne avancer og tab og med tillaeg eller fradrag af resterende
vaerdi af positiv eller negativ goodwill opgjort efter overtagelsesmetoden. Goodwill afskrives lineaert
over den gkonomiske brugstid, der er vurderet til 5 ar. Afskrivningsperioden er foretaget ud fra en
vurdering af den erhvervede virksomheds markedsposition og indtjeningsprofil, samt branchemaessige
forhold.

Ved kegb af virksomheder anvendes overtagelsesmetoden. Mervaerdier i form af koncerngoodwill
afskrives over den vurderede skonomiske levetid, der fastlaegges pa baggrund af ledelsens erfaringer
inden for de enkelte forretningsomrader. Koncerngoodwill afskrives lineaert over afskrivningsperioden,
der udger 5 ar.

Koncerngoodwill afskrives over den vurderede skonomiske levetid, der fastlaegges pa baggrund af
ledelsens erfaringer inden for de enkelte forretningsomrader. Koncerngoodwill afskrives lineaert over
afskrivningsperioden, der udger 5 ar. Afskrivningsperioden er foretaget ud fra en vurdering af den
erhvervede virksomheds markedsposition og indtjeningsprofil samt branchemaessige forhold.
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ANVENDT REGNSKABSPRAKSIS

Nettoopskrivning af kapitalandele i datter- og associerede virksomheder overfgres under egenkapitalen
til reserve for nettoopskrivning efter den indre vardis metode i det omfang, den regnskabsmaessige
vaerdi  overstiger anskaffelsesvaerdien. Ved keb af tilknyttede virksomheder anvendes
overtagelsesmetoden, jf. beskrivelse ovenfor under koncernregnskabet.

Datter- og associerede virksomheder med negativ regnskabsmaessig indre vaerdi males til 0 kr. og et
eventuelt tilgodehavende hos disse virksomheder nedskrives med selskabets andel af den negative indre
vaerdi, i det omfang det vurderes som uerholdeligt. Safremt den regnskabsmaessige negative indre
vaerdi overstiger tilgodehavender, indregnes det resterende belgb under hensatte forpligtelser i det
omfang, selskabet har en retlig eller faktisk forpligtelse til at daekke datter- og associerede virksomhe-
ders underbalance.

Tilgodehavender
Tilgodehavender males til amortiseret kostpris, hvilket sadvanligvis svarer til nominel vaerdi. Vaerdien
reduceres med nedskrivning til imgdegaelse af forventede tab.

Veaerdipapirer og kapitalandele
Vardipapirer og kapitalandele i unoterede kapitalandele, hvor ejerskabet er under 20%, males til
kostpris pa balancedagen.

Skyldig skat og udskudt skat

Aktuelle skatteforpligtelser og tilgodehavende aktuel skat indregnes i balancen som beregnet skat af
arets skattepligtige indkomst reguleret for skat af tidligere ars skattepligtige indkomster samt for
betalte acontoskatter.

Selskabet er sambeskattet med koncernforbundne danske selskaber. Den aktuelle selskabsskat fordeles
mellem de sambeskattede selskaber i forhold til disses skattepligtige indkomster og med fuld fordeling
med refusion vedrgrende skattemaessige underskud. De sambeskattede selskaber indgar i
acontoskatteordningen. Skyldig og tilgodehavende sambeskatningsbidrag indregnes i balancen under
henholdsvis omsaetningsaktiver og geeld.

Udskudt skat males af midlertidige forskelle mellem regnskabsmaessig og skattemaessig vaerdi af aktiver
og forpligtelser.

Udskudte skatteaktiver, herunder skattevaerdien af fremfarselsberettiget skattemaessigt underskud,
males til den vaerdi, hvortil aktivet forventes at kunne realiseres, enten ved udligning i skat af frem-
tidig indtjening, eller ved modregning i udskudte skatteforpligtelser inden for samme juridiske skatte-
enhed.

Udskudt skat males pa grundlag af de skatteregler og skattesatser, der med balancedagens lovgivning
vil vaere gaeldende, nar den udskudte skat forventes udlast som aktuel skat. £ndring i udskudt skat som
folge af aendringer i skattesatser indregnes i resultatopgarelsen bortset fra poster, der fgres direkte pa
egenkapitalen.

Gealdsforpligtelser

Finansielle forpligtelser indregnes ved lanoptagelse til det modtagne provenu med fradrag af afholdte
laneomkostninger. | efterfalgende perioder males de finansielle forpligtelser til amortiseret kostpris
svarende til den kapitaliserede vardi ved anvendelse af den effektive rente, saledes at forskellen
mellem provenuet og den nominelle vaerdi indregnes i resultatopggrelsen over laneperioden.

Amortiseret kostpris for kortfristede gaeldsforpligtelser svarer normalt til nominel vaerdi.



