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LEDELSESPATEGNING

Bestyrelsen og direktionen har dags dato behandlet og godkendt arsrapporten for 1. januar - 31.
december 2015 for Zenith Finans A/S.

Arsrapporten aflaegges i overensstemmelse med arsregnskabsloven.

Det er vores opfattelse, at arsregnskabet giver et retvisende billede af selskabets aktiver, passiver og
finansielle stilling pr. 31. december 2015 samt af resultatet af selskabets aktiviteter for regnskabsaret

1. januar - 31. december 2015.

Ledelsesberetningen indeholder efter vores opfattelse en retvisende redeggrelse for de forhold,
beretningen omhandler.

Arsrapporten indstilles til generalforsamlingens godkendelse.

Kolding, den 15. februar 2016

Direktion

Bo Jensen

Bestyrelse

Monica Jensen Bo Jensen Orla Ejvind Jensen
Formand Bestyrelsesmedlem Bestyrelsesmedlem
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DEN UAFHZANGIGE REVISORS ERKLZARINGER
Til kapitalejeren i Zenith Finans A/S
ERKLZERING OM UDVIDET GENNEMGANG AF ARSREGNSKABET

Vi har udfert udvidet gennemgang af arsregnskabet for Zenith Finans A/S for regnskabsaret 1. januar -
31. december 2015, der omfatter anvendt regnskabspraksis, resultatopggrelse, balance og noter.
Arsregnskabet udarbejdes efter arsregnskabsloven.

Ledelsens ansvar for arsregnskabet

Ledelsen har ansvaret for udarbejdelsen af et arsregnskab, der giver et retvisende billede i
overensstemmelse med arsregnskabsloven. Ledelsen har endvidere ansvaret for den interne kontrol,
som ledelsen anser ngdvendig for at udarbejde et arsregnskab uden vaesentlig fejlinformation, uanset
om denne skyldes besvigelser eller fejl.

Revisors ansvar

Vores ansvar er at udtrykke en konklusion om arsregnskabet. Vi har udfgrt vores udvidede gennemgang
i overensstemmelse med Erhvervsstyrelsens erklaeringsstandard for sma virksomheder og FSR - danske
revisorers standard om udvidet gennemgang af arsregnskaber, der udarbejdes efter arsregnskabsloven.

Dette kraever, at vi overholder revisorloven og FSR - danske revisorers etiske regler samt planlagger og
udferer handlinger med henblik pa at opna begraenset sikkerhed for vores konklusion om arsregnskabet
og derudover udfgrer specifikt kraevede supplerende handlinger med henblik pa at opna yderligere
sikkerhed for vores konklusion.

En udvidet gennemgang omfatter handlinger, der primaert bestar af forespargsler til ledelsen og, hvor
det er hensigtsmaessigt, andre i virksomheden, analytiske handlinger og de specifikt kraevede
supplerende handlinger samt vurdering af det opnaede bevis.

Omfanget af handlinger, der udfgres ved en udvidet gennemgang, er mindre end ved en revision, og vi
udtrykker derfor ingen revisionskonklusion om arsregnskabet.

Den udvidede gennemgang har ikke givet anledning til forbehold.

Konklusion

Pa grundlag af det udferte arbejde er det vores opfattelse, at arsregnskabet giver et retvisende billede
af selskabets aktiver, passiver og finansielle stilling pr. 31. december 2015 samt af resultatet af
selskabets aktiviteter for regnskabsaret 1. januar - 31. december 2015 i overensstemmelse med
arsregnskabsloven.
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DEN UAFHZNGIGE REVISORS ERKLARINGER

ERKLARINGER | HENHOLD TIL ANDEN LOVGIVNING OG @VRIG REGULERING

Supplerende oplysninger vedrgrende andre forhold

Uden at det har pavirket vores konklusion, skal vi henlede opmaerksomheden pa, at selskabet i strid
med selskabsloven har ydet lan til en aktionaer, hvorved ledelsen kan ifalde ansvar. Lanet er indfriet i
aret via udbytte.

Udtalelse om ledelsesberetningen

Vi har i henhold til arsregnskabsloven gennemlaest ledelsesberetningen. Vi har ikke foretaget yderligere
handlinger i tillaeg til den udvidede gennemgang af arsregnskabet. Det er pa denne baggrund vores
opfattelse, at oplysningerne i ledelsesberetningen er i overensstemmelse med arsregnskabet.

Kolding, den 15. februar 2016

BDO Statsautoriseret revisionsaktieselskab, CVR-nr. 20 22 26 70

Jorgen Kjer
Statsautoriseret revisor
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LEDELSESBERETNING

Vaesentligste aktiviteter

Selskabets hovedaktivitet er at eje kapitalandele i datterselskaber samt kgb og salg af aktier og
obligationer.

Usikkerhed ved indregning og maling

Selskabets fremtidige drift er afhaengig af datterselskabets fremtidige indtjening og finansielle stotte.
Der er udarbejdet flerarige budgetter for datterselskabet som udviser et positivt resultat, hvorfor
regnskabet er aflagt som en going concern.

Udvikling i aktiviteter og skonomiske forhold
Arets resultat anses ikke for tilfredsstillende.

Betydningsfulde handelser, indtruffet efter regnskabsarets afslutning
Der er ikke efter regnskabsarets afslutning indtruffet begivenheder af vaesentlig betydning for selska-
bets finansielle stilling.
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ANVENDT REGNSKABSPRAKSIS

Arsrapporten for Zenith Finans A/S for 2015 er aflagt i overensstemmelse med den danske arsregn-
skabslovs bestemmelser for virksomheder i regnskabsklasse B.

Resultatopggrelsens opstillingsform er tilpasset selskabets aktivitet som et holdingselskab.

/Zndring i anvendt regnskabspraksis
Anvendt regnskabspraksis er endret pa falgende omrader:

. Indregning af foreslaet udbytte som en del af egenkapitalandelen. Udbytte var tidligere
indregnet som en gaeldsforpligtelse.

Selskabet skal fremover indregne foreslaet udbytte som en del af egenkapitalen i overensstemmelse
med arsregnskabsloven.

Sammenligningstal vedrgrende praksiseendringen er tilpasset for sidste ar. Praksisaendringen er
indregnet direkte pa egenkapitalen primo, jf. egenkapitalnoten.

Den akkumulerede virkning af praksisaendringen pavirker alene egenkapitalen, der pr. 1. januar 2015 er
forgget med 172 tkr., vedrgrende foreslaet udbytte primo, og en forggelse af arets egenkapital med
101 tkr., der vedrgrer foreslaet udbytte for aret.

Bortset fra ovennaevnte omrader er den anvendte regnskabspraksis uaendret i forhold til sidste ar.

Generelt om indregning og maling

| resultatopgarelsen indregnes indtaegter i takt med, at de indtjenes, herunder indregnes vaerdiregule-
ringer af finansielle aktiver og forpligtelser. | resultatopgerelsen indregnes ligeledes alle omkostninger,
herunder afskrivninger og nedskrivninger.

Aktiver indregnes i balancen, nar det er sandsynligt, at fremtidige skonomiske fordele vil tilflyde
selskabet, og aktivets vaerdi kan males palideligt.

Forpligtelser indregnes i balancen, nar det er sandsynligt, at fremtidige gkonomiske fordele vil fraga
selskabet, og forpligtelsens vaerdi kan males palideligt.

Ved farste indregning males aktiver og forpligtelser til kostpris. Efterfalgende males aktiver og for-
pligtelser som beskrevet for hver enkelt regnskabspost nedenfor.

Visse finansielle aktiver og forpligtelser males til amortiseret kostpris, hvorved der indregnes en kon-
stant effektiv rente over lgbetiden. Amortiseret kostpris opggres som oprindelig kostpris med fradrag
af eventuelle afdrag samt tillaeg/fradrag af den akkumulerede amortisering af forskellen mellem kost-
pris og nominelt belab.

Ved indregning og maling tages hensyn til forudsigelige tab og risici, der fremkommer inden arsrap-
porten aflaegges, og som be- eller afkraefter forhold, der eksisterede pa balancedagen.

Den regnskabsmaessige vaerdi af immaterielle og materielle anlaegsaktiver gennemgas arligt for at af-
gare, om der er indikation af vaerdiforringelse ud over det, som udtrykkes ved normal afskrivning. Hvis
dette er tilfaeldet, foretages nedskrivning til den lavere genindvindingsvaerdi.

Koncernregnskab
Der er ikke udarbejdet koncernregnskab, da koncernen opfylder fritagelsesbestemmelserne i arsregn-
skabslovens § 110 om regnskabsaflaeggelse for mindre koncerner.
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ANVENDT REGNSKABSPRAKSIS

RESULTATOPG@RELSEN

Resultat af kapitalandele i dattervirksomheder
| selskabets resultatopggrelse indregnes den forholdsmaessige andel af dattervirksomheders resultat
efter fuld eliminering af intern avance/tab og fradrag af afskrivning pa goodwill.

Andre eksterne omkostninger
Andre eksterne omkostninger omfatter omkostninger til administration mv.

Finansielle indtaegter og omkostninger
Finansielle indtaegter og omkostninger indeholder renteindtagter og -omkostninger mv. Finansielle
indtaegter og omkostninger indregnes med de belab, der vedrarer regnskabsaret.

Skat

Arets skat, som bestar af arets aktuelle skat og forskydning i udskudt skat, indregnes i resultatop-
gorelsen med den del, der kan henfares til arets resultat, og direkte pa egenkapitalen med den del, der
kan henfares til posteringer direkte pa egenkapitalen.

Selskabet er sambeskattet med koncernforbundne danske selskaber. Den aktuelle danske selskabsskat
fordeles mellem de sambeskattede danske selskaber i forhold til disses skattepligtige indkomst, og med
fuld fordeling med refusion vedrgrende skattemaessige underskud. De sambeskattede selskaber indgar i
acontoskatteordningen.

BALANCEN

Finansielle anlaegsaktiver
Kapitalandele i dattervirksomheder males i moderselskabets balance efter den indre vaerdis metode.

Kapitalandele i associerede virksomheder males i moderselskabets balance til kostpris.

Kapitalandele i dattervirksomheder males i balancen til den forholdsmaessige andel af virksomhedernes
regnskabsmaessige indre vaerdi opgjort efter moderselskabets regnskabspraksis med fradrag eller tillaeg
af urealiserede koncerninterne avancer og tab og med tillaeg eller fradrag af resterende veerdi af
positiv eller negativ goodwill opgjort efter overtagelsesmetoden.

Ved kegb af virksomheder anvendes overtagelsesmetoden. Mervaerdier i form af koncerngoodwill
afskrives over den vurderede skonomiske levetid, der fastlaegges pa baggrund af ledelsens erfaringer
inden for de enkelte forretningsomrader. Koncerngoodwill afskrives lineaert over afskrivningsperioden,
der udger 5 ar.

Nettoopskrivning af kapitalandele i dattervirksomheder overferes under egenkapitalen til reserve for
nettoopskrivning efter den indre vaerdis metode i det omfang, den regnskabsmaessige vaerdi overstiger
anskaffelsesvaerdien.

Dattervirksomheder med negativ regnskabsmaessig indre vaerdi males til 0 kr. og et eventuelt
tilgodehavende hos disse virksomheder nedskrives med moderselskabets andel af den negative indre
vaerdi, i det omfang det vurderes som uerholdeligt. Safremt den regnskabsmaessige negative indre
vaerdi overstiger tilgodehavender, indregnes det resterende belgb under hensatte forpligtelser i det
omfang, modervirksomheden har en retlig eller faktisk forpligtelse til at daekke dattervirksomhedernes
underbalance.

Finansielle anlaegsaktiver omfatter desuden andre veaerdipapirer, der ikke forventes afhandet. Disse
vaerdipapirer males til dagsvaerdi pa balancedagen.

Tilgodehavender
Tilgodehavender males til amortiseret kostpris, hvilket sadvanligvis svarer til nominel vaerdi. Vaerdien
reduceres med nedskrivning til imgdegaelse af forventede tab.
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ANVENDT REGNSKABSPRAKSIS

Andre veaerdipapirer
Vardipapirer og kapitalandele, indregnet under finansielle anlaegssaktiver, omfatter andre
veaerdipapirer, der males til dagsvaerdi pa balancedagen.

Udbytte
Udbytte, som forventes udbetalt for aret, vises som en saerskilt post under egenkapitalen.

Skyldig skat og udskudt skat

Aktuelle skatteforpligtelser og tilgodehavende aktuel skat indregnes i balancen som beregnet skat af
arets skattepligtige indkomst reguleret for skat af tidligere ars skattepligtige indkomster samt for
betalte acontoskatter.

Udskudt skat males af midlertidige forskelle mellem regnskabsmaessig og skattemaessig veaerdi af aktiver
og forpligtelser.

Udskudte skatteaktiver, herunder skattevaerdien af fremfarselsberettiget skattemaessigt underskud,
males til den veerdi, hvortil aktivet forventes at kunne realiseres, enten ved udligning i skat af frem-
tidig indtjening, eller ved modregning i udskudte skatteforpligtelser inden for samme juridiske skatte-
enhed.

Udskudt skat males pa grundlag af de skatteregler og skattesatser, der med balancedagens lovgivning
vil vaere gaeldende, nar den udskudte skat forventes udlgst som aktuel skat. £ndring i udskudt skat som
folge af aendringer i skattesatser indregnes i resultatopgerelsen bortset fra poster, der fares direkte pa
egenkapitalen.

Geeldsforpligtelser
Geeld er malt til amortiseret kostpris svarende til nominel vaerdi.
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RESULTATOPG@RELSE 1. JANUAR - 31. DECEMBER

Note 2015 2014
kr. tkr.
INDTAGTER AF KAPITALANDELE.........c.cocciviiiiiiiiieanene. -690.674 594
Andre eksterne omKkoStNINGEr......cvvveiiiiiiiiiiiiiiiiiiiiiiieeaaee, -38.013 -21
DRIFTSRESULTAT....ceeiiiiii e e e -728.687 573
Finansielle omKoStNiNger.....covviiiiiiiiiiiiiiiiiiiiiiiiieiieeaeen 1 -21.258 -14
RESULTAT FOR SKAT ...t -749.945 559
Skat af Arets reSUltat. ... e eeereereieiieieeeie e eeeeneenenerennens 2 13.974 9
ARETS RESULTAT....uiiiiiiiiieiieeii et et eieeaeee e e eaneeanees -735.971 568
FORSLAG TIL RESULTATDISPONERING
Foreslaet udbytte for regnskabsaret.........ccevvereninienenennnnnn. 101.200 100
Anvendt af tidligere ars overskud.........cooeviiiiiiiniiinninininns -837.171 468

FALT o -735.971 568
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BALANCE 31. DECEMBER

AKTIVER Note 2015 2014

kr. tkr.
Kapitalandele i tilknyttede virksomheder.........cccccevevninenn... 1.460.647 1.288
ANdre Vardipapirer. . c.o.eeieie i i e 97.000 97
Andre tilgodehavender........covviiiiiiiiiiiiiiiiiiiiiii e 50.000 50
Finansielle anlaegsaktiver........ccccevviiiiiiiiiiiiiiiiiniiinnnnnnn.. 3 1.607.647 1.435
ANLZEGSAKTIVER.....oitiitiiiiiieieieieeieeieeneeeneeaneens 1.607.647 1.435
Tilgodehavende hos tilknyttede selskaber............cccvvivienne... 93.348 1.039
Tilgodehavende hos selskabsdeltagere og ledelse.................. 4 0 72
Udskudt skatteaktivi..o.eeereereieiiriiiiiiieiiiniiiniieiieieeneennees 14.520 15
Tilgodehavende selskabsskat........oovevieiiiiiiiiiiiiiiiiiinennnnens 14.752 11
Tilgodehavender........ccuiiiiiiiiiiiiiiiiiieiei e eeneeaneens 122.620 1.137
[ |7 e L= S PP 9 0
OMSZETNINGSAKTIVER......cctiieiiiiiiiiiiiiie et eeeeeeraneenaes 122.629 1.137

AKTIVER. ... 1.730.276 2.572
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BALANCE 31. DECEMBER

PASSIVER

Aktiekapital....ooveeiriieiiiiiiiiiiiiieiii i ern e
Overfart overskud........covviiiiiiiiiiiiiiiiiiiiiiiineen,
Foreslaet udbytte for regnskabsaret......................

EGENKAPITAL ....ouniiiiiiiiiiiiiieieiereeneeeeeeees
Geeld til tilknyttede selskaber.......ccoovvvvevvinennnnn..
Andengaeld...cooeiiiiiiiiiiiii
Kortfristede geaeldsforpligtelser..........................
G/ZELDSFORPLIGTELSER......ccoiiiiiiiiiiinnenneineennnns

PASSIVER.....cooiiiiiiiiiiii

Pantsatninger og sikkerhedsstillelser

Note

2015
kr.

500.000
557.835
101.200
1.159.035
561.241
10.000
571.241
571.241

1.730.276

12

2014
tkr.

500
1.367
172
2.039
523
10
533
533

2.572
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NOTER
2015
kr.
Finansielle omkostninger
Renteomkostninger til tilknyttede virksomheder.................... 21.258
Finansielle omkostninger i @vrigt.......ccvvviiiiiiiiiiiiiinnenennnns 0
21.258
Skat af arets resultat
Beregnet skat af arets skattepligtige indkomst...................... -14.752
Regulering skat vedrgrende tidligere ar........cvovvvvivienenennnnns 8
Regulering af udskudt skat........cceevieiiiiiiiiiiiiiiiiiinenennnns 770
-13.974

Finansielle anlaegsaktiver

Kapitalandele i

tilknyttede
virksomheder
Kostpris 1. januar 2015....cciiiiiiiiiiiiiiiiiieeeiiieeeeeeeannnneees 1.743.151
Kostpris 31. december 2015........cccceiiiiiiiiiiiiiiiiiiiiennnn, 1.743.151
Opskrivninger 1. januar 2015.....cciiieiiiiiiiiireiiereneenanaeens -2.400.528
Arets OpSKIVIINGEr ... .uieiiieiie e, -612.571
Egenkapitalbevaagelser......cvvveiiiiiiiiiiiiiiiiiniiiieinceeneenen, 27.930
Opskrivninger 31. december 2015..........ccociviiiiiiiiiinnnnen.. -2.985.169
Saldo UItIMO .. coeiie i e e -1.242.018
Underbalance, tilgodehavender..........ccoviiiiiiiiiiiiiiiiiinnnna., 2.702.665
Regnskabsmaessig vaerdi 31. december 2015...................... 1.460.647
Finansielle anlaegsaktiver
Andre
veaerdipapirer
Kostpris 1. januar 2015, ...cciiiiiiiiiiiiiiiiiiieeeiiieeeeeaennnnnees 97.000
Kostpris 31. december 2015........cccceiiiiiiiiiiiiiiiiiiiiennnn, 97.000
Regnskabsmaessig vaerdi 31. december 2015...................... 97.000
Kapitalandele i dattervirksomheder (kr.)
Navn og hjemsted Egenkapital Arets resultat
Ken Sport Import A/S.....cvviieiiiiiiiiiiniinennnenn. -2.702.666 -757.134

Moods Fashion A/S........ccceviiiiiiiiiiiiiinininn, 1.460.650 144.553

2014
tkr.

14

N
NO =

Kapitalandele i
associerede
virksomheder

35.556
35.556

-35.556
0

0
-35.556
0

0

0

Andre
tilgodehavender

50.000
50.000

50.000

Stemme- og
ejerandel

100 %
100 %

13

Note
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NOTER
Note
Tilgodehavende hos selskabsdeltagere og ledelse 4
Lanet er indfriet i aret, saledes at der ikke er ulovlige lan pr. statusdag.
Egenkapital 5
Foreslaet
Overfert  udbytte for
Aktiekapital overskud regnskabsaret l alt
Egenkapital 1. januar 2015.........ccccveneen. 500.000 1.367.076 0 1.867.076
ZEndring af egenkapital som fglge af
Praksisaeendring.......ooeeviiiiiiiiiiiiiieieinnenn. 172.021 172.021
Korrigeret egenkapital 1. januar 2015...... 500.000 1.367.076 172.021 2.039.097
Betalt udbytte.....cooevviiviiiiiiiiiiiiniinnnn.. -172.021 -172.021
Nettoregulering af sikringsinstrumenter...... 27.930 27.930
Forslag til arets resultatdisponering........... -837.171 101.200 -735.971
Egenkapital 31. december 2015.............. 500.000 557.835 101.200 1.159.035
Aktiekapitalen har ikke vaeret andret i de seneste 5 ar.
Pantsatninger og sikkerhedsstillelser 6

Selskabet har til fordel for dattervirksomheden Moods Fashion A/S's bankforbindelse Den Jyske
Sparekasse afgivet tilbagetraedelseserklaering vedrerende datterselskabets bankengagement.
Tilbagetraedelseserklaeringen gaelder for hele mellemvaerendet med Moods Fashion A/S.

Selskabet har til fordel for dattervirksomheden Moods Fashion A/S's bankforbindelse Den Jyske
Sparekasse afgivet en selvskyldner kaution vedregrende datterselskabets bankengagement.

Selvskyldner kautionen er maksimeret til kr. 1.000.000



