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Ledelsespategning

Bestyrelsen og direktionen har dags dato behandlet og godkendt arsrapporten for regnskabsaret 01.10.2020 -
30.09.2021 for Dan-Pal A/S.

Arsrapporten aflaegges i overensstemmelse med arsregnskabsloven.
Det er vores opfattelse, at arsregnskabet giver et retvisende billede af virksomhedens aktiver, passiver og
finansielle stilling pr. 30.09.2021 samt af resultatet af virksomhedens aktiviteter for regnskabsaret 01.10.2020 -

30.09.2021.

Ledelsesberetningen indeholder efter vores opfattelse en retvisende redeggrelse for de forhold, beretningen
omhandler.

Arsrapporten indstilles til generalforsamlingens godkendelse.
Karslunde, den 08.02.2022

Direktion

Christian Lisberg

Bestyrelse

Ole Juul Jargensen Per Skov Jensen
formand

Lars Jannick Johansen Torben Agerup
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Den uafhaengige revisors
revisionspategning

Til kapitalejerne i Dan-Pal A/S

Konklusion

Vi har revideret arsregnskabet for Dan-Pal A/S for regnskabsaret 01.10.2020 -

30.09.2021, der omfatter resultatopgerelse, balance, egenkapitalopgerelse og noter, herunder anvendt
regnskabspraksis. Arsregnskabet udarbejdes efter &rsregnskabsloven.

Det er vores opfattelse, at arsregnskabet giver et retvisende billede af selskabets aktiver, passiver
og finansielle stilling pr. 30.09.2021 samt af resultatet af selskabets aktiviteter for regnskabsaret 01.10.2020 -
30.09.2021 i overensstemmelse med arsregnskabsloven.

Grundlag for konklusion

Vi har udfgrt vores revision i overensstemmelse med internationale standarder om revision og de yderligere krav,
der er gaeldende i Danmark. Vores ansvar ifglge disse standarder og krav er naermere beskrevet i
revisionspategningens afsnit "Revisors ansvar for revisionen af arsregnskabet”. Vi er uafhaengige af selskabet i
overensstemmelse med internationale etiske regler for revisorer (IESBA's Etiske regler) og de yderligere krav, der
er geldende i Danmark, ligesom vi har opfyldt vores avrige etiske forpligtelser i henhold til disse regler og krav.
Det er vores opfattelse, at det opnaede revisionsbevis er tilstraekkeligt og egnet som grundlag for vores
konklusion.

Ledelsens ansvar for arsregnskabet

Ledelsen har ansvaret for udarbejdelsen af et arsregnskab, der giver et retvisende billede i overensstemmelse
med arsregnskabsloven. Ledelsen har endvidere ansvaret for den interne kontrol, som ledelsen anser for
ngdvendig for at udarbejde et arsregnskab uden vaesentlig fejlinformation, uanset om denne skyldes besvigelser
eller fejl.

Ved udarbejdelsen af arsregnskabet er ledelsen ansvarlig for at vurdere selskabets evne til at fortsaette driften,
at oplyse om forhold vedrgrende fortsat drift, hvor dette er relevant, samt at udarbejde arsregnskabet pa
grundlag af regnskabsprincippet om fortsat drift, medmindre ledelsen enten har til hensigt at likvidere selskabet,
indstille driften eller ikke har andet realistisk alternativ end at gare dette.

Revisors ansvar for revisionen af arsregnskabet

Vores mal er at opna hgj grad af sikkerhed for, om arsregnskabet som helhed er uden vaesentlig fejlinformation,
uanset om denne skyldes besvigelser eller fejl, og at afgive en revisionspategning med en konklusion. Hgj grad af
sikkerhed er et hgjt niveau af sikkerhed, men er ikke en garanti for, at en revision, der udfgres i
overensstemmelse med internationale standarder om revision og de yderligere krav, der er gaeldende i
Danmark, altid vil afdaekke vaesentlig fejlinformation, nar sadan findes. Fejlinformation kan opsta som fglge af
besvigelser eller fejl og kan betragtes som vaesentlige, hvis det med rimelighed kan forventes, at de enkeltvis
eller samlet har indflydelse pa de gkonomiske beslutninger, som brugerne traeffer pa grundlag af arsregnskabet.

Som led i en revision, der udferes i overensstemmelse med internationale standarder om revision og de
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yderligere krav, der er gaeldende i Danmark, foretager vi faglige vurderinger og opretholder professionel skepsis
under revisionen. Herudover:

« |dentificerer og vurderer vi risikoen for vaesentlig fejlinformation i arsregnskabet, uanset om denne skyldes
besvigelser eller fejl, udformer og udferer revisionshandlinger som reaktion pa disse risici samt opnar
revisionsbevis, der er tilstraekkeligt og egnet til at danne grundlag for vores konklusion. Risikoen for ikke at
opdage vaesentlig fejlinformation forarsaget af besvigelser er hgjere end ved vasentlig fejlinformation
forarsaget af fejl, idet besvigelser kan omfatte sammensvaergelser, dokumentfalsk, bevidste udeladelser,
vildledning eller tilsidesattelse af intern kontrol.

¢ Opnar vi forstaelse af den interne kontrol med relevans for revisionen for at kunne udforme
revisionshandlinger, der er passende efter omstandighederne, men ikke for at kunne udtrykke en konklusion
om effektiviteten af selskabets interne kontrol.

e Tager vi stilling til, om den anvendte regnskabspraksis, som er anvendt af ledelsen, er passende, samt om de
regnskabsmaessige skon og tilknyttede oplysninger, som ledelsen har udarbejdet, er rimelige.

¢ Konkluderer vi, om ledelsens udarbejdelse af arsregnskabet pa grundlag af regnskabsprincippet om fortsat
drift er passende, samt om der pa grundlag af det opnaede revisionsbevis er vaesentlig usikkerhed forbundet
med begivenheder eller forhold, der kan skabe betydelig tvivl om selskabets evne til at fortsaette driften. Hvis
vi konkluderer, at der er en vaesentlig usikkerhed, skal vi i vores revisionspategning gere opmarksom pa
oplysninger herom i arsregnskabet eller, hvis sddanne oplysninger ikke er tilstraekkelige, modificere vores
konklusion. Vores konklusioner er baseret pa det revisionsbevis, der er opnaet frem til datoen for vores
revisionspategning. Fremtidige begivenheder eller forhold kan dog medfgare, at selskabet ikke leengere kan
fortseette driften.

¢ Tager vi stilling til den samlede praesentation, struktur og indhold af arsregnskabet, herunder
noteoplysningerne, samt om arsregnskabet afspejler de underliggende transaktioner og begivenheder pa en
sadan made, at der gives et retvisende billede heraf.

Vi kommunikerer med den gverste ledelse om blandt andet det planlagte omfang og den tidsmaessige placering
af revisionen samt betydelige revisionsmaessige observationer, herunder eventuelle betydelige mangler i intern
kontrol, som vi identificerer under revisionen.
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Udtalelse om ledelsesberetningen
Ledelsen er ansvarlig for ledelsesberetningen.

Vores konklusion om arsregnskabet omfatter ikke ledelsesberetningen, og vi udtrykker ingen form for konklusion
med sikkerhed om ledelsesberetningen.

| tilknytning til vores revision af arsregnskabet er det vores ansvar at lzese ledelsesberetningen og i den
forbindelse overveje, om ledelsesberetningen er vaesentligt inkonsistent med arsregnskabet eller vores viden
opnaet ved revisionen eller pa anden made synes at indeholde vaesentlig fejlinformation.

Vores ansvar er herudover at overveje, om ledelsesberetningen indeholder kraevede oplysninger i henhold til
arsregnskabsloven.

Baseret pa det udfgrte arbejde er det vores opfattelse, at ledelsesberetningen er i overensstemmelse med
arsregnskabet og er udarbejdet i overensstemmelse med arsregnskabslovens krav. Vi har ikke fundet vaesentlig
fejlinformation i ledelsesberetningen.

Kegbenhavn, den 08.02.2022

Deloitte
Statsautoriseret Revisionspartnerselskab
CVR-nr. 33963556

Jens Sejer Pedersen
Statsautoriseret revisor

MNE-nr. mne14986
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Ledelsesberetning

Hoved- og nogletal

2020/21 2019/20 2018/19 2017/18 2016/17
t.kr. t.kr. t.kr. t.kr. t.kr.
Hovedtal
Bruttofortjeneste 25.815 17.865 20.321 19.950 23.463
Driftsresultat 12.067 3.912 5.017 4.469 7.619
Resultat af finansielle poster (326) (456) (266) (291) (518)
Arets resultat 13.416 6.015 6.728 5.088 7.002
Balancesum 46.385 37.519 46.035 46.634 47.404
Investeringer i materielle 333 308 0 379 2.294
aktiver
Egenkapital 24180 15.764 16.405 14.808 16.681
Nogletal
Egenkapitalforrentning (%) 67,17 37,40 43,11 32,32 41,70
Soliditetsgrad (%) 52,13 42,02 35,64 31,75 35,19

Hoved- og nagletal er defineret og beregnet i overensstemmelse med Finansforeningens gaeldende version af
“Anbefalinger & Nogletal".

Egenkapitalforrentning (%):
Arets resultat * 100
Gns. egenkapital

Soliditetsgrad (%):
Egenkapital * 100
Balancesum
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Virksomhedens vaesentligste aktiviteter
Selskabets hovedaktivitet bestar af keb og salg samt handtering, klarggring og reparation af brugte paller.

Udvikling i aktiviteter og ekonomiske forhold

Selskabets omsatning har i regnskabsaret veeret pavirket af gunstige markedsforhold med stor efterspgrgsel.
Arets resultat udviser et overskud pa 13.262 t.kr. mod et overskud p& 6.020 t.kr. | 2019/2020. Arets resultat anses
af ledelsen for tilfredsstillende. Det forventes at efterspergselsniveauet pa markedet falder i 2022.

Selskabets egenkapital udger 24.179 t.kr pr. 30.09.21 mod 15.764 t.kr pr. 30.09.20.

Miljomaessige forhold

Selskabet har i regnskabsaret fortsat sit staerke fokus pa klima- og miljsmaessige forhold og social ansvarlighed.
Selskabet har blandt andet deltaget i programmet "Klimaklar SMV” ivaerksat af Industriens Fond og har i
regnskabsaret opstillet et nyt klimaregnskab, defineret konkrete mal for klimaindsatsen, og valgt at ville forpligte
sig til Science Based Target initiative (SBTi) - et partnerskab mellem CDP, FNs Global Compact, World Resources
Institute (WRI) og Verdensnaturfonden (WWF).

Selskabet har ogsa opsat og forfalger konkrete mal og planer for, hvorledes vi ved at hjaelpe flere personer fra
kanten af arbejdsmarkedet ind i virksomheden, kan @ge selskabets sociale inklusion.

Selskabet forventer endvidere i 2022 at tilslutte os FNs Global Compact, hvis principper vi allerede falger.

Vi bestreeber os pa at veere den farende virksomhed indenfor vores branche indenfor ESG og vi kommer til at
intensivere vores indsats yderligere de kommende ar.

Begivenheder efter balancedagen
Der er fra balancedagen og frem til i dag ikke indtradt forhold, som forrykker vurderingen af arsrapporten.
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Resultatopgerelse for 2020/21

2020/21 2019/20
Note kr. kr.
Bruttofortjeneste/-tab 25.815.212 17.864.721
Personaleomkostninger 1 (12.386.897) (12.377.226)
Af- og nedskrivninger 2 (1.361.050) (1.575.320)
Driftsresultat 12.067.265 3.912.175
Indtaegter af kapitalandele i tilknyttede virksomheder 4.356.029 3.323.948
Andre finansielle indteegter 65.630 90.992
Andre finansielle omkostninger (391.764) (546.801)
Resultat for skat 16.097.160 6.780.314
Skat af arets resultat 5 (2.681.335) (765.180)
Arets resultat 13.415.825 6.015.134
Forslag til resultatdisponering
Ordinzert udbytte for regnskabsaret 13.000.000 5.000.000
Overfgrt resultat 415.825 1.015.134
Resultatdisponering 13.415.825 6.015.134
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Balance pr. 30.09.2021
Aktiver
2020/21 2019/20

Note kr. kr.
Feerdiggjorte udviklingsprojekter 7 156.813 0
Erhvervede licenser 0
Immaterielle aktiver 6 156.813 0
Grunde og bygninger 11.430.656 12.237.392
Andre anlaeg, driftsmateriel og inventar 615.076 1.136.351
Materielle aktiver 8 12.045.732 13.373.743
Kapitalandele i tilknyttede virksomheder 8.016.101 6.660.072
Finansielle aktiver 9 8.016.101 6.660.072
Anlaegsaktiver 20.218.646 20.033.815
Fremstillede varer og handelsvarer 3.849.691 6.346.970
Varebeholdninger 3.849.691 6.346.970
Tilgodehavender fra salg og tjenesteydelser 12.913.494 7.644.230
Tilgodehavender hos tilknyttede virksomheder 3.033.349 0
Andre tilgodehavender 298.344 52.180
Tilgodehavende skat 38.468 2.526
Tilgodehavende sambeskatningsbidrag 0 882.136
Periodeafgraensningsposter 286.825 273.688
Tilgodehavender 16.570.480 8.854.760
Likvide beholdninger 5.746.616 2.283.243
Omsatningsaktiver 26.166.787 17.484.973
Aktiver 46.385.433 37.518.788




Dan-Pal A/S | Balance pr. 30.09.2021

11

Passiver
2020/21 2019/20
Note kr. kr.
Virksomhedskapital 500.000 500.000
Reserve for nettoopskrivning efter indre veerdis metode 6.524.860 5.168.831
Overfort overskud eller underskud 4.154.664 5.094.868
Forslag til udbytte for regnskabsaret 13.000.000 5.000.000
Egenkapital 24.179.524 15.763.699
Udskudt skat 747.747 703.042
Hensatte forpligtelser 747.747 703.042
Geeld til realkreditinstitutter 0 6.377.238
Skyldig skat 0 1.489.141
Anden geeld 470.112 528.470
Langfristede gaeldsforpligtelser 10 470.112 8.394.849
Kortfristet del af langfristede forpligtelser 10 0 1.058.321
Bankgaeld 6.687.770 0
Leverandgrer af varer og tjenesteydelser 8.338.914 7.105.997
Geeld til tilknyttede virksomheder 0 1.842.584
Skyldige sambeskatningsbidrag 2.838.739 0
Anden geeld 3.122.627 2.650.296
Kortfristede gaeldsforpligtelser 20.988.050 12.657.198
Gaeldsforpligtelser 21.458.162 21.052.047
Passiver 46.385.433 37.518.788
Ikke-indregnede leje- og leasingforpligtelser 11
Eventualforpligtelser 12
Pantsaetninger og sikkerhedsstillelser 13
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Egenkapitalopgoerelse for 2020/21

Reserve for
nettoopskriv-

12

ning efter Overfort Forslag til

Virksomheds- indre vaerdis overskud eller udbytte for
kapital metode underskud regnskabsaret lalt
kr. kr. kr. kr. kr.
Egenkapital primo 500.000 5.168.831 5.094.868 5.000.000 15.763.699
Udbetalt ordineert udbytte 0 0 0 (5.000.000) (5.000.000)
Arets resultat 0 1.356.029 (940.204) 13.000.000 13.415.825
Egenkapital ultimo 500.000 6.524.860 4.154.664 13.000.000 24.179.524
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Noter
1 Personaleomkostninger
2020/21 2019/20
kr. kr.
Gager og lenninger 10.630.281 10.762.436
Pensioner 717.760 717.889
Andre omkostninger til social sikring 741.082 638.337
Andre personaleomkostninger 297.774 258.564
12.386.897 12.377.226
Gennemsnitligt antal fuldtidsansatte medarbejdere 23 24
2 Af- og nedskrivninger
2020/21 2019/20
kr. kr.
Afskrivninger pd materielle aktiver 1.361.050 1.591.831
Tab og gevinst ved salg af immaterielle og materielle aktiver 0 (16.511)
1.361.050 1.575.320
3 Andre finansielle indtaegter
2020/21 2019/20
kr. kr.
Finansielle indtaegter fra tilknyttede virksomheder 21.299 0
Valutakursreguleringer 44.331 5.294
@vrige finansielle indtaegter 0 85.698
65.630 90.992
4 Andre finansielle omkostninger
2020/21 2019/20
kr. kr.
Finansielle omkostninger fra tilknyttede virksomheder 0 37.328
Renteomkostninger i gvrigt 150.117 186.945
Valutakursreguleringer 28.984 245.166
Renteudgifter vedrgrende betalte acontoskatter 267 0
@vrige finansielle omkostninger 212.396 77.362
391.764 546.801
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5 Skat af arets resultat
2020/21 2019/20
kr. kr.
Aktuel skat 2.539.863 782.005
Andring af udskudt skat 44.705 (16.822)
Regulering vedrgrende tidligere ar 96.767 (3)
2.681.335 765.180
6 Immaterielle aktiver
Faerdiggjorte
udviklings- Erhvervede
projekter licenser
kr. kr.
Kostpris primo 0 355.186
Tilgange 156.813 0
Kostpris ultimo 156.813 355.186
Af- og nedskrivninger primo 0 (355.186)
Af- og nedskrivninger ultimo 0 (355.186)
Regnskabsmaessig vaerdi ultimo 156.813 0

7 Udviklingsprojekter

Kostprisen for udviklingsprojekter omfatter omkostninger, herunder afskrivninger, der direkte kan henfgres til

selskabets udviklingsaktiviteter.

8 Materielle aktiver

Andre anlaeg,

Grunde driftsmateriel

og bygninger og inventar

kr. kr.

Kostpris primo 28.020.574 12.584.918
Tilgange 0 333.039
Afgange 0 (3.135.2917)
Kostpris ultimo 28.020.574 9.782.666
Af- og nedskrivninger primo (15.783.182) (11.448.567)
Arets afskrivninger (806.736) (554.314)
Tilbagefersel ved afgange 0 2.835.291
Af- og nedskrivninger ultimo (16.589.918) (9.167.590)
Regnskabsmaessig vaerdi ultimo 11.430.656 615.076
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9 Finansielle aktiver
Kapitalandele

i tilknyttede
virksomheder
kr.
Kostpris primo 1.491.241
Kostpris ultimo 1.491.241
Opskrivninger primo 5.168.831
Andel af arets resultat 4.356.029
Udbytte (3.000.000)
Opskrivninger ultimo 6.524.860
Regnskabsmaessig vaerdi ultimo 8.016.101
Kapitalandelei Ejerandel Egenkapital Resultat
dattervirksomheder Hjemsted Retsform % kr. kr.
Danpal Produktion ApS Faxe ApS 100 8.016.101 4.356.033
10 Langfristede forpligtelser

Forfald inden Forfald
for 12 efter 12
maneder maneder
2019/20 2020/21
kr. kr.
Geeld til realkreditinstitutter 365.156 0
Leasingforpligtelser 693.165 0
Anden geeld 0 470.112
1.058.321 470.112

11 Ikke-indregnede leje- og leasingforpligtelser
2020/21 2019/20
kr. kr.
Forpligtelser i henhold til leje- eller leasingkontrakter frem til udlgb i alt 696.132 1.035.783

12 Eventualforpligtelser

Selskabet indgar i en dansk sambeskatning med selskabets moderselskab og datterselskab. Selskabet haefter
derfor i henhold til selskabsskattelovens regler herom for indkomstskatter mv. for de sambeskattede selskaber
og ligeledes for eventuelle forpligtelser til at indeholde kildeskat pa renter, royalties og udbytter for disse
selskaber.

13 Pantsaetninger og sikkerhedsstillelser
Til sikkerhed for selskabets prioritetsgeeld er deponeret ejerpantebrev nom. 3.761 t.kr. i selskabets ejendom,

Kildegangen 2-4, 2690 Karlslunde.

Til sikkerhed for selskabets prioritetsgeeld er deponeret ejerpantebrev nom. 3.487 t.kr. i selskabets ejendom,
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Pantonevej 18, 6580 Vamdrup.

Til sikkerhed for selskabets bankgaeld er deponeret skadelgsbrev nom. 7.700 t.kr. i selskabets ejendom,
Pantonevej 18, 6580 Vamdrup.

Til sikkerhed for koncernforbundne selskabers gaeld til kreditinstitut er deponeret ejerpantebrev nom. 2.153 t.kr.
i selskabets ejendom, Kildegangen 2-4, 2690 Karlslunde.

Den regnskabsmaessige veerdi af pantsatte ejendomme udger 11.431 kr. pr. 30.09.2021 mod 12.237 pr.
30.09.2020.

Til sikkerhed for selskabets mellemvaerende med banken er deponeret skadelgsbrev nom. 5.000 t.kr. i
virksomhedspant i simple fordringer hidrerende fra salg af varer og tjenesteydelser.

Regnskabsmaessig veerdi af simple fordringer hidrarende fra salg af varer og tjenesteydelser udgar 12.913 t.kr.
pr.30.09.2021 mod 7.644 t.kr. pr. 30.09.2020

Selskabet har stillet selvskyldnerkaution over for banken for alt mellemvarende mellem Danpal Produktion ApS
og banken.
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Anvendt regnskabspraksis

Regnskabsklasse
Arsrapporten er aflagt i overensstemmelse med arsregnskabslovens bestemmelser for regnskabsklasse B med
tilvalg af enkelte bestemmelser for regnskabsklasse C.

Arsregnskabet er aflagt efter samme regnskabspraksis som sidste ar.

Koncernregnskab
Med henvisning til arsregnskabslovens § 110 er der ikke udarbejdet koncernregnskab.

Generelt om indregning og maling
Aktiver indregnes i balancen, nar det som falge af en tidligere begivenhed er sandsynligt, at fremtidige
gkonomiske fordele vil tilflyde virksomheden, og aktivets veerdi kan males palideligt.

Forpligtelser indregnes i balancen, ndr virksomheden som falge af en tidligere begivenhed har en retlig eller
faktisk forpligtelse, og det er sandsynligt, at fremtidige skonomiske fordele vil fraga virksomheden, og
forpligtelsens vaerdi kan males palideligt.

Ved forste indregning males aktiver og forpligtelser til kostpris. Maling efter farste indregning sker som beskrevet
for hver enkelt regnskabspost nedenfor.

Ved indregning og maling tages hensyn til forudsigelige risici og tab, der fremkommer, inden arsrapporten
afleegges, og som be- eller afkrafter forhold, der eksisterede pa balancedagen.

| resultatopgerelsen indregnes indteegter, i takt med at de indtjenes, mens omkostninger indregnes med de
belgb, der vedrgrer regnskabsaret.

Resultatopgerelsen

Bruttofortjeneste eller -tab

Bruttofortjeneste eller -tab omfatter nettoomsaetning, omkostninger til ravarer og hjelpematerialer og eksterne
omkostninger.

Nettoomsaetning

Nettoomsatning ved salg af handelsvarer og faerdigvarer indregnes i resultatopgerelsen, nar levering og
risikoovergang til kaber har fundet sted. Nettoomsaetning indregnes eksklusive moms, afgifter og rabatter i
forbindelse med salget og males til dagsvaerdien af det fastsatte vederlag.

Andre driftsindtaegter
Andre driftsindtaegter omfatter indtaegter af sekundaer karakter set i forhold til virksomhedens hovedaktivitet.

Omkostninger til ravarer og hjeelpematerialer

Omkostninger til ravarer og hjeelpematerialer omfatter regnskabsarets forbrug af ravarer og hjeelpematerialer
efter regulering for forskydning i beholdninger af disse varer mv. fra primo til ultimo. | posten indgar eventuelt
svind og sadvanlige nedskrivninger af de pageeldende lagerbeholdninger.
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Andre eksterne omkostninger

Andre eksterne omkostninger omfatter omkostninger, der vedrgrer virksomhedens primaere aktiviteter,
herunder lokaleomkostninger, kontorholdsomkostninger, salgsfremmende omkostninger mv. | posten indgar
endvidere nedskrivninger af tilgodehavender indregnet under omsaetningsaktiver.

Personaleomkostninger
Personaleomkostninger omfatter lan og gager sdvel som omkostninger til social sikring, pensioner o.l. for
virksomhedens medarbejdere.

Af- og nedskrivninger
Af- og nedskrivninger af materielle og immaterielle aktiver bestar af regnskabsarets af- og nedskrivninger og af
gevinster og tab ved salg af materielle samt immaterielle aktiver.

Indtaegter af kapitalandele i tilknyttede virksomheder
Indteegter af kapitalandele i tilknyttede virksomheder omfatter den forholdsmaessige andel af de enkelte
virksomheders resultat efter fuld eliminering af interne avancer og tab.

Andre finansielle indtaegter

Andre finansielle indteegter bestar af renteindtaegter, herunder renteindtaegter fra tilgodehavender hos
tilknyttede virksomheder, geeld og transaktioner i fremmed valuta, amortisering af finansielle aktiver samt
godtgarelser under acontoskatteordningen mv.

Andre finansielle omkostninger

Andre finansielle omkostninger bestar af renteomkostninger, herunder renteomkostninger fra geeld til
tilknyttede virksomheder, geeld og transaktioner i fremmed valuta, amortisering af finansielle forpligtelser samt
tilleeg under acontoskatteordningen mv.

Skat

Arets skat, der bestér af arets aktuelle skat og aendring af udskudt skat, indregnes i resultatopgerelsen med den
del, der kan henfares til arets resultat, og direkte pa egenkapitalen med den del, der kan henfares til posteringer
direkte pa egenkapitalen.

Selskabet er sambeskattet med alle danske tilknyttede virksomheder. Den aktuelle danske
selskabsskat fordeles mellem de sambeskattede virksomheder i forhold til disses skattepligtige indkomster (fuld
fordeling med refusion vedrerende skattemaessige underskud).

Balancen
Immaterielle rettigheder mv.
Immaterielle rettigheder mv. omfatter erhvervede immaterielle rettigheder.

Udviklingsprojekter vedrgrende produkter og processer, der er klart definerede og identificerbare, hvor den
tekniske udnyttelsesgrad, tilstraekkelige ressourcer og et potentielt fremtidigt marked eller udviklingsmulighed i
virksomheden kan pavises, og hvor det er hensigten at fremstille, markedsfere eller anvende det pagaldende
produkt eller den pagzeldende proces, indregnes som immaterielle aktiver. @vrige udviklingsomkostninger
indregnes som omkostninger i resultatopggrelsen, nar omkostningerne afholdes. Ved indregning af
udviklingsprojekter som immaterielle aktiver bindes et belgb svarende til de afholdte omkostninger med fradrag
af udskudt skat pa egenkapitalen under reserve for udviklingsomkostninger, der nedbringes i takt med af- og
nedskrivninger pa udviklingsprojekterne.
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Kostprisen for udviklingsprojekter omfatter omkostninger, herunder afskrivninger, der direkte kan henferes til
selskabets udviklingsaktiviteter.

Feerdiggjorte udviklingsprojekter afskrives linezert over den forventede brugstid, der fastsaettes ud fra en
konkret vurdering af det enkelte udviklingsprojekt. Hvis brugstiden ikke kan skennes palideligt, fastsaettes den til
10 ar. For udviklingsprojekter, der er beskyttet af immaterielle rettigheder, udger den maksimale
afskrivningsperiode restlgbetiden for de pagaeldende rettigheder.

Erhvervede immaterielle rettigheder males til kostpris med fradrag af akkumulerede afskrivninger.
Patenter afskrives linegert over den resterende patentperiode, og licenser afskrives linezert over
aftaleperioden.

Afskrivningsperioden udger 3 ar, dog maksimalt restlgbetiden for de pagaeldende rettigheder.

Immaterielle rettigheder mv. nedskrives til genindvindingsveerdi, hvis denne er lavere end den
regnskabsmaessige vaerdi.

Materielle aktiver
Grunde og bygninger, produktionsanlaeg og maskiner samt andre anlaeg, driftsmateriel og inventar males til
kostpris med fradrag af akkumulerede af- og nedskrivninger. Der afskrives ikke pa grunde.

Kostprisen omfatter anskaffelsesprisen, omkostninger direkte tilknyttet anskaffelsen og omkostninger til
klargering af aktivet indtil det tidspunkt, hvor aktivet er klar til at blive taget i brug

Afskrivningsgrundlaget er kostpris med fradrag af forventet restvaerdi efter afsluttet brugstid. Der foretages
lineaere afskrivninger baseret pa felgende vurdering af aktivernes forventede brugstider:

Bygninger 20-30 ar

Andre anleeg, driftsmateriel og inventar 3-5ar

Forventede brugstider og restvaerdier revurderes arligt.
Materielle aktiver nedskrives til genindvindingsvaerdi, hvis denne er lavere end den regnskabsmaessige vaerdi.

Kapitalandele i tilknyttede virksomheder

Kapitalandele i tilknyttede virksomheder indregnes og males i modervirksomhedens regnskab efter den indre
vaerdis metode (equity-metoden). Dette indebaerer, at kapitalandelene males til den forholdsmaessige andel af
virksomhedernes regnskabsmeessige indre vaerdi.

Nettoopskrivning af kapitalandele i tilknyttede virksomheder overfgres i forbindelse med resultatdisponeringen
til reserve for nettoopskrivning efter den indre vaerdis metode under egenkapitalen.

Kapitalandele i tilknyttede virksomheder nedskrives til genindvindingsvaerdi, hvis denne er lavere end den
regnskabsmaessige veerdi.

Varebeholdninger
Varebeholdninger males til kostpris, opgjort efter vejet gennemsnit metoden eller nettorealisationsveerdi, hvis
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denne er lavere.

Kostprisen omfatter anskaffelsesprisen med tilleeg af hjemtagelsesomkostninger. Kostprisen for fremstillede
varer og varer under fremstilling omfatter omkostninger til ravarer, hjselpematerialer og direkte lan.

Nettorealisationsveerdi for varebeholdninger opgeres som forventet salgspris med fradrag af
feerdiggarelsesomkostninger og omkostninger, der skal afholdes for at effektuere salget.

Tilgodehavender
Tilgodehavender males til amortiseret kostpris, der saedvanligvis svarer til nominel vaerdi, med fradrag af
nedskrivninger til imgdegdelse af forventede tab.

Tilgodehavende og skyldig skat
Aktuelle skatteforpligtelser eller tilgodehavende aktuel skat indregnes i balancen opgjort som beregnet skat af
arets skattepligtige indkomst, der er reguleret for betalt acontoskat.
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Tilgodehavende og skyldig sambeskatningsbidrag
Aktuelle skyldige sambeskatningsbidrag eller tiigodehavende sambeskatningsbidrag indregnes i balancen opgjort
som beregnet skat af arets skattepligtige indkomst, reguleret for betalt acontoskat.

Periodeafgransningsposter
Periodeafgraensningsposter indregnet under aktiver omfatter afholdte omkostninger, der vedrarer efterfalgende
regnskabsar. Periodeafgraensningsposter males til kostpris.

Likvide beholdninger
Likvide beholdninger omfatter kontante beholdninger og bankindestaender.

Udbytte
Udbytte indregnes som en geeldsforpligtelse pa det tidspunkt, hvor det er vedtaget pa generalforsamlingen. Det
foreslaede udbytte for regnskabsaret vises som en sarskilt post i egenkapitalen.

Udskudt skat

Udskudt skat indregnes af alle midlertidige forskelle mellem regnskabsmaessige og skattemaessige veerdier af
aktiver og forpligtelser, hvor den skattemaessige vaerdi af aktiverne opggres med udgangspunkt i den planlagte
anvendelse af det enkelte aktiv og afvikling af den enkelte forpligtelse.

Udskudte skatteaktiver, herunder skattevardien af fremfarselsberettigede, skattemaessige underskud,
indregnes i balancen med den vaerdi, aktivet forventes at kunne realiseres til, enten ved modregning i udskudte
skatteforpligtelser eller som nettoskatteaktiver.

Geeld til realkreditinstitutter

Geeld til realkreditinstitutter i form af prioritetsgaeld males pa tidspunktet for Ianoptagelse til kostpris, der svarer
til det modtagne provenu efter fradrag af afholdte transaktionsomkostninger. Efterfalgende males prioritetsgaeld
til amortiseret kostpris. Dette betyder, at forskellen mellem provenuet ved lanoptagelsen og den nominelle
vaerdi, der skal tilbagebetales, indregnes i resultatopggrelsen over laneperioden som en finansiel omkostning
ved anvendelse af den effektive rentes metode.

Leasingforpligtelser

Leasingforpligtelser vedrerende finansielt leasede aktiver indregnes i balancen som geeldsforpligtelser og males
pa tidspunktet for indgaelse af kontrakten til nutidsveerdien af de fremtidige leasingydelser. Efter forste
indregning males leasingforpligtelserne til amortiseret kostpris. Forskellen mellem nutidsveerdien og den
nominelle vaerdi af leasingydelserne indregnes i resultatopgerelsen over kontrakternes Igbetid som en finansiel
omkostning.

Andre finansielle forpligtelser
Andre finansielle forpligtelser males til amortiseret kostpris, der sadvanligvis svarer til nominel vaerdi.



