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Fonden Navigaterernes Hus

Fondsoplysninger m.v.

Fonden

Fonden Navigatgrernes Hus
Havnegade bb

1058 Kgbenhavn K
Hjemsted: Kebenhavn
CVR-nr.: 20 95 80 14
Regnskabsar: 01.01 - 31.12
97. regnskabsar

Direktion

Fritz Ganzhorn

Bestyrelse

Bjarne Caesar Jensen
Max Christian Skou
Per Gammeltoft Jepsen
Sten Lynge Kristensen
Jan Erik Thorsen

Fritz Ganzhorn

Revision

Beierholm

Statsautoriseret Revisionspartnerselskab
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Fonden Navigaterernes Hus

Ledelsespategning

Vi har dags dato aflagt arsrapporten for regnskabsaret 01.01.16 - 31.12.16 for Fonden
Navigatgrernes Hus.

Arsrapporten aflegges i overensstemmelse med arsregnskabsloven.
Det er vores opfattelse, at arsregnskabet giver et retvisende billede af fondens aktiver,
passiver og finansielle stilling pr. 31.12.16 og resultatet af fondens aktiviteter for regnskabs-

aret 01.01.16 - 31.12.16.

Ledelsesberetningen indeholder efter vores opfattelse en retvisende redeggrelse for de
forhold, beretningen omhandler.
Kgbenhavn K, den 7. juni 2017

Direktionen

Fritz Ganzhorn

Bestyrelsen

Bjarne Caesar Jensen Max Christian Skou Per Gammeltoft Jepsen
Formand

Sten Lynge Kristensen Jan Erik Thorsen Fritz Ganzhorn
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Fonden Navigaterernes Hus

Den uafhaengige revisors revisionspategning

Til bestyrelsen i Fonden Navigatgrernes Hus

Konklusion

Vi har revideret arsregnskabet for Fonden Navigaterernes Hus for regnskabsaret 01.01.16 -
31.12.16, der omfatter resultatopgerelse, balance, egenkapitalopgerelse og noter, herunder an-
vendt regnskabspraksis. Arsregnskabet udarbejdes efter arsregnskabsloven.

Det er vores opfattelse, at arsregnskabet giver et retvisende billede af fondens aktiver, passi-
ver og finansielle stilling pr. 31.12.16 samt af resultatet af fondens aktiviteter for regnskabs-
aret 01.01.16 - 31.12.16 i overensstemmelse med arsregnskabsloven.

Grundlag for konklusion

Vi har udfert vores revision i overensstemmelse med internationale standarder om revision
og de yderligere krav, der er gaeldende i Danmark. Vores ansvar ifglge disse standarder og
krav er nsermere beskrevet i revisionspategningens afsnit "Revisors ansvar for revisionen af
arsregnskabet”. Vi er uafhesengige af fonden i overensstemmelse med internationale etiske
regler for revisorer IESBA's etiske regler) og de yderligere krav, der er geeldende i Danmark,
ligesom vi har opfyldt vores gvrige etiske forpligtelser i henhold til disse regler og krav. Det er
vores opfattelse, at det opndede revisionsbevis er tilstreekkeligt og egnet som grundlag for
vores konklusion.

Ledelsens ansvar for arsregnskabet

Ledelsen har ansvaret for udarbejdelsen af et arsregnskab, der giver et retvisende billede i
overensstemmelse med arsregnskabsloven. Ledelsen har endvidere ansvaret for den interne
kontrol, som ledelsen anser for ngdvendig for at udarbejde et arsregnskab uden veesentlig
fejlinformation, uanset om denne skyldes besvigelser eller fejl.

Ved udarbejdelsen af arsregnskabet er ledelsen ansvarlig for at vurdere fondens evne til at
fortseette driften, at oplyse om forhold vedrgrende fortsat drift, hvor dette er relevant, samt at
udarbejde arsregnskabet pd grundlag af regnskabsprincippet om fortsat drift, medmindre
ledelsen enten har til hensigt at likvidere fonden, indstille driften eller ikke har andet rea-
listisk alternativ end at gere dette.
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Fonden Navigaterernes Hus

Den uafhaengige revisors revisionspategning

Revisors ansvar for revisionen af arsregnskabet

Vores mal er at opnd hgj grad af sikkerhed for, om &rsregnskabet som helhed er uden
veesentlig fejlinformation, uanset om denne skyldes besvigelser eller fejl, og at afgive en revi-
sionspategning med en konklusion. Hgj grad af sikkerhed er et hgijt niveau af sikkerhed, men
er ikke en garanti for, at en revision, der udferes i overensstemmelse med internationale
standarder om revision og de yderligere krav, der er geeldende i Danmark, altid vil afdeekke
veesentlig fejlinformation, ndr sddan findes. Fejlinformationer kan opstd som felge af
besvigelser eller fejl og kan betragtes som veesentlige, hvis det med rimelighed kan forven-
tes, at de enkeltvis eller samlet har indflydelse p& de gkonomiske beslutninger, som regn-

skabsbrugerne treeffer pa grundlag af arsregnskabet.

Som led i en revision, der udferes i overensstemmelse med internationale standarder om
revision og de yderligere krav, der er geeldende i Danmark, foretager vi faglige vurderinger og
opretholder professionel skepsis under revisionen. Herudover:

e Identificerer og vurderer vi risikoen for veesentlig fejlinformation i arsregnskabet, uanset
om denne skyldes besvigelser eller fejl, udformer og udferer revisionshandlinger som reak-
tion péa disse risici samt opnar revisionsbevis, der er tilstraekkeligt og egnet til at danne
grundlag for vores konklusion. Risikoen for ikke at opdage vaesentlig fejlinformation forar-
saget af besvigelser er hgjere end ved veesentlig fejlinformation forarsaget af fejl, idet
besvigelser kan omfatte sammensveergelser, dokumentfalsk, bevidste udeladelser,
vildledning eller tilsidesaettelse af intern kontrol.

e Opnar vi forstdelse af den interne kontrol med relevans for revisionen for at kunne ud-
forme revisionshandlinger, der er passende efter omsteendighederne, men ikke for at
kunne udtrykke en konklusion om effektiviteten af fondens interne kontrol.

e Tager vi stilling til, om den regnskabspraksis, som er anvendt af ledelsen, er passende,
samt om de regnskabsmaessige skon og tilknyttede oplysninger, som ledelsen har udar-
bejdet, er rimelige.

e Konkluderer vi, om ledelsens udarbejdelse af arsregnskabet pé& grundlag af regnskabsprin-
cippet om fortsat drift er passende, samt om der pa grundlag af det opndede revisions-
bevis er vaesentlig usikkerhed forbundet med begivenheder eller forhold, der kan skabe
betydelig tvivl om fondens evne til at fortsaette driften. Hvis vi konkluderer, at der er en
vaesentlig usikkerhed, skal vi i vores revisionspategning gere opmeerksom pa oplysninger
herom i arsregnskabet eller, hvis sddanne oplysninger ikke er tilstraekkelige, modificere
vores konklusion. Vores konklusioner er baseret pa det revisionsbevis, der er opnaet frem
til datoen for vores revisionspategning. Fremtidige begivenheder eller forhold kan dog
medfere, at fonden ikke leengere kan fortseette driften.
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Fonden Navigaterernes Hus

Den uafhaengige revisors revisionspategning

e Tager vi stilling til den samlede praesentation, struktur og indhold af &rsregnskabet, her-
under noteoplysningerne, samt om arsregnskabet afspejler de underliggende transaktio-
ner og begivenheder pé en sddan made, at der gives et retvisende billede heraf.

Vi kommunikerer med den gverste ledelse om blandt andet det planlagte omfang og den
tidsmaessige placering af revisionen samt betydelige revisionsmeessige observationer, her-
under eventuelle betydelige mangler i intern kontrol, som vi identificerer under revisionen.

Udtalelse om ledelsesberetningen

Ledelsen er ansvarlig for ledelsesberetningen.

Vores konklusion om arsregnskabet omfatter ikke ledelsesberetningen, og vi udtrykker ingen
form for konklusion med sikkerhed om ledelsesberetningen.

I tilknytning til vores revision af arsregnskabet er det vores ansvar at leese ledelsesberetnin-
gen og i den forbindelse overveje, om ledelsesberetningen er veesentligt inkonsistent med ars-
regnskabet eller vores viden opndet ved revisionen eller pd anden made synes at indeholde
veesentlig fejlinformation.

Vores ansvar er derudover at overveje, om ledelsesberetningen indeholder kraevede oplys-

ninger i henhold til &rsregnskabsloven.

Baseret pa det udferte arbejde er det vores opfattelse, at ledelsesberetningen er i overens-
stemmelse med arsregnskabet og er udarbejdet i overensstemmelse med arsregnskabs-
lovens krav. Vi har ikke fundet veesentlig fejlinformation i ledelsesberetningen.

Seborg, den 7. juni 2017

Beierholm

Statsautoriseret Revisionspartnerselskab
CVR-nr. 32 89 54 68

Kim Larsen
Statsaut. revisor
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Fonden Navigaterernes Hus

Ledelsesberetning

Veaesentligste aktiviteter

Fondens veesentligste aktivitet bestar i at eje og drive ejendommen Navigaterernes Hus,
beliggende Havnegade 55, Kgbenhavn K, hvor Sgfartens Ledere bor til leje.

Fonden disponerer endvidere over et lejemal i Nyhavn 40, som udlejes som feriebolig for
medlemmerne af Sefartens Ledere.

Udvikling i aktiviteter og skonomiske forhold

Resultatopgerelsen for tiden 01.01.16 - 31.12.16 udviser et resultat pa DKK 149.736 mod DKK
216.172 for tiden 01.01.15 - 31.12.15. Balancen viser en egenkapital pad DKK 22.868.129.

Ledelsen finder arets resultat tilfredsstillende.

Driften af ejendommen udviser et overskud af den primeere drift pd DKK 536.519 mod et
overskud &ret for pd DKK 618.250.

I 2016 har der veeret foretaget en total modernisering af et lejemal til en udgift pd DKK
842.670. Derudover er der igangsat undersggelser af muligheden for at omdanne en del af
loftet til beboelse, som i 2016 har belgbet sig til DKK 260.528. Det samlede belgb pa DKK
1.087.448 er aktiveret. Undersegelser af mulighederne for at udviklet tagetagen til to eller tre
lejerboliger samtidig med en totalrenovering af tag og tagkonstruktion fortseetter i 2017 med
ansggning om byggetilladelse samt udbud af entrepriser, hvorefter det forventes at
ombygningsprojektet igangsaettes.

Bortset fra perioden hvor der er foretaget modernisering af det ene lejemal har ejendommen
veeret fuldt udlejet i 2016.

Fondens uddelingspolitik

Der foretages ikke eksterne uddelinger.
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Fonden Navigaterernes Hus

Ledelsesberetning

Redegorelse for god fondsledelse

Fonden efterlever alle anbefalinger for god fondsledelse.

Bestyrelsens sammensaetning

I overensstemmelse med anbefalingerne for god fondsledelse (anbefaling 2.3.4) oplyses
felgende om bestyrelsens medlemmer:

Bestyrelsen bestar af 6 medlemmer.

Bjarne Caesar Jensen, 1965, mand

Stilling: Lods, Danpilot A/S

Dato for indtreeden i bestyrelsen: 24. marts 2017. Medlemmet er fast medlem af bestyrelsen i
sin egenskab af formand for Sefartens Ledere, hvor den nuveerende valgperiode udlgber
marts 2018.

Seerlige kompetencer: Ingen.

@vrige ledelseserhverv: Formand for Sgfartens Ledere, bestyrelsesmedlem i Danske Lodser
og i Naturklagenaevnet.

Bestyrelsesmedlemmet er ikke uathaengig.

Max Christian Skou, 32 ar, mand

Stilling: Styrmand, A2Sea A/S

Dato for indtreeden i bestyrelsen: Marts 2016. Medlemmet er fast medlem af bestyrelsen i sin
egenskab af naestformand for Sefartens Ledere, hvor den nuveerende valgperiode udlgber
marts 2018.

Seerlige kompetencer: Ingen.

@vrige ledelseserhverv: Neestformand for Sefartens Ledere.

Bestyrelsesmedlemmet er ikke uafhasengig.

Per Gammeltoft Jepsen, 1975, mand

Stilling: Overstyrmand i Esvagt A/S

Dato for indtreeden i bestyrelsen: 24. marts 2017. Medlemmet er valgt i 2017 og den
nuveerende valgperiode udlgber marts 2018.

Seerlige kompetencer: Ingen.

@vrige ledelseserhverv: Bestyrelsesmedlem i Sgfartens Ledere.

Bestyrelsesmedlemmet er ikke uafhasengig.
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Fonden Navigaterernes Hus

Ledelsesberetning

Sten Lynge Kristensen, 1953, mand

Stilling: Skibsferer i A.P. Mgller.

Dato for indtreeden i bestyrelsen: Marts 2006. Medlemmet er genvalgt i 2017 og den
nuvaerende valgperiode udlgber marts 2017.

Seerlige kompetencer: Ingen.

@vrige ledelseserhverv: Bestyrelsesmedlem i Sgfartens Ledere.

Bestyrelsesmedlemmet er ikke uafhasengig.

Jan Erik Thorsen, 1953, mand

Stilling: Havneassistent

Dato for indtreeden i bestyrelsen: Marts 2011. Medlemmet er genvalgt i 2016 og den
nuveerende valgperiode udlgber marts 2018.

Seerlige kompetencer: Ingen.

@vrige ledelseserhverv: Bestyrelsesmedlem i Sgfartens Ledere.

Bestyrelsesmedlemmet er ikke uafhasengig.

Fritz Ganzhorn, 1965, mand

Stilling: Direkter i Sefartens Ledere.

Dato for indtreeden i bestyrelsen: August 1999. Medlemmet er som direkter i Sefartens
Ledere fast medlem af bestyrelsen.

Seerlige kompetencer: Jurist

@vrige ledelseserhverv: Direkter i Navigaterernes Hus.

Bestyrelsesmedlemmet er ikke uafhasengig.

Bestyrelsens redegerelse for god fondsledelse findes pa http://bit.ly/1ZA9vmg.

BeEIlERHOLM
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Note

Fonden Navigaterernes Hus

Resultatopgerelse
2016 2015
DKK DKK
Lejeindtaegter 2.203.811 2.161.117
Andre driftsindteegter 25.530 25.530
Andre eksterne omkostninger -1.694.794 -1.753.910
Bruttofortjeneste 534.547 432.737
Af- og nedskrivninger af materielle anlsegsaktiver -10.580 -10.580
Resultat for dagsvaerdireguleringer 523.967 422.157
Dagsveerdiregulering af investeringsejendomme 12.552 196.094
Resultat af primeer drift 536.519 618.251
Finansielle indteegter 560 2.049
Finansielle omkostninger -350.765 -337.719
Resultat for skat 186.314 282.581
Skat af &rets resultat -36.578 -66.409
Arets resultat 149.736 216.172
Forslag til resultatdisponering
Vedteegtsmeessige reserver -5.194 149.420
Overfert resultat 154.930 66.752
I alt 149.736 216.172

BeEIlERHOLM
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Note

Fonden Navigaterernes Hus

Balance

AKTIVER
31.12.16 31.12.15
DKK DKK
Investeringsejendomme 42.800.000 41.700.000
Andre anleeg, driftsmateriel og inventar 33.882 44.462
Materielle anleegsaktiver i alt 42.833.882 41.744.462
Anlaegsaktiver i alt 42.833.882 41.744.462
Andre tilgodehavender 64.318 78.531
Periodeafgraensningsposter 14.362 25.553
Tilgodehavender i alt 78.680 104.084
Likvide beholdninger 0 254.990
Omsaetningsaktiver i alt 78.680 359.074
Aktiver i alt 42.912.562 42.103.536

BeEIlERHOLM
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Note

Fonden Navigaterernes Hus

Balance

PASSIVER
31.12.16 31.12.15
DKK DKK
Fondskapital 1.500.000 1.500.000
Vedtegtsmaessige reserver 21.919.425 21.924.619
Overfart resultat -551.296 -706.226
Egenkapital i alt 22.868.129 22.718.393
Henseettelser til udskudt skat 4.151.556 4.114.978
Hensatte forpligtelser i alt 4.151.556 4.114.978
Geeld til realkreditinstitutter 13.101.568 13.472.921
Deposita 851.745 750.238
Langfristede geeldsforpligtelser i alt 13.953.313 14.223.159
Kortfristet del af langfristede geeldsforpligtelser 376.835 368.396
Geeld til gvrige kreditinstitutter 972.702 0
Leverandarer af varer og tjenesteydelser 64.768 98.122
Anden geeld 525.259 580.488
Kortfristede gaeldsforpligtelser i alt 1.939.564 1.047.006
Geeldsforpligtelser i alt 15.892.877 15.270.165
Passiver i alt 42.912.562 42.103.536

BeEIlERHOLM
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Fonden Navigaterernes Hus

Egenkapitalopgorelse

Vedteegtsmees- Overfart

Beleb i DKK Fondskapital sige reserve resultat
Egenkapitalopgerelse for 01.01.16 - 31.12.16

Saldo pr. 01.01.16 1.500.000 21.924.619 -706.226

Forslag til resultatdisponering 0 -5.194 154.930

Saldo pr. 31.12.16 1.500.000 21.919.425 -551.296

BeEIlERHOLM

14



Fonden Navigaterernes Hus

Noter

1. Langfristede geeldsforpligtelser
Afdrag Restgeeld Geeldialt Geeldialt
Belob i DKK forste ar efter b ar 31.12.16 31.12.15
Geeld til realkreditinstitutter 376.83b 11.494.695 13.478.403 13.841.317
Deposita 0 851.745 851.745 750.238
I alt 376.835 12.346.440 14.330.148 14.591.555

BeEIlERHOLM

15



Fonden Navigaterernes Hus

Noter

2. Anvendt regnskabspraksis

GENERELT

Arsrapporten er aflagt i overensstemmelse med arsregnskabsloven for virksomheder i regn-
skabsklasse B med tilvalg af bestemmelser for regnskabsklasse C-mellem.

Den anvendte regnskabspraksis er usendret i forhold til foregdende ar.

Generelt om indregning og maling
I resultatopgerelsen indregnes indteegter i takt med, at de indtjenes, herunder indregnes

veerdireguleringer af finansielle aktiver og forpligtelser. I resultatopgerelsen indregnes ligele-
des alle omkostninger, herunder afskrivninger og nedskrivninger.

I balancen indregnes aktiver, nar det er sandsynligt, at fremtidige gkonomiske fordele vil til-
flyde fonden, og aktivets veerdi kan males palideligt. Forpligtelser indregnes i balancen, nar
det er sandsynligt, at fremtidige skonomiske fordele vil fraga fonden, og forpligtelsens veerdi
kan males palideligt. Ved ferste indregning males aktiver og forpligtelser til kostpris.
Efterfelgende males aktiver og forpligtelser som beskrevet nedenfor for hver enkelt regn-
skabspost.

Ved indregning og maling tages hensyn til forudsigelige tab og risici, der fremkommer inden

arsrapporten afleegges, og som be- eller afkraefter forhold, der eksisterede pa balancedagen.

RESULTATOPGORELSE

Lejeindtaegter

Indteegter ved udlejning af ejendomme indregnes i resultatopgerelsen i den periode, de ved-

rorer. Lejeindtaegter males til dagsveerdi og opgeres ekskl. moms og rabatter.

Andre driftsindteegter

Andre driftsindteegter omfatter indteegter af sekundeer karakter i forhold til virksomhedens
aktiviteter, herunder lejeindteegter, negativ goodwill og gevinster ved salg af immaterielle og
materielle anleegsaktiver.

BeEIlERHOLM
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Fonden Navigaterernes Hus

Noter

2. Anvendt regnskabspraksis - fortsat -

Andre eksterne omkostninger

Andre eksterne omkostninger omfatter lokaleomkostninger og administrationsomkostninger
samt gvrige kapacitetsomkostninger, herunder tab pa debitorer i det omfang, de ikke
overstiger normale nedskrivninger.

Af- og nedskrivninger

Afskrivninger pa& materielle anleegsaktiver tilsigter, at der sker systematisk afskrivning over
aktivernes forventede brugstid. Der foretages linesere afskrivninger baseret péa felgende
brugstider og restveerdier:

Rest-

Brugstid, veerdi

ar DKK

Andre anleeg, driftsmateriel og inventar 3 0

Investeringsejendomme afskrives ikke.

Afskrivningsgrundlaget er aktivets kostpris fratrukket forventet restveerdi ved afsluttet
brugstid. Afskrivningsgrundlaget reduceres endvidere med eventuelle nedskrivninger.
Brugstiden og restvaerdien fastsaettes, nar aktivet er klar til brug, og revurderes arligt.

Nedskrivninger af materielle anleegsaktiver foretages efter anvendt regnskabspraksis omtalt i
afsnittet "Nedskrivning af anleegsaktiver”.

Dagsverdiregulering af investeringsejendomme

Under dagsveerdiregulering af investeringsejendomme indregnes urealiserede veerdiregule-
ringer af investeringsejendomme samt realiserede gevinster og tab ved salg.

Andre finansielle poster

Under andre finansielle poster indregnes renteindteegter og renteomkostninger m.v.

Amortisering af kurstab og laneomkostninger vedrerende finansielle forpligtelser indregnes
lzgbende som finansiel omkostning.

BeEIlERHOLM
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Fonden Navigaterernes Hus

Noter

2. Anvendt regnskabspraksis - fortsat -

Skat af arets resultat

Arets aktuelle og udskudte skatter indregnes i resultatopgerelsen som skat af arets resultat
med den del, der kan henferes til arets resultat, og direkte i egenkapitalen med den del, der
kan henferes til poster indregnet direkte i egenkapitalen.

BALANCE

Materielle anleegsaktiver
Investeringsejendomme

Investeringsejendomme omfatter investering i grunde og bygninger med det formal at opna
afkast af den investerede kapital i form af lebende driftsafkast og kapitalgevinst ved salg. In-
vesteringsejendomme indregnes pa erhvervelsestidspunktet til kostpris. Kostprisen omfatter
anskaffelsesprisen med tilleeg af omkostninger direkte foranlediget af anskaffelsen indtil akti-
vet er Kklar til brug. Investeringsejendomme males efterfelgende til dagsveerdi med vaerdire-
guleringer i resultatopgerelsen. Ved beregning af dagsveerdien anvendes en individuelt fast-
sat diskonteringsfaktor ved en kapitalisering af et markedsbaseret driftsafkast af ejendom-

men. Der er ikke anvendt en valuar i forbindelse med fastsaettelse af dagsveerdien.

@vrige materielle anleegsaktiver

@vrige materielle anleegsaktiver omfatter andre anleeg, driftsmateriel og inventar.

@vrige materielle anleegsaktiver males i balancen til kostpris med fradrag af akkumulerede
af- og nedskrivninger.

Kostprisen omfatter anskaffelsesprisen samt omkostninger direkte tilknyttet anskaffelsen

indtil aktivet er klar til brug. Renter af lan til at finansiere fremstillingen indregnes ikke i
kostprisen.

(Jvrige materielle anleegsaktiver afskrives linesert baseret pa brugstider og restvaerdier, som
fremgar af afsnittet "Af- og nedskrivninger”.

Gevinster eller tab ved afheendelse af materielle anlsegsaktiver

Gevinster eller tab ved afheendelse af materielle anleegsaktiver opgeres som forskellen mellem
en eventuel salgspris med fradrag af salgsomkostninger og den regnskabsmeessige veerdi pa
salgstidspunktet fratrukket eventuelle omkostninger til bortskaffelse.

BeEIlERHOLM
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Fonden Navigaterernes Hus

Noter

2. Anvendt regnskabspraksis - fortsat -

Nedskrivning af anlsegsaktiver

Den regnskabsmaessige veerdi af anleegsaktiver, der ikke males til dagsveerdi, vurderes arligt
for indikationer pé veerdiforringelse ud over det, som udtrykkes ved afskrivning.

Hvis fondens realiserede afkast af et aktiv eller en gruppe af aktiver er lavere end forventet,
anses dette som en indikation pa veerdiforringelse.

Foreligger der indikationer pa veerdiforringelse, foretages nedskrivningstest af hvert enkelt
aktiv henholdsvis hver gruppe af aktiver.

Der foretages nedskrivning til genindvindingsveerdien, hvis denne er lavere end den regn-
skabsmaessige veerdi.

Som genindvindingsveerdi anvendes den hgjeste veerdi af nettosalgspris og kapitalvaerdi. Ka-
pitalveerdien opgeres som nutidsveerdien af de forventede nettopengestremme fra anvendel-
sen af aktivet eller aktivgruppen samt forventede nettopengestrgmme ved salg af aktivet el-
ler aktivgruppen efter endt brugstid.

Nedskrivninger tilbageferes, nar begrundelsen for nedskrivningen ikke leengere bestar.

Tilgodehavender

Tilgodehavender males til amortiseret kostpris, hvilket sesedvanligvis svarer til palydende
veerdi med fradrag af nedskrivninger til imgdegaelse af tab.

Nedskrivninger til imedegéelse af tab opgeres pa grundlag af en individuel vurdering af de
enkelte tilgodehavender, nar der pa individuelt niveau foreligger en objektiv indikation pa, at
et tilgodehavende er veaerdiforringet.

Periodeafgreensningsposter

Periodeafgreensningsposter, der er indregnet under aktiver, omfatter afholdte omkostninger
vedrerende efterfolgende regnskabsar.

Likvide beholdninger

Likvide beholdninger omfatter indestdende pa bankkonti samt kontante beholdninger.
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Uddelinger

Der foretages ikke eksterne uddelinger.

Aktuelle og udskudte skatter

Skyldig og tilgodehavende aktuel skat indregnes i balancen som beregnet skat af arets skat-
tepligtige indkomst, reguleret for betalte acontoskatter.

Udskudte skatteforpligtelser og udskudte skatteaktiver beregnes af alle midlertidige forskelle
mellem regnskabsmeessige og skattemaessige veerdier af aktiver og forpligtelser. Der indreg-
nes dog ikke udskudt skat af midlertidige forskelle vedrerende skattemaeessigt ikke afskriv-
ningsberettiget goodwill samt andre poster, hvor midlertidige forskelle, bortset fra virksom-
hedsovertagelser, er opstdet pa anskaffelsestidspunktet uden at have effekt pa resultat eller
skattepligtig indkomst. I de tilfeelde, hvor opgerelse af skatteveerdien kan foretages efter for-
skellige beskatningsregler, males udskudt skat pa grundlag af den af ledelsen planlagte an-
vendelse af aktivet henholdsvis afvikling af forpligtelsen.

Udskudte skatteaktiver indregnes med den veerdi, de efter vurdering forventes at kunne rea-

liseres til ved modregning i udskudte skatteforpligtelser eller ved udligning i skat af frem-
tidig indtjening.

Udskudt skat males pa grundlag af de skatteregler og skattesatser, der med balancedagens
lovgivning vil veere geeldende, nar den udskudte skat forventes udlgst som aktuel skat.

Geaeldsforpligtelser

Deposita, der er indregnet under forpligtelser, omfatter indbetalte deposita fra lejere ved-

rerende fondens lejemal.

Langfristede geeldsforpligtelser males til kostpris pa tidspunktet for stiftelse af gaeldsforholdet
(lanoptagelsen). Geeldsforpligtelserne males herefter til amortiseret kostpris, hvor kurstab og
ldneomkostninger indregnes i resultatopgerelsen som en finansiel omkostning over labetiden
pa grundlag af den beregnede, effektive rente pa tidspunktet for stiftelse af geeldsforholdet.

Kortfristede geeldsforpligtelser males til amortiseret kostpris, hvilket normalt svarer til gael-
dens palydende veerdi.
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