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Ledelsespategning

Direktion har dags dato aflagt arsrapporten for 2015/16 for Borgaard Invest Herning ApS.

Arsrapporten, der ikke er revideret, aflegges i overensstemmelse med drsregnskabsloven.
Bestyrelsen anser betingelserne for at undlade revision for opfyldt.

Det er vores opfattelse, at drsregnskabet giver et retvisende billede af selskabets aktiver, passiver og

finansielle stilling pr. 30. september 2016 samt af resultatet af selskabets aktiviteter for perioden 1. oktober
2015 - 30. september 2016.

Aniliams, den 2”‘7/ / 2016

Direktion
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Den uafhzengige revisors erkleeringer

Til anpartshaverne i Borgaard Invest Herning ApS

Pitegning pa arsregnskabet

Vi har revideret arsregnskabet for Borgaard Invest Herning ApS for regnskabsaret 1. oktober 2015 - 30.
september 2016, der omfatter anvendt regnskabspraksis, resultatopgerelse, balance og noter. Arsregnskabet
udarbejdes efter arsregnskabsloven.

Ledelsens ansvar for drsregnskabet

Ledelsen har ansvaret for udarbejdelsen af et arsregnskab, der giver et retvisende billede i overensstemmelse
med arsregnskabsloven. Ledelsen har endvidere ansvaret for den interme kontrol, som ledelsen anser
nedvendig for at udarbejde et drsregnskab uden vasentlig fejlinformation, uanset om denne skyldes
besvigelser eller fejl.

Revisors ansvar

Vores ansvar er at udtrykke en konklusion om &rsregnskabet pd grundlag af vores revision. Vi har udfert
revisionen i overensstemmelse med internationale standarder om revision og yderligere krav ifelge dansk
revisorlovgivning. Dette kraver, at vi overholder etiske krav samt planlegger og udferer revisionen for at
opnd hej grad af sikkerhed for, om arsregnskabet er uden vaesentlig fejlinformation.

En revision omfatter udferelse af revisionshandlinger for at opnd revisionsbevis for beleb og oplysninger i
arsregnskabet. De valgte revisionshandlinger afhaenger af revisors vurdering, herunder vurdering af risici for
vaesentlig fejlinformation 1 drsregnskabet, uanset om denne skyldes besvigelser eller fejl. Ved
risikovurderingen overvejer revisor intern kontrol, der er relevant for virksomhedens udarbejdelse af et
arsregnskab, der giver et retvisende billede. Formélet hermed er at udforme revisionshandlinger, der er
passende efter omstaendighederne, men ikke at udtrykke en konklusion om effektiviteten af virksomhedens
interne kontrol. En revision omfatter endvidere vurdering af, om ledelsens valg af regnskabspraksis er
passende, om ledelsens regnskabsmassige skon er rimelige samt den samlede preesentation af arsregnskabet.

Det er vores opfattelse, at det opndede revisionsbevis er tilstrekkeligt og egnet som grundlag for vores
konklusion.

Revisionen har ikke givet anledning til forbehold.

Konklusion

Det er vores opfattelse, at arsregnskabet giver et retvisende billede af selskabets aktiver, passiver og
finansielle stilling pr. 30. september 2016 samt af resultatet af selskabets aktiviteter for regnskabsaret 1.
oktober 2015 - 30. september 2016 i overensstemmelse med &rsregnskabsloven.
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Den uafhzengige revisors erklaeringer

Supplerende oplysninger vedrerende forhold i regnskabet
Uden at modificere vores konklusion henleder vi opmarksomheden pé note 1 i regnskabet, som beskriver den
usikkerhed, der er forbundet med indregning og maling af investeringsejendomme.

Udtalelse om ledelsesberetningen

Vi har i henhold til drsregnskabsloven gennemlaest ledelsesberetningen. Vi har ikke foretaget yderligere
handlinger i tilleg til den udferte revision af arsregnskabet. Det er pa denne baggrund vores opfattelse, at
oplysningerne i ledelsesberetningen er i overensstemmelse med arsregnskabet.

Herning, den 28/ (| 2016

blicher

REVISION & RADGIVNING
Statsautoriseret Revisionsaktieselskab
CVR-nr. 78 33 78 18

an gaard
Statsaut. revisor
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Ledelsesberetning

Selskabets veesentligste aktiviteter
Selskabets formal er formueforvaltning.

Usikkerhed ved indregning og miling

Af hensyn til et mere retsvisende billede har selskabet @ndret anvendt praksis for maéling af
investeringsjendommen, hvorefter selskabet maler denne til dagsvardi. Den anvendte model og konsekvenser
af @ndringen er nermere beskrevet under afsnittet "Anvendt regnskabspraksis". Malingen er forbundet med
vaesentlige regnskabsmaessig sken.

Udviklingen i aktiviteter og skonomiske forhold
Arets resultat anses for tilfredsstillende.

Betydningsfulde handelser indtruffet efter statusdag
Der er efter regnskabsdrets afslutning ikke indtruffet begivenheder, som vesentligt vil kunne pavirke
selskabets finansielle stilling.
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Anvendt regnskabspraksis

GENERELT

Arsregnskabet for Borgaard Invest Herning ApS for 2015/16 er udarbejdet i overensstemmelse med
arsregnskabslovens bestemmelser for virksomheder i regnskabsklasse B.

ZEndring i anvendt regnskabspraksis
Anvendt regnskabspraksis er andret pa felgende omrader:

Selskabet har @ndret anvendt regnskabspraksis for méling af investeringsejendommen, hvorefter selskabet
miler denne til dagsvaerdi. Nettovirkningen efter skat af praksisandringen er en forogelse af arets overskud
efter skat med tkr. 102 (2014/15 tkr. 79) og en foregelse af egenkapitalen pr. 30. september 2016 med tkr. 102
(2014/15 tkr. 79). Der er foretaget tilpasning af sammenligningstal for 2014/15.

Med undtagelse af denne @ndring er anvendt regnskabspraksis uandret i forhold til sidste ar.
RESULTATOPGORELSEN

Generelt
Med henvisning til arsregnskabslovens § 32 er visse indtagter og omkostninger sammendraget i regnskabs-
posten - bruttofortjeneste.

Bruttofortjeneste
Bruttofortjenesten bestar af sammentrakning af regnskabsposterne “nettoomsatning, andre driftsindtagter,
samt andre eksterne omkostninger”.

Nettoomsatning
Nettoomsetning omfatter huslejeindtagter og indregnes i resultatopgerelsen i takt med, at lejen optjenes i
henhold til de indgéede kontrakter.

Investeringsejendommenes driftsomkostninger
Investeringsejendommenes driftsomkostninger omfatter ejendomsskatter, forsikring og vedligeholdelse..

Finansielle indtzegter og omkostninger

Finansielle indtzgter og omkostninger indregnes i resultatopgerelsen med de beleb, der vedrerer
regnskabséret. Finansielle poster omfatter renteindtegter og -omkostninger, realiserede og urealiserede
kursgevinster og -tab vedrerende vaerdipapirer samt tillag og godtgerelser under acontoskatteordningen mv.

Skat af arets resultat

Arets skat, som bestér af drets aktuelle skat og forskydning i udskudt skat, indregnes i resultatopgerelsen med
den del, der kan henfores til arets resultat, og direkte pa egenkapitalen med den del, der kan henfores til
posteringer direkte pa egenkapitalen.

Selskabet er sambeskattet med moderselskabet HKC Data Holding ApS (administrationsselskab). Arets
sambeskatningsbidrag er medtaget i resultatopgerelsen og er afregnet via administrationsselskabet pa
forfaldstidspunktet.

Skatteeffekten af sambeskatningen fordeles pa savel overskud som underskud i selskaberne i forhold til deres
skattepligtige indkomster.
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Anvendt regnskabspraksis

Selskabet hafter solidarisk med andre sambeskattede selskaber i koncernen for betaling af selskabsskatter og
kildeskatter i sambeskatningskredsen.

BALANCEN

Materielle anlaegsaktiver
Investeringsejendomme er ejendomme, der besiddes for at opnéd lejeindtagter og kapitalgevinster ved et
eventuelt efterfelgende salg.

Investeringsejendomme males ved ferste indregning til kostpris, der omfatter ejendommenes kebspris og
eventuelle direkte tilknyttede omkostninger.

Investeringsejendomme males efterfelgende til dagsvardi. Ejendommenes dagsveerdi revurderes arligt pa
baggrund af den afkastbaserede veerdiansettelsesmodel.

Dagsvardien beregnes ud fra nettoforrentningen for erhvervsejendomme inden for det geografiske omrade,
hvor ejendommene er beliggende. Nettoforrentningen beregnes under hensyntagen til de eksisterende
lejekontrakter, ejendommenes vedligeholdelsestilstand samt budgetterne for det kommende ar.

Nettoforrentningen beregnes som de samlede huslejeindtaegter med fradrag af direkte omkostninger i form af
ejendomsskatter, forsikringer og vedligeholdelse samt administration, som pélignes investeringsejendommene
divideret med investeringsejendommenes regnskabsmassige vardi med fradrag af deposita.

Zndringer i dagsverdien indregnes i resultatopgerelsen.
Som felge af malingen til dagsverdi foretages der ikke afskrivning pa investeringsejendommene.
Smaaktiver og aktiver med kort levetid indregnes som omkostninger i resultatopgerelsen i anskaffelsesaret.

Fortjeneste eller tab ved afthandelse af materielle anleegsaktiver opgeres som forskellen mellem salgspris med
fradrag af salgsomkostninger og den regnskabsmeessige verdi pd salgstidspunktet. Fortjeneste eller tab
indregnes i resultatopgerelsen under andre driftsindtaegter/andre driftsomkostninger.

Finansielle anlaegsaktiver
Kapitalandele males til bersveaerdi pr. statusdag. Kapitalandele i ikke bersnoterede selskaber males til indre
veerdi.

Tilgodehavender
Tilgodehavender males til amortiseret kostpris, hvilket saedvanligvis svarer til nominel vaerdi. Verdien
reduceres med nedskrivning til imedegéelse af forventede tab.

Periodeafgraensningsposter
Periodeafgransningsposter indregnet under aktiver omfatter atholdte omkostninger vedrerende efterfolgende
regnskabsar.
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Anvendt regnskabspraksis

Udbytte
Forslag til udbytte for regnskabsaret indregnes som en s@rskilt post under egenkapitalen. Forslag til udbytte
indregnes som en forpligtelse pa tidspunktet for vedtagelse pé generalforsamlingen.

Selskabsskat og udskudt skat

Aktuelle skatteforpligtelser og tilgodehavende aktuel skat indregnes i balancen som beregnet skat af drets
skattepligtige indkomst reguleret for skat af tidligere ars skattepligtige indkomster samt for betalte
acontoskatter.

Udskudt skat madles efter den balanceorienterede galdsmetode af midlertidige forskelle mellem
regnskabsmassig og skattemassig veerdi af aktiver og forpligtelser.

Udskudt skat méles pa grundlag af de skatteregler og skattesatser, der med balancedagens lovgivning vil vare
geldende, ndr den udskudte skat forventes udlest som aktuel skat. Endring i udskudt skat som felge af
andringer i skattesatser indregnes i resultatopgerelsen. For indevearende ar er anvendt en skattesats pa 22%.

Geeldsforpligtelser

Geldsforpligtelser males til amortiseret kostpris, hvilket seedvanligvis svarer til nominel vaerdi.

Finansielle gaeldsforpligtelser indregnes ved ldnoptagelse til det modtagne provenu med fradrag af afholdte
transaktionsomkostninger. I efterfelgende perioder indregnes de finansielle forpligtelser til dagsvardi.

Andringer i dagsvaerdien indregnes i resultatopgerelsen under Dagsverdiregulering af gzld vedrerende
investeringsejendomme.
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Resultatopgerelse
1. oktober - 30. september

Note

BRUTTORESULTAT ..ottt

2 PersonaleOmKOSIINGET ... ..ovcciriiiesiecteeies et

Resultat af ordinzer drift for dagsvaerdireguleringer.....................cccoooeinnnn.

Dagsvardiregulering af investeringsejendomme............cccoevvevivviiivccresieaeeseneenns
Dagsvardiregulering af geeld vedrerende
INVESTETINGSR CYMIOINEING wucuuunwsoversavsmmanvyyos mssssssuiiss soaassissss shsssvis bans s sbis ks spaasass tusisass

DRIETBREBULTAL ..o s s s siiaam

Avdre finansiclle erkostBinger ..osmmasmmsmsma s R

ORDINAERT RESULTAT FOR SKAT .......cccoovmimmminieresiareriassseossensssessssoreases

FORSLAG TIL RESULTATDISPONERING
S L i = L || T

11

2014/15
2015/16  kr. 1.000

227.586 244
-120.000 0
107.586 244
-30.000 -65
-15.889 2
61.697 181
-56.921 -55
4.776 126
-2.244 -31
2.532 95
2532 95

2.532 95
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Balance 30. september
AKTIVER

Note

4 VO R e BIOTINTIE ouorionmesiisaniaiisnssiiss o st A hmes sy s R S K PSS S8

Materielle anl@gSaktiver.................cccoiiiiiiiiieiece e

Andre vard

Finansielle

ipapirer og kapitalandele...........cccooiniiniinnice e

Anleegsaktiver..........ccoconiiiiiiece e

ANLEGSAKTIVER .....oicvnmsomsmmmsamimiissisms st ssmasamsans

Tilgodehavender hos tilknyttede virksomheder...............ccoevvrveereeeireeeeeeieen.
O R S 007 AR R AR ST PEAA RT O RS  SRR TR AENA
Andre tilgodehavender.. mmmamnimssammommms i
250 B T i i T L O

e T

OMSAETNINGSAKTIVER ..o

AKTIVER

12

2015
2016  kr. 1.000

4.000.000 3.850
4.000.000 3.850
11.691 11
11.691 11
4.011.691 3.861
5.456 0

0 1

0 1

6.342 12
11.798 14
11.798 14
4.023.489 3.875
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Balance 30. september

PASSIVER
2015
2016  kr. 1.000

Note

Virksomhedskapital ........cccooeeriiiiiieeece et e s 125.000 125
DVErIort TR s i T S S 967.606 965
5 EGENKAPITAL . ......cooooiiiiiieitieeeet v ettt sas e ssesasea e en e snene 1.092.606 1.090
Hensettelse 4l waskaidt Skabi.....mmiimmimmmns st 299.700 292
HENSATTE FORPLIGTELSER..........coooiieiiiiecteetieeeeee s 299.700 292
PriorifetSaRIA ... ..ot 2.191.276 1.699
DIEPOSITA ...v ittt et bbb ettt ene s 117.750 118
6 Langfristede galdsforpligtelser................ccooooviiimiiiiiiieccccecee, 2.309.026 1.817
Kortfristet andel af langfristede geeldsforpligtelSer ........ccooovivuviivircccvirnirecirninns 127.750 98
KIeditinStULEET .....c.covivieeiiriieretestrree e s ese s ereee s st et eae et eeeersenessesens e e e s e e ens e 11.880 10
Modtagne forudbetalinger fra Kunder............ccooviiiiioorioesseee e eeeee e 39.942 40
Leverandarer af varer of tienestevdeloer .. ummimaimisisisssiasitismmmmmanane 10.556 311
Cieeld til tillnytiede vitksombeder urusmmmmumusassmsmsssEasssmes 127.825 216
ANAEN BRI ..ottt 4.204 1
Kortiristede geeldsforpligtelser.......uwmammmuminunsssi i 322.157 676
GAELDSFORPLIGTELSER...............c.ccocvniiniiniiritirisnerisssssisessasessesssressessasns 2.631.183 2.493
b T — 4.023.489 3.875

7 Eventualposter mv.
§ Pantsztninger og sikkerhedsstillelser
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Noter

Usikkerhed ved indregning og miling

Milingen af selskabets investeringsejendom er forbundet med vesentlig
usikkerhed. Der er i ledelsesberetningen redegjort for denne usikkerhed, hvorfor
der henvises til afsnittet om usikkerhed ved indregning eller maling for en
uddybning heraf. Malingen af investeringsejendomme er baseret pa en
afkastbaseret model, hvor prisfastszttelsen tager udgangspunkt i ledelsens
vurdering af et markedsbaseret afkastkrav ved en hensigtsmaessig markedsfering
af investeringsejendommen. Afkastkravet er fastsat til 8 %.

Personaleomkostninger

14

2014/15
2015/16  kr. 1.000

L BT RV i s A S S S o D AR AR P ke A AR R AR 120.000 0
120.000 0
Skat af arets resultat

Skat af Arets reSUMAL.......covoveviieiri et -5.456 0
Regulering udskudt SKat..........c.ccoooiieiiiniiinicisecseeee e 7.700 32
Rettelse skat SIASIE AT ....cciiuiviiiniirciicireee et er s 0 -1
2.244 31
Investerings-
ejendomme

Materielle anlegsaktiver
Kuostpris: 1. oklaber 2008, cummrmmnmmmnmmvrmeareriesss e s s i s 3.914.832
ATEES HHLGANE. ..ottt sttt et ee et esesee et esesese e en e s reneerans 180.000
ATZANE oottt ekt e a e R s e s n et s R e bt et et er e e seas 0
Kostpris 30. seplembBer UL ...... ooy s s s s s 4.094.832
Af-/nedskrivninger 1. OKtODEr 2015 ...ttt -64.832
Af-/nedskrivninger pa athaendede aKtIVET........ocvoovveiii ittt ee e eee e 0
P O TV o o s e S BT s A AR A A i s e TSRS -30.000
Af-/nedskrivninger 30. september 2016 ................cooviiiniiiiiiieie e -94.832
Regnskabsmazessig vaerdi 30. september 2016...........coocoeiiiiniiiiinee e 4.000.000
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Noter
Forslag til
resultatdis-
1/10 2015 ponering 30/9 2016
Egenkapital
Virksomhedskapital ..........cooovviereeevenirieneeiieeeee e 125.000 0 125.000
OVerfort reSUllat.......c.ovvieiieeeeeeeeeeeeeee e 965.074 2.532 967.606
1.090.074 2,532 1.092.606
Restgzeld  Dagsveardi Afdrag Restgaeld
30/9 2016 30/9 2016 nzaeste ar efter 5 ar
Langfristede gzldsforpligtelser
Prioritetsgaeld........c.cocomierieeniiceniceie e 2.304.936 2.319.026 127.750 1.668.000
LB T | e ponr e 117.750 117.750 0 0
2.422.686 2.436.776 127.750 1.668.000

Eventualposter mv.

Koncernens selskaber hafter solidarisk for skat af koncernens sambeskattede
indkomst mv. Det samlede beleb fremgér af arsrapporten for moderselskabet, der
er administrationsselskab i forhold til sambeskatningen.

Kautions-, pensions- og garantiforpligtelser andrager kr. 0.

Pantszetninger og sikkerhedsstillelser

Selskabet har givet pant i grunde og bygninger til sikkerhed for realkreditgzld.
Pantet udger kr. 2.304.936 og den regnskabsmessige vardi af de pantsatte
aktiver er kr. 4.000.000.

Pantsatninger og sikkerhedsstillelse herudover andrager kr. 0.



