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TIM
Ledelsespategning ( EVISI (_)JED

REYISION OG SKAT

Vi har dags dato aflagt arsrapporten for 1. juli 2015 til 30. juni 2016 for Michael Dahl Nielsen Invest ApS.

Arsrapporten aflaegges i overensstemmelse med arsregnskabsloven.

Det er vores opfattelse, at arsregnskabet giver et retvisende billede af virksomhedens aktiver og pas-
siver, finansielle stilling samt resultatet.

Arsrapporten indstilles til generalforsamlingens godkendelse.

Hedehusene, den 30. september 2016

Direktionen:
“/ & R S
Michael D ielsen
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REVISION OG SKAT

Revisors erklzeringer

Den uafhangige revisors erkizering om udvidet gennemgang af arsregnskabet

Til kapitalejerne i Michael Dahl Nielsen Invest ApS

Vi har udfert udvidet gennemgang af arsregnskabet for Michael Dahl Nielsen Invest ApS for regn-
skabsaret 1. juli 2015 - 30. juni 2016. Arsregnskabet, der omfatter anvendt regnskabspraksis, resul-
tatopgarelse, balance, egenkapitalopgerelse og noter, udarbejdes efter arsregnskabsloven.

Ledelsens ansvar for arsregnskabet

Ledelsen har ansvaret for udarbejdelsen af et arsregnskab, der giver et retvisende billede i overens-
stemmelse med arsregnskabsloven. Ledelsen har endvidere ansvaret for den interne kontrol, som
ledelsen anser na@dvendig for at udarbejde et arsregnskab uden vaesentlig fejlinformation, uanset om
denne skyldes besvigelser eller fejl.

Revisors ansvar
Vores ansvar er at udtrykke en konklusion om arsregnskabet. Vi har udfert vores udvidede gennem-
gang i overensstemmelse med Erhvervsstyrelsens erkleeringsstandard for sma virksomheder og FSR -

danske revisorers standard om udvidet gennemgang af arsregnskaber, der udarbejdes efter arsregn-
skabsloven.

Dette krazver, at vi overholder revisorloven og FSR - danske revisorers etiske regler samt planlzegger
og udferer handlinger med henblik pa at opna begraenset sikkerhed for vores konklusion om arsregn-
skabet og derudover udfgrer specifikt kreevede supplerende handlinger med henblik pa at opna yder-
ligere sikkerhed for vores konklusion.

En udvidet gennemgang omfatter handlinger, der primaert bestar af forespgrgsler til ledelsen og, hvor
det er hensigtsmaessigt, andre i virksomheden, analytiske handlinger og de specifikt kreevede sup-
plerende handlinger samt vurdering af det opndede bevis.

Omfanget af handlinger, der udfares ved en udvidet gennemgang, er mindre end ved en revision, og vi
udtrykker derfor ingen revisionskonkiusion om arsregnskabet.

Forbehold

Grundlag for konklusion med forbehold

Vi har ikke kunnet indhente eksterne bekreeftelser for likvide beholdninger i form af engagements-
oversigt, som felge af begraensninger i vores arbejde palagt af selskabets ledelse. Som falge heraf har
vi ikke vaeret i stand til at afgere, om eventuelle zendringer af disse posters belgb er nagdvendige, li-
gesom vi ikke kan udtale os om eventuelle forpligtelser i tilknytning hertil.

Konklusion med forbehold

Baseret pa det udferte arbejde er det bortset fra de mulige indvirkningerne af det forhold, der er be-
skrevet i afsnittet "Grundlag for konklusion med forbehold”, vores opfattelse, at arsregnskabet giver et
retvisende billede af selskabets aktiver, passiver og finansielle stilling pr. 30. juni 2016 samt af resultatet
af selskabets aktiviteter for regnskabsaret 1. juli 2015 - 30. juni 2016 i overensstemmelse med ars-
regnskabsloven.

Brandby, den 30. september 2016

TimeVision Brendby

Godkendt Revisionsaktieselskab
CVR. nr.: 19000435

S

ohn Hansen
egistreret revisor
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Anvendt regnskabspraksis (TI M EVlSIC_)E)

REVISION OG SKAT

Generelt

Arsregnskabet er aflagt med henblik pa at give et retvisende billede af virksomhedens aktiver, passiver
og finansielle stilling pr. 30. juni 2016 samt af resultatet af virksomhedens aktiviteter for regnskabsaret
1. juli 2015 - 30. juni 2016 i overensstemmelse med arsregnskabsloven.

Regnskabsklasse

Arsrapporten er aflagt i overensstemmelse med arsregnskabslovens bestemmelser for regnskabs-
klasse B.

Der er tilvalgt elementer fra regnskabsklasse C.

Indregning og maling
Den anvendte regnskabspraksis er uandret i forhold til den foregaende regnskabsperiode.

Generelle indregningsmetoder
| resultatopgerelsen indregnes indtaegter og udgifter i takt med at de indtjenes, herunder indregnes

vaerdireguleringer af finansielle aktiver og forpligtelser. | resultatopgarelsen indregnes ligeledes alle
omkostninger, herunder afskrivninger og nedskrivninger.

Aktiver indregnes i balancen, nar det er sandsynligt, at fremtidige skonomiske fordele vil tilflyde virk-
somheden, og aktivets vaerdi kan males palideligt.

Forpligtelser indregnes i balancen, nar det er sandsynligt, at fremtidige konomiske fordele vil fraga
virksomheden, og forpligtelsens vaerdi kan males palideligt.

Ved fagrste indregning males aktiver og forpligtelser til kostpris. Efterfalgende males aktiver og forplig-
telser som beskrevet for hver enkelt regnskabspost i de fglgende afsnit nedenfor.

Visse finansielle aktiver og geeldsforpligtelser males efterfglgende til (amortiseret) kostpris.

Ved indregning og maling tages hensyn til forudsigelige tab og risici, der fremkommer inden arsrap-
porten afleegges, og som be- eller afkreefter forhold, der eksisterede pa balancedagen.

Resultatopgerelsen

Bruttofortjeneste

Ledelsen har i overensstemmelse med arsregnskabsloven valgt at sammendrage en raekke regn-
skabsposter i regnskabsposten "Bruttofortjeneste”.

Bruttofortienesten omfatter andre eksterne omkostninger.

Andre eksterne omkostninger
Andre eksterne omkostninger omfatter administrationsomkostninger mv.

Indtaagter af kapitalandele i tilknyttede virksomheder
Udbytte fra kapitalandele i tilknyttede virksomheder indtaegtsfares i det ar udbyttet deklareres.

Finansielle indtaegter og omkostninger

Finansielle indtaegter og omkostninger indregnes i resultatopgerelsen med de belgb, der vedrgrer
regnskahsaret,

Finansielle poster omfatter renteindtasgter og -omkostninger og realiserede og urealiserede kursge-
vinster og -tab vedrerende veerdipapirer.
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Anvendt regnskabspraksis (TI M EVISIQE)

REVISION OG SKAT

Skat
Arets skat, der bestar af arets aktuelle selskabsskat og andring i udskudt skat — herunder som falge af

aendring i skattesats — indregnes i resultatopgerelsen med den del, der kan henferes til arets resultat,
og direkte | egenkapitalen med den del, der kan henferes til posteringer direkte i egenkapitalen.

Balancen

Kapitalandel i tilknyttede virksomheder
Kapitalandele i tilknyttede virksomheder indregnes til kostpris.

Nedskrivning pa anlagsaktiver

Den regnskabsmaessige veerdi af anlaegsaktiver vurderes arligt for indikationer pa veerdiforringelse, ud
over det som udtrykkes ved afskrivning.

Foreligger der indikationer pa veerdiforringelse, foretages nedskrivningstest af hvert enkelt aktiv hen-

holdsvis gruppe af aktiver. Der foretages nedskrivning til genindvindingsveerdien, hvis denne er lavere
end den regnskabsmeaessige veerdi.

Som genindvindingsvaerdi anvendes den hgjeste veerdi af nettosalgspris og kapitalvaerdi. Kapitalvaer-
dien opgegres som nutidsvaerdien af de forventede nettopengestramme fra anvendelsen af aktivet eller

aktivgruppen og forventede nettopengestremme ved salg af aktivet eller aktivgruppen efter endt
brugstid.

Tilgodehavender

Tilgodehavender samt eventuelt ikke fakturerede tilgodehavender pa balancedagen males til amorti-
seret kostpris. For korffristede tilgodehavender svarer dette normalt til den palydende veerdi.

Der foretages nedskrivning til imgdegéelse af tab, hvor der vurderes at vaere indtruffet en objektiv in-
dikation pa, at et tilgodehavende er veerdiforringet. Hvis der foreligger en objektiv indikation p3, at et
individuelt tilgodehavende er veerdiforringet, foretages nedskrivning pa individuelt niveau.

Verdipapirer og kapitalandele, omsaetningsaktiver

Andre veerdipapirer og kapitalandele, som bestar af bgrsnoterede aktier og obligationer, males il
dagsveerdi pa balancedagen.

Likvide beholdninger
Omfatter likvide beholdninger med ubetydelig risiko for vaerdizendringer.

Geaeldsforpligtelser
Geeld i gvrigt males til nominel veerdi.

Skyldig skat og udskudt skat
Aktuelle skatteforpligtelser og tilgodehavende aktuel skat indregnes i balancen som beregnet skat af

arets skattepligtige indkomst reguleret for skat af tidligere ars skattepligtige indkomster samt for betalte
acontoskatter.

Udskudt skat males efter den balanceorienterede gaeldsmetode af midlertidige forskelle mellem
regnskabsmaessig og skattemaessig veerdi af aktiver og forpligtelser opgjort pa grundlag af den plan-
lagte anvendelse af aktivet henholdsvis afvikling af forpligtelsen.

Udskudte skatteaktiver, herunder skatteveerdien af fremfarselsberettiget skattemaessigt underskud,
males til den veerdi, hvortil aktivet forventes at kunne realiseres, enten ved udligning i skat af fremtidig
indtiening eller ved modregning i udskudte skatteforpligtelser inden for samme juridiske skatteenhed.
Eventuelle udskudte nettoskatteaktiver males til nettorealisationsveerdi.

Michael Dahl Nielsen Invest ApS 7
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Udskudt skat males pa grundlag af de skatteregler og skattesatser, der med balancedagens lovgivning
vil veere geldende, nar den udskudte skat forventes udlgst som aktuel skat. £ndring i udskudt skat

som felge af sendringer i skattesatser indregnes i resultatopgerelsen. For indevaerende ar er anvendt
en skattesats pa 22 %.

Udbytte

Foreslaet udbytte indregnes som en forpligtelse pa tidspunktet for vedtagelse pa den ordinsere gene-

ralforsamling (deklareringstidspunktet). Udbytte, som forventes udbetalt for aret, vises som en seerskilt
post under egenkapitalen.

Michael Dahl Nielsen Invest ApS 8
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Resultatopgerelse

201516 2014/15
DKK DKK
Perioden 1. juli 2015 - 30. juni 2016
Bruttofortjeneste -3.275 -10.823
Resultat fer finansielle poster -3.275 -10.823
Indtaegter af andre kapitalandele, vaerdipapirer m.v. 104.282 3.190
Andre finansielle indteegter fra tilknyttede virksomheder 8.453 11.576
Andre finansielle indtaegter 76.254 73.381
Andre finansielle omkostninger 617 -5.443
Resultat fer skat 185.097 71.881
Skat af arets resultat -18.766 -16.920
Arets resultat 166.331 54.961
Forslag til resultatdisponering
Forslag til udbytte for regnskabsaret 101.200 99.800
Overfart resultat 65.131 -44 839
Forslag til resultatdisponering i alt 166.331 54.961
Michael Dahl Nielsen Invest ApS 9
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Balance

2015/16 2014/15
DKK DKK

Aktiver pr. 30. juni 2016
Kapitalandele i tilknyttede virksomheder 100.000 100.000
Finansielle anlaegsaktiver i alt 100.000 100.000
Anlagsaktiver i alt 100.000 100.000
Tilgodehavender hos tilknyttede virksomheder 147.404 150.527
Tilgodehavender i alt 147.404 150.527
Andre vaerdipapirer og kapitalandele 293.853 217.600
Vaerdipapirer og kapitalandele i alt 293.853 217.600
Likvide beholdninger 16.069 11.170
Omsaetningsaktiver i alt 457.326 379.297
Aktiver i alt 557.326 479.297
Michael Dahl Nielsen Invest ApS 10
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2015/16 2014/15
DKK DKK

Passiver pr. 30. juni 2016
Virksomhedskapital 125.000 125.000
Forslag til udbytte 101.200 99.800
Overfort resultat 292.583 227.453
Egenkapital i alt 518.783 452.253
Leveranderer af varer og tjenesteydelser 4.500 4,500
Selskabsskat 34.043 22.544
Kortfristede galdsforpligtelser i alt 38.543 27.044
Galdsforpligtelser i alt 38.543 27.044
Passiveri alt 557.326 479.297

Michael Dahl Nielsen Invest ApS 11
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Egenkapitalopgerelse

2015/16 2014/15
DKK DKK
Egenkapitalaendringer
Egenkapital primo 452.252 495.692
Overfort resultat 65.131 -44.839
Foreslaet udbytte for regnskabsaret 101.200 99.800
Betalt udbytte -99.800 -98.400
Egenkapital i alt 518.783 452.253
Specifikation af egenkapitalen
Virksomhedskapital, primo 125.000 125.000
Virksomhedskapital i alt 125.000 125.000
Overfart resultat, primo 227.452 272.292
Overfart via resultatdisponering 65.131 -44.839
Overfert resultat i alt 292.583 227.453
Udbytte for tidligere ar 99.800 98.400
Foreslaet udbytte for regnskabsaret 101.200 99.800
Betalt udbytte -99.800 -98.400
Udbytte i alt 101.200 99.800
Egenkapital i alt 518.783 452.253

Michael Dahl Nieilsen Invest ApS 12
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Noter

2015/16 2014/15
DKK DKK
Skat af arets resultat
Selskabsskat af skattepligtig indkomst 18.766 16.920
Skat af arets resultat i alt 18.766 16.920
Kapitalandele i tilknyttede virksomheder
Samlet anskaffelsessum primo 100.000 100.000
Samlet anskaffelsessum 100.000 100.000
Kapitalandele i tilknyttede virksomheder i alt 100.000 100.000

Kapitalandelen bestar af anparter i Sjaellands Kekkencenter ApS, med hjemsted i Hgje Taastrup
Kommune, nom. DKK 200.000. Ejerandelen er 50%. Arets resultat i selskabet udger DKK 262.217 og
egenkapitalen udger DKK 623.614.

Virksomhedskapital
Virksomhedskapital, primo 125.000 125.000
Virksomhedskapital i alt 125.000 125.000

Virksomhedskapitalen er sammensat af anparter a DKK 1.000 eller multipla heraf.

Selskabsskat

Selskabsskat, primo 22.545 8.397
Udbytteskat -042 -702
Skat af arets resultat 18.766 16.920
Betalt indkomstskat i regnskabsaret -6.326 -2.071
Selskabsskat i alt 34.043 22.544
Michael Dahl Nielsen Invest ApS 13
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Andre noteoplysninger

Virksomhedens vasentligste aktiviteter
Selskabets hovedaktivitet har i lighed med tidligere &r veeret at varetage formueforvaltning og anden
investeringsvirksomhed.
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