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Ledelsespategning

Direktionen har dags dato behandlet og godkendt arsrapporten for regnskabséaret 1. oktober 2015 - 30.
september 2016 for Holdingselskabet af 31.03.1998 ApS.

Arsrapporten er aflagt i overensstemmelse med Arsregnskabsloven.

Arsregnskabet giver efter min opfattelse et retvisende billede af selskabets aktiver, passiver og finansielle
stilling pr. 30. september 2016 samt af resultatet af selskabets aktiviteter for 2015/16.

Ledelsesberetningen indeholder efter min opfattelse en retvisende redeggrelse for de forhold, beretningen
omhandler.

Arsrapporten indstilles til generalforsamlingens godkendelse.

Helsinge, den 10. januar 2017

Direktion

Kurt Lyng Madsen
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Den uathangige revisors erklaeringer
Til kapitalejeren i Holdingselskabet af 31.03.1998 ApS

Erklaering om udvidet gennemgang af arsregnskabet

Vi har udfert udvidet gennemgang af arsregnskabet for Holdingselskabet af 31.03.1998 ApS for regnskabs-
aret 1. oktober 2015 - 30. september 2016. Arsregnskabet, der omfatter resultatopgerelse, balance, noter
og anvendt regnskabspraksis, udarbejdes efter arsregnskabsloven.

Ledelsens ansvar for arsregnskabet

Ledelsen har ansvaret for udarbejdelsen af et drsregnskab, der giver et retvisende billede i overensstem-
melse med arsregnskabsloven. Ledelsen har endvidere ansvaret for den interne kontrol, som ledelsen
anser ngdvendig for at udarbejde et drsregnskab uden vasentlig fejlinformation, uanset om denne skyldes
besvigelser eller fejl.

Revisors ansvar

Vores ansvar er at udtrykke en konklusion om arsregnskabet. Vi har udfert vores udvidede gennemgang i
overensstemmelse med Erhvervsstyrelsens erkleringsstandard for smé virksomheder og FSR - danske re-
visorers standard om udvidet gennemgang af drsregnskaber, der udarbejdes efter arsregnskabsloven.

Dette kraever, at vi overholder revisorloven og FSR - danske revisorers etiske regler samt planlaegger og
udferer handlinger med henblik pa at opna begranset sikkerhed for vores konklusion om arsregnskabet og
derudover udferer specifikt kreevede supplerende handlinger med henblik pé at opna yderligere sikkerhed
for vores konklusion.

En udvidet gennemgang omfatter handlinger, der primeert bestér af foresporgsler til ledelsen og, hvor det
er hensigtsmeessigt, andre i virksomheden, analytiske handlinger og de specifikt kraevede supplerende
handlinger samt vurdering af det opnéede bevis.

Omfanget af handlinger, der udferes ved en udvidet gennemgang, er mindre end ved en revision, og vi ud-
trykker derfor ingen revisionskonklusion om arsregnskabet.

Den udvidede gennemgang har ikke givet anledning til forbehold.

Konklusion

Baseret pa den udferte udvidede gennemgang er det vores opfattelse, at arsregnskabet giver et retvisende
billede af selskabets aktiver, passiver og finansielle stilling pr. 30. september 2016 samt af resultatet af sel-
skabets aktiviteter for regnskabséret 1. oktober 2015 - 30. september 2016 i overensstemmelse med ars-
regnskabsloven.
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Den uafhaengige revisors erklaeringer

Udtalelse om ledelsesberetningen

Vi har i henhold til rsregnskabsloven gennemlast ledelsesberetningen. Vi har ikke foretaget yderligere
handlinger i tilleg til den udferte udvidede gennemgang af arsregnskabet. Det er pd denne baggrund vores
opfattelse, at oplysningerne i ledelsesberetningen er i overensstemmelse med arsregnskabet.

Hillered, den 10. januar 2017
PricewaterhouseCoopers
Statsautoriseret Revisionspartnerselskab
CVR-nr. 337712 31

Michael Blom
statsautoriseret revisor
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Selskabsoplysninger

Selskabet

Ejere med mere end 5 %
ejerandel

Tilknyttede selskaber

Associeret virksomhed

Direktion

Revisor

pwe

Holdingselskabet af 31.03.1998 ApS
Tofte Industri 22
3200 Helsinge

CVR-nr.: 20 94 27 38
Regnskabsperiode: 1. oktober - 30. september
Hjemstedskommune: Gribskov

Kurt Lyng Madsen, Helsinge

Ejendommen Tofte Industri 22 ApS, Tofte Industri 22, 3200 Helsinge,
ejerandel 100 %
Ejendommen Skovgardsvej 46 ApS, Tofte Industri 22, 3200 Helsinge,
ejerandel 100 %

Helsinge Maskinforretning A/S, Tofte Industri 22, 3200 Helsinge,
ejerandel 40 %

Kurt Lyng Madsen

PricewaterhouseCoopers
Statsautoriseret Revisionspartnerselskab
Milnersvej 43

3400 Hillerad



Ledelsesberetning

Hovedaktivitet

Selskabets hovedaktivitet har i lighed med sidste &r bestaet i at eje kapitalandele og formuepleje
Udvikling i dret

Selskabets resultatopgerelse for 2015/16 udviser et overskud pad DKK 4.529.202, og selskabets balance pr.
30. september 2016 udviser en egenkapital pd DKK 63.291.804.

Ledelsen anser drets resultat for vaerende tilfredsstillende.

Begivenheder efter balancedagen

Der er ikke efter balancedagen indtruffet forhold, som har vaesentlig indflydelse pa bedemmelsen af rs-
rapporten.
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Resultatopgorelse 1. oktober - 30. september

Note 2015/16 2014/15

DKK DKK
Andre eksterne omkostninger -18.750 -18.750
Resultat for finansielle poster -18.750 -18.750
Indtaegter af kapitalandele i dattervirksomheder 1.148.025 1.235.351
Indteegter af kapitalandele i associerede virksomheder 1.748.314 2.121.087
Finansielle indteegter 1 2.181.672 2.800.368
Finansielle omkostninger 2 -67.643 -746.412
Resultat for skat 4.991.618 5.391.644
Skat af arets resultat 3 -462.416 -478.487
Arets resultat 4.529.202 4.913.157
Resultatdisponering
Forslag til resultatdisponering
Foreslaet udbytte for regnskabsaret 3.000.000 3.000.000
Reserve for nettoopskrivning efter den indre vaerdis metode 896.339 2.735.558
Overfort resultat 632.863 -822.401

4.529.202 4.913.157
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Balance 30. september

Aktiver
Note 2015/16 2014/15
DKK DKK

Kapitalandele i dattervirksomheder 4 10.349.827 9.201.802
Kapitalandele i associerede virksomheder 5 8.656.218 8.907.904
Andre veerdipapirer og kapitalandele 40.524.478 39.376.796
Finansielle anleegsaktiver 59.530.523 57.486.502
Anlagsaktiver 59.530.523 57.486.502
Tilgodehavender hos tilknyttede virksomheder 564.231 482.030
Tilgodehavender hos associerede virksomheder 2.267.859 1.950.516
Andre tilgodehavender 51.261 72.774
Selskabsskat 175.951 0
Tilgodehavender 3.059.302 2.505.320
Likvide beholdninger 1.611.935 3.070.633
Omsatningsaktiver 4.671.237 5.575.953
Aktiver 64.201.760 63.062.455
58
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Balance 30. september

Passiver

Note 2015/16 2014/15

DKK DKK

Selskabskapital 200.000 200.000
Reserve for nettoopskrivning efter den indre veaerdis metode 4.135.480 3.239.141
Overfort resultat 55.956.324 55.323.461
Foreslaet udbytte for regnskabsaret 3.000.000 3.000.000
Egenkapital 6 63.291.804 61.762.602
Geeld til tilknyttede virksomheder 891.206 1.118.528
Selskabsskat 0 162.575
Anden gaeld 18.750 18.750
Kortfristede gaeldsforpligtelser 909.956 1.299.853
Galdsforpligtelser 909.956 1.299.853
Passiver 64.201.760 63.062.455
Eventualposter og gvrige skonomiske forpligtelser 7
|5
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Noter til arsregnskabet

pwe

Finansielle indtzaegter
Renteindtaegter tilknyttede virksomheder

Renteindtaegter associerede virksomheder
Andre finansielle indtaegter

Finansielle omkostninger

Renteomkostninger tilknyttede virksomheder
Andre finansielle omkostninger

Skat af arets resultat

Arets aktuelle skat

Kapitalandele i dattervirksomheder

Kostpris 1. oktober

Kostpris 30. september

Veerdireguleringer 1. oktober
Arets resultat

Udbytte til moderselskabet
Arets opskrivninger, netto

Veerdireguleringer 30. september

Regnskabsmaessig vardi 30. september

Resterende negativt forskelsbelgb, der indgér i ovenstaende
regnskabsmaessige veerdi, udger 30. september

2015/16 2014/15

DKK DKK
14.661 12.307
71.024 71177
2.095.987 2.716.884
2.181.672 2.800.368
34.021 16.481
33.622 729.931
67.643 746.412
462.416 478.487
462.416 478.487
8.302.868 8.302.868
8.302.868 8.302.868
898.934 503.583
1.076.722 1.164.048
0 -840.000
71.303 71.303
2.046.959 898.934
10.349.827 9.201.802
2.852.092 2.923.395




Noter til arsregnskabet

pwe

Kapitalandele i dattervirksomheder specificeres saledes:

Stemme- og
Navn Hjemsted Selskabskapital ejerandel Egenkapital Arets resultat
Ejendommen Tofte
Industri 22 ApS Helsinge 125.000 100% 8.295.596 765.500
Ejendommen
Skovgardsvej 46
ApS Helsinge 125.000 100% 4.906.324 311.222
2015/16 2014/15
DKK DKK
Kapitalandele i associerede virksomheder
Kostpris 1. oktober 6.567.697 6.567.697
Kostpris 30. september 6.567.697 6.567.697
Veerdireguleringer 1. oktober 2.340.207 2.219.120
Arets resultat 1.748.314 2.121.087
Modtagne udbytter -2.000.000 -2.000.000
Arets opskrivninger, netto 0 0
Veerdireguleringer 30. september 2.088.521 2.340.207
Regnskabsmaessig vardi 30. september 8.656.218 8.907.904
Kapitalandele i associerede virksomheder specificeres saledes:
Stemme- og

Navn Hjemsted Selskabskapital ejerandel Egenkapital  Arets resultat
Helsinge
Maskinforretning A/S  Helsinge 1.250.000 40% 17.562.435 3.696.630
Aktierne i Helsinge Maskinforretning A/S er tillagt en forlodsudbytteret.
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Noter til arsregnskabet

6 Egenkapital

Reserve for
nettoopskriv-
ning efter den Foreslaet ud-
Selskabs- indre veerdis Overfort bytte for regn-
kapital metode resultat skabsaret | alt
DKK DKK DKK DKK DKK
Egenkapital 1. oktober 200.000 3.239.141 55.323.461 3.000.000 61.762.602
Betalt ordinzert udbytte 0 0 0 -3.000.000 -3.000.000
Arets resultat 0 896.339 632.863 3.000.000 4.529.202
Egenkapital 30. september 200.000 4.135.480 55.956.324 3.000.000 63.291.804

Selskabskapitalen bestar af 2.000 anparter a nominelt DKK 100. Ingen anparter er tillagt seerlige rettigheder.

Der har ikke vaeret eendringer i selskabskapitalen i de seneste 5 ar.

-  Eventualposter og gvrige skonomiske forpligtelser

Eventualforpligtelser

Koncernens danske selskaber haefter i henhold til skattelovens regler solidarisk for skat af kocernens
sambeskattede fra og med regnskabsaret og fra 1. juli 2012 ligeledes for eventuelle forpligtelser til at indeholde
kildeskat, royalities og udbytter for de sambeskattede selskaber. Holdingselskabet af 31.03.1998 ApS fungerer
som administrationsselskab i forhold til sambeskatningen. Det samlede skattetilsvar for de sambeskattede
selskaber udger en forpligtelser pa TDKK 142.

pwc 11



Regnskabspraksis
Regnskabsgrundlag

Arsrapporten for Holdingselskabet af 31.03.1998 ApS for 2015/16 er udarbejdet i overensstemmelse med
arsregnskabslovens bestemmelser for virksomheder i regnskabsklasse B med tilvalg af enkelte regler i
klasse C.

Den anvendte regnskabspraksis er uendret i forhold til sidste &r.
Arsregnskab for 2015/16 er aflagt i DKK.

Generelt om indregning og maling

Regnskabet er udarbejdet med udgangspunkt i det historiske kostprisprincip.

Indtaegter indregnes i resultatopgerelsen i takt med, at de indtjenes. Herudover indregnes vaerdiregule-
ringer af finansielle aktiver og forpligtelser, der méles til dagsveerdi eller amortiseret kostpris. Endvidere
indregnes i resultatopgerelsen alle omkostninger, der er aftholdt for at opna arets indtjening, herunder af-
skrivninger, nedskrivninger og hensatte forpligtelser samt tilbagefarsler som falge af &endrede regnskabs-
maessige skon af belgb, der tidligere har veeret indregnet i resultatopgerelsen.

Aktiver indregnes i balancen, nar det er sandsynligt, at fremtidige skonomiske fordele vil tilflyde
selskabet, og aktivets veerdi kan males palideligt.

Forpligtelser indregnes i balancen, nar det er sandsynligt, at fremtidige skonomiske fordele vil fraga
selskabet, og forpligtelsens vaerdi kan méles pélideligt.

Ved forste indregning males aktiver og forpligtelser til kostpris. Efterfalgende males aktiver og for-
pligtelser som beskrevet for hver enkelt regnskabspost nedenfor.

Som malevaluta benyttes danske kroner. Alle andre valutaer anses som fremmed valuta.

Omregning af fremmed valuta

Transaktioner i fremmed valuta omregnes til transaktionsdagens kurs. Valutakursdifferencer, der opstar
mellem transaktionsdagens kurs og kursen pa betalingsdagen, indregnes i resultatopgerelsen som en
finansiel post.

Tilgodehavender, geld og andre monetere poster i fremmed valuta, som ikke er afregnet pa balancedagen,
males til balancedagens valutakurs. Forskellen mellem balancedagens kurs og kursen pa tidspunktet for
tilgodehavendets eller geldens opstaen indregnes i resultatopgerelsen under finansielle indtaegter og om-
kostninger.
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Regnskabspraksis

Resultatopgoerelsen

Andre eksterne omkostninger

Andre eksterne omkostninger indeholder omkostninger til administration..

Resultat af kapitalandele i dattervirksomheder og associerede virksomheder

I resultatopgerelsen indregnes den forholdsmassige andel af resultat for dret under posterne “Indtaegter af
kapitalandele i dattervirksomheder” og “Indtaegter af kapitalandele i associerede virksomheder”.

Finansielle poster

Finansielle indtaegter og omkostninger indregnes i resultatopgerelsen med de belgb, der vedrerer regn-
skabséret.

Skat af arets resultat

Skat af arets resultat, som bestéar af drets aktuelle skat og forskydning i udskudt skat, indregnes i resultat-
opgerelsen med den del, der kan henfores til arets resultat, og direkte pa egenkapitalen med den del, der
kan henfares til posteringer direkte pa egenkapitalen.

Selskabet er sambeskattet med 100% ejede danske dattervirksomheder. Den danske selskabsskat fordeles
mellem de sambeskattede danske selskaber i forhold til disses skattepligtige indkomster.

Balancen

Kapitalandele i dattervirksomheder og associerede virksomheder

Kapitalandele i dattervirksomheder og associerede virksomheder indregnes og méles efter den indre
vaerdis metode.

I balancen indregnes under posten "Kapitalandele i dattervirksomheder” og "Kapitalandele i associerede
virksomheder” den forholdsmessige ejerandel af virksomhedernes regnskabsmaessige indre vardi opgjort
med udgangspunkt i dagsvaerdien af de identificerbare nettoaktiver pa anskaffelsestidspunktet med fra-
drag eller tilleeg af urealiserede koncerninterne avancer eller tab og med tilleeg af resterende vaerdi af posi-
tiv forskelsveardi (goodwill) og fradrag af en resterende negativ forskelsvardi (negativ goodwill).

Den samlede nettoopskrivning af kapitalandele i dattervirksomheder og associerede virksomheder hen-
laegges via overskudsdisponeringen til "Reserve for nettoopskrivning efter den indre vaerdis metode" under
egenkapitalen. Reserven reduceres med udbytteudlodninger til moderselskabet og reguleres med andre
egenkapitalbevagelser i dattervirksomhederne og de associerede virksomheder.
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Regnskabspraksis

Dattervirksomheder og associerede virksomheder med negativ regnskabsmeessig indre veerdi indregnes til
DKK o. Har moderselskabet en retslig eller en faktisk forpligtelse til at deekke virksomhedens under-
balance, indregnes en hensat forpligtelse hertil.

Veardipapirer og kapitalandele

Verdipapirer og kapitalandele, indregnet under anlagsaktiver, omfatter barsnoterede obligationer og ak-
tier, der males til dagsvaerdien pd balancedagen. Dagsveerdien opgeres pa grundlag af den senest noterede
salgskurs.

Kapitalandele, som ikke handles p4 et aktivt marked, méles til kostpris eller en lavere genindvindingsvaer-
di.
Tilgodehavender

Tilgodehavender méles i balancen til amortiseret kostpris eller en lavere nettorealisationsveerdi, hvilket
her svarer til palydende vaerdi med fradrag af nedskrivning til imeadegéelse af tab. Nedskrivninger til tab
opgeres pa grundlag af en individuel vurdering af de enkelte tilgodehavender samt for tilgodehavender fra
salg tillige med en generel nedskrivning baseret pa selskabets erfaringer fra tidligere &r.

Egenkapital

Udbytte

Udbytte, som ledelsen foreslar uddelt for regnskabséaret, vises som en sarskilt post under egenkapitalen.
Aktuelle skattetilgodehavender og -forpligtelser

Aktuelle skatteforpligtelser og tilgodehavende aktuel skat indregnes i balancen som beregnet skat af drets
skattepligtige indkomst reguleret for skat af tidligere ars skattepligtige indkomster samt for betalte
acontoskatter. Tilleeg og godtgerelse under acontoskatteordningen indregnes i resultatopgerelsen under fi-
nansielle poster.

Finansielle gzeldsforpligtelser

Geldsforpligtelser méles til amortiseret kostpris, der i al vaesentlighed svarer til nominel veerdi.
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