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Ledelsespategning

Direktionen har dags dato behandlet og godkendt arsrapporten for regnskabséret 1. oktober 2018 - 30.
september 2019 for Holdingselskabet af 31.03.1998 ApS.

Arsrapporten er aflagt i overensstemmelse med Arsregnskabsloven.

Arsregnskabet giver efter min opfattelse et retvisende billede af selskabets aktiver, passiver og finansielle
stilling pr. 30. september 2019 samt af resultatet af selskabets aktiviteter for 2018/19.

Arsrapporten indstilles til generalforsamlingens godkendelse.

Helsinge, den 23. januar 2020

Direktion

Kurt Lyng Madsen
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Den uafhangige revisors erklzaering om udvidet gennemgang

Til kapitalejeren i Holdingselskabet af 31.03.1998 ApS

Konklusion

Vi har udfert udvidet gennemgang af arsregnskabet for Holdingselskabet af 31.03.1998 ApS for regnskabs-
aret 1. oktober 2018 - 30. september 2019, der omfatter resultatopgerelse, balance, egenkapitalopgerelse
og noter, herunder anvendt regnskabspraksis. Arsregnskabet udarbejdes efter arsregnskabsloven.

Baseret pa det udferte arbejde er det vores opfattelse, at arsregnskabet giver et retvisende billede af selska-
bets aktiver, passiver og finansielle stilling pr. 30. september 2019 samt af resultatet af selskabets aktivite-
ter for regnskabsaret 1. oktober 2018 - 30. september 2019 i overensstemmelse med arsregnskabsloven.

Grundlag for konklusion

Vi har udfert vores udvidede gennemgang i overensstemmelse med Erhvervsstyrelsens erkleringsstandard
for sma virksomheder og FSR — danske revisorers standard om udvidet gennemgang af arsregnskaber, der
udarbejdes efter arsregnskabsloven. Vores ansvar ifelge disse standarder og krav er naermere beskrevet i af-
snittet “Revisors ansvar for den udvidede gennemgang af arsregnskabet”. Vi er uathangige af selskabet i
overensstemmelse med internationale etiske regler for revisorer (IESBA’s etiske regler) og de yderligere
krav, der er geeldende i Danmark, ligesom vi har opfyldt vores gvrige etiske forpligtelser i henhold til disse
regler og krav. Det er vores opfattelse, at det opndede bevis er tilstreekkeligt og egnet som grundlag for
vores konklusion.

Ledelsens ansvar for arsregnskabet

Ledelsen har ansvaret for udarbejdelsen af et arsregnskab, der giver et retvisende billede i overensstem-
melse med arsregnskabsloven. Ledelsen har endvidere ansvaret for den interne kontrol, som ledelsen anser
ngdvendig for at udarbejde et drsregnskab uden vasentlig fejlinformation, uanset om denne skyldes besvi-
gelser eller fejl.

Ved udarbejdelsen af drsregnskabet er ledelsen ansvarlig for at vurdere selskabets evne til at fortseette drif-
ten; at oplyse om forhold vedrerende fortsat drift, hvor dette er relevant; samt at udarbejde arsregnskabet
pa grundlag af regnskabsprincippet om fortsat drift, medmindre ledelsen enten har til hensigt at likvidere
selskabet, indstille driften eller ikke har andet realistisk alternativ end at gare dette.

Revisors ansvar for den udvidede gennemgang af arsregnskabet

Vores ansvar er at udtrykke en konklusion om arsregnskabet. Dette kraever, at vi planleegger og udferer
handlinger med henblik pa at opna begraenset sikkerhed for vores konklusion om &rsregnskabet og derud-
over udfarer specifikt kreevede supplerende handlinger med henblik pa at opné yderligere sikkerhed for
vores konklusion.

En udvidet gennemgang omfatter handlinger, der primert bestar af foresporgsler til ledelsen og, hvor det

er hensigtsmaessigt, andre i virksomheden, analytiske handlinger og de specifikt kreevede supplerende
handlinger samt vurdering af det opnéede bevis.
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Den uathangige revisors erklaering om udvidet gennemgang

Omfanget af handlinger, der udferes ved en udvidet gennemgang, er mindre end ved en revision, og vi ud-
trykker derfor ingen revisionskonklusion om arsregnskabet.

Hillered, den 23. januar 2020
PricewaterhouseCoopers
Statsautoriseret Revisionspartnerselskab
CVR-nr. 337712 31

Michael Blom
statsautoriseret revisor
mne32797
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Selskabsoplysninger

Selskabet

Direktion

Revisor

pwe

Holdingselskabet af 31.03.1998 ApS
Tofte Industri 22
3200 Helsinge

CVR-nr.: 20 94 27 38
Regnskabsperiode: 1. oktober - 30. september
Hjemstedskommune: Gribskov

Kurt Lyng Madsen

PricewaterhouseCoopers
Statsautoriseret Revisionspartnerselskab
Milnersvej 43

3400 Hillerad



Resultatopgorelse 1. oktober - 30. september

Note 2018/19 2017/18

DKK DKK
Bruttotab -16.250 -18.750
Indtaegter af kapitalandele i dattervirksomheder 535.603 1.111.750
Indtaegter af kapitalandele i associerede virksomheder 1.603.720 2.035.555
Finansielle indteegter 2 2.273.651 2.292.025
Finansielle omkostninger 3 -122.393 -1.388.619
Resultat for skat 4.274.331 4.031.961
Skat af arets resultat 4 -470.619 -194.655
Arets resultat 3.803.712 3.837.306
Resultatdisponering
Forslag til resultatdisponering
Foreslaet udbytte for regnskabsaret 3.000.000 3.000.000
Reserve for nettoopskrivning efter den indre vaerdis metode -895.677 -452.695
Overfort resultat 1.699.389 1.290.001

3.803.712 3.837.306
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Balance 30. september

Aktiver
Note 2018/19 2017/18
DKK DKK

Kapitalandele i dattervirksomheder 5 10.821.751 10.678.681
Kapitalandele i associerede virksomheder 6 7.795.938 8.834.685
Andre veerdipapirer og kapitalandele 40.380.208 42.179.099
Finansielle anleegsaktiver 58.997.897 61.692.465
Anlagsaktiver 58.997.897 61.692.465
Tilgodehavender hos tilknyttede virksomheder 1.020.835 731.955
Tilgodehavender hos associerede virksomheder 3.912.249 2.000.250
Andre tilgodehavender 60.235 73.629
Selskabsskat 323.708 260.146
Tilgodehavender 5.317.027 3.065.980
Likvide beholdninger 5.891.163 3.025.857
Omseatningsaktiver 11.208.190 6.091.837
Aktiver 70.206.087 67.784.302
58
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Balance 30. september

Passiver

Note 2018/19 2017/18

DKK DKK

Selskabskapital 200.000 200.000
Reserve for nettoopskrivning efter den indre vaerdis metode 3.747.124 4.642.801
Overfort resultat 60.586.584 58.887.195
Foreslaet udbytte for regnskabsaret 3.000.000 3.000.000
Egenkapital 67.533.708 66.729.996
Leverandgrer af varer og tjenesteydelser 17.500 18.750
Geeld til tilknyttede virksomheder 0 1.035.556
Geeld til selskabsdeltagere og ledelse 2.190.000 0
Selskabsskat 464.879 0
Kortfristede gaeldsforpligtelser 2.672.379 1.054.306
Galdsforpligtelser 2.672.379 1.054.306
Passiver 70.206.087 67.784.302
Veesentligste aktiviteter
Eventualposter og gvrige skonomiske forpligtelser 7
Anvendt regnskabspraksis 8
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Egenkapitalopgorelse

Reserve for
nettoopskriv-
ning efter den Foreslaet ud-
Selskabs- indre veerdis Overfort bytte for regn-
kapital metode resultat skabsaret | alt
DKK DKK DKK DKK DKK
Egenkapital 1. oktober 200.000 4.642.801 58.887.195 3.000.000 66.729.996
Betalt ordinzert udbytte 0 0 0 -3.000.000 -3.000.000
Arets resultat 0 -895.677 1.699.389 3.000.000 3.803.712
Egenkapital 30. september 200.000 3.747.124 60.586.584 3.000.000 67.533.708




Noter til arsregnskabet
1 Vaesentligste aktiviteter

Selskabets hovedaktivitet har i lighed med sidste ar bestaet i at eje kapitalandele og formuepleje

2018/19 2017/18
DKK DKK
2 Finansielle indtaegter
Renteindtaegter tilknyttede virksomheder 22.263 19.707
Renteindtaegter associerede virksomheder 95.022 71.268
Andre finansielle indteegter 2.156.366 2.201.050
2.273.651 2.292.025
3 Finansielle omkostninger
Renteomkostninger tilknyttede virksomheder 31.497 97.180
Andre finansielle omkostninger 90.896 1.291.439
122.393 1.388.619
4 Skat af arets resultat
Arets aktuelle skat 470.619 194.655
470.619 194.655
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Noter til arsregnskabet
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2018/19 2017/18
DKK DKK
Kapitalandele i dattervirksomheder
Kostpris 1. oktober 8.302.868 8.302.868
Kostpris 30. september 8.302.868 8.302.868
Veerdireguleringer 1. oktober 2.375.813 3.264.063
Arets resultat 1.071.767 1.040.447
Udbytte til moderselskabet -1.000.000 -2.000.000
Arets opskrivninger, netto 71.303 71.303
Veerdireguleringer 30. september 2.518.883 2.375.813
Regnskabsmassig vaerdi 30. september 10.821.751 10.678.681
Resterende negativt forskelsbelgb, der indgar i ovenstaende
regnskabsmeessige veerdi, udger 30. september 2.638.183 2.709.486
Kapitalandele i dattervirksomheder specificeres saledes:
Stemme- og

Navn Hjemsted Selskabskapital ejerandel Egenkapital Arets resultat
Ejendommen Tofte Industri
22 ApS Gribskov 125.000 100% 7.702.014 794.064
Ejendommen Skovgardsvej
46 ApS Gribskov 125.000 100% 5.757.920 277.703
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Noter til arsregnskabet
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2018/19 2017/18
DKK DKK
Kapitalandele i associerede virksomheder
Kostpris 1. oktober 6.567.697 6.567.697
Kostpris 30. september 6.567.697 6.567.697
Veerdireguleringer 1. oktober 2.266.988 1.831.433
Arets resultat 996.253 2.035.555
Modtagne udbytter -2.035.000 -1.600.000
Veerdireguleringer 30. september 1.228.241 2.266.988
Regnskabsmassig vaerdi 30. september 7.795.938 8.834.685
Kapitalandele i associerede virksomheder specificeres saledes:
Stemme- og
Navn Hjemsted Selskabskapital ejerandel Egenkapital  Arets resultat
Helsinge
Maskinforretning A/S  Gribskov 1.250.000 40% 17.056.811 3.207.439

Aktierne i Helsinge Maskinforretning A/S er tillagt en forlodsudbytteret.

Eventualposter og gvrige skonomiske forpligtelser

Eventualforpligtelser

Koncernens selskaber haefter solidarisk for skat af koncernens sambeskattede indkomst mv. Det samlede belab

for skyldig selskabsskat i koncernen udger DKK 464.879. Koncernens selskaber haefter endvidere solidarisk for

danske kildeskatter i form af udbytteskat, royaltyskat og renteskat. Eventuelle senere korrektioner til selskabs-

skatter og kildeskatter kan medfgre at koncernens heeftelse udger et starre belgb.
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Noter til arsregnskabet

8 Anvendt regnskabspraksis

Arsrapporten for Holdingselskabet af 31.03.1998 ApS for 2018/19 er udarbejdet i overensstemmelse med
arsregnskabslovens bestemmelser for virksomheder i regnskabsklasse B med tilvalg af enkelte regler i
klasse C.

Den anvendte regnskabspraksis er uendret i forhold til sidste &r.
Arsregnskab for 2018/19 er aflagt i DKK.

Generelt om indregning og maling

Regnskabet er udarbejdet med udgangspunkt i det historiske kostprisprincip.

Indteegter indregnes i resultatopgerelsen i takt med, at de indtjenes. Herudover indregnes vardiregule-
ringer af finansielle aktiver og forpligtelser, der méles til dagsveerdi eller amortiseret kostpris. Endvidere
indregnes i resultatopgerelsen alle omkostninger, der er aftholdt for at opné arets indtjening.

Aktiver indregnes i balancen, nar det er sandsynligt, at fremtidige skonomiske fordele vil tilflyde selskabet,
og aktivets veerdi kan males pélideligt.

Forpligtelser indregnes i balancen, nér det er sandsynligt, at fremtidige skonomiske fordele vil fraga
selskabet, og forpligtelsens vaerdi kan méles palideligt.

Ved forste indregning maéles aktiver og forpligtelser til kostpris. Efterfalgende méles aktiver og forpligtelser
som beskrevet for hver enkelt regnskabspost nedenfor.

Omregning af fremmed valuta

Som praesentationsvaluta benyttes danske kroner. Alle andre valutaer anses som fremmed valuta.

Transaktioner i fremmed valuta omregnes til transaktionsdagens kurs. Valutakursdifferencer, der opstar
mellem transaktionsdagens kurs og kursen pa betalingsdagen, indregnes i resultatopgerelsen som en
finansiel post.

Tilgodehavender, gald og andre monetare poster i fremmed valuta, som ikke er afregnet pa balancedagen,
males til balancedagens valutakurs. Forskellen mellem balancedagens kurs og kursen pé tidspunktet for til-
godehavendets eller geldens opstden indregnes i resultatopgerelsen under finansielle indtaegter og omkost-
ninger.
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Noter til arsregnskabet

8 Anvendt regnskabspraksis (fortsat)

Resultatopgoarelsen

Andre eksterne omkostninger

Andre eksterne omkostninger indeholder omkostninger til administration.

Bruttofortjeneste

Bruttofortjeneste opgores med henvisning til drsregnskabslovens § 32 som et sammendrag af andre
eksterne omkostninger.

Resultat af kapitalandele i dattervirksomheder og associerede virksomheder

I resultatopggrelsen indregnes den forholdsmaessige andel af resultat for dret under posterne “Indtaegter af
kapitalandele i dattervirksomheder” og "Indtagter af kapitalandele i associerede virksomheder”.

Finansielle poster

Finansielle indtaegter og omkostninger indregnes i resultatopgerelsen med de belab, der vedrerer regn-
skabsaret.

Skat af arets resultat

Skat af &rets resultat bestar af arets aktuelle skat og forskydning i udskudt skat og indregnes i resultatopgo-
relsen med den del, der kan henfores til drets resultat, og direkte p egenkapitalen med den del, der kan
henfores til posteringer direkte pa egenkapitalen.

Selskabet er sambeskattet med 100% ejede danske dattervirksomheder. Selskabsskatten fordeles mellem
de sambeskattede selskaber i forhold til disses skattepligtige indkomster.

Balancen

Kapitalandele i dattervirksomheder og associerede virksomheder

Kapitalandele i dattervirksomheder og associerede virksomheder indregnes og méles efter den indre
verdis metode.

I balancen indregnes under posterne “Kapitalandele i dattervirksomheder” og “Kapitalandele i associerede
virksomheder” den forholdsmessige ejerandel af virksomhedernes regnskabsmassige indre vardi opgjort
med udgangspunkt i dagsvaerdien af de identificerbare nettoaktiver pa anskaffelsestidspunktet med fradrag
eller tilleeg af urealiserede koncerninterne avancer eller tab og med tillaeg af resterende veardi af eventuelle
mervaerdier og goodwill opgjort pa tidspunktet for anskaffelsen af virksomhederne.

Den samlede nettoopskrivning af kapitalandele i dattervirksomheder og associerede virksomheder hen-

_
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Noter til arsregnskabet

8 Anvendt regnskabspraksis (fortsat)

legges via overskudsdisponeringen til “Reserve for nettoopskrivning efter den indre vaerdis metode“ under
egenkapitalen. Reserven reduceres med udbytteudlodninger til moderselskabet og reguleres med andre
egenkapitalbevagelser i dattervirksomhederne og de associerede virksomheder.

Dattervirksomheder og associerede virksomheder med negativ regnskabsmaessig indre veerdi indregnes til
DKK o. Hvis moderselskabet har en retslig eller en faktisk forpligtelse til at deekke virksomhedens under-
balance, indregnes en hensat forpligtelse hertil.

Veardipapirer og kapitalandele

Verdipapirer og kapitalandele, indregnet under anlagsaktiver, omfatter barsnoterede obligationer og ak-
tier, der males til dagsvaerdien pa balancedagen. Dagsveerdien opgeres pa grundlag af den senest noterede
salgskurs.

Kapitalandele, som ikke handles p4 et aktivt marked, méles til kostpris eller en lavere genindvindingsvaer-
di.
Tilgodehavender

Tilgodehavender males i balancen til amortiseret kostpris eller en lavere nettorealisationsvaerdi, hvilket nor-
malt udger nominel veerdi med fradrag af nedskrivning til imadegaelse af tab.

Egenkapital

Udbytte

Udbytte, som ledelsen foreslar uddelt for regnskabsaret, vises som en serskilt post under egenkapitalen.
Aktuelle skattetilgodehavender og -forpligtelser

Aktuelle skatteforpligtelser og tilgodehavende aktuel skat indregnes i balancen som beregnet skat af arets
skattepligtige indkomst reguleret for skat af tidligere ars skattepligtige indkomster samt for betalte aconto-
skatter. Tilleeg og godtgarelse under acontoskatteordningen indregnes i resultatopgerelsen under finansiel-
le poster.

Finansielle gaeldsforpligtelser

Gaeldsforpligtelser maéles til amortiseret kostpris, der i al vaesentlighed svarer til nominel vaerdi.
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