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Selskabsoplysninger

Selskab

LNP Invest ApS
Chr. Wintersvej 7
8920 Randers NV

Hjemstedskommune: Randers

CVR-nummer: 209078 78

Regnskabsperiode: 1. oktober 2017 - 30. september 2018
Direktion

Lars Ngrskov Pedersen

Pengeinstitutter
Nordea A/S
Nykredit A/S
Sydbank A/S

Revisor

Dansk Revision Randers

Godkendt Revisionspartnerselskab
Tronholmen 5

8960 Randers S@
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LNP Invest ApS

Ledelsespategning

Direktionen har i dag behandlet og godkendt arsrapporten for 1. oktober 2017 - 30. september 2018 for LNP
Invest ApS.

Arsrapporten aflzegges i overensstemmelse med arsregnskabsloven.
Det er min opfattelse, at koncernregnskabet og arsregnskabet giver et retvisende billede af koncernens og sel-

skabets aktiver, passiver og finansielle stilling pr. 30. september 2018 og resultatet af koncernens og selskabets
aktiviteter samt af koncernens pengestremme for regnskabsaret 1. oktober 2017 - 30. september 2018.

Ledelsesberetningen indeholder efter min opfattelse en retvisende redeggrelse for de forhold, beretningen

omhandier.
Arsrapporten indstilles til generalforsamlingens godkendelse.
Randers, 13. november 2018

Direktionen:

Lars N@rskov Pederser?
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LNP Invest ApS

Den uafhaengige revisors erklaringer

Til kapitalejeren i LNP Invest ApS

Konklusion

Vi har revideret koncernregnskabet og arsregnskabet for LNP Invest ApS for regnskabsaret 1. oktober 2017 - 30.
september 2018, der omfatter resultatopggrelse, balance, egenkapitalopggrelse, pengestremsopgarelse, noter
og anvendt regnskabspraksis, for savel koncernen som selskabet. Koncernregnskabet og arsregnskabet udar-
bejdes efter arsregnskabsloven.

Det er vores opfattelse, at koncernregnskabet og arsregnskabet giver et retvisende billede af koncernens og
selskabets aktiver, passiver og finansielle stilling pr. 30. september 2018 samt af resultatet af koncernens og
selskabets aktiviteter og koncernens pengestrgmme for regnskabsaret 1. oktober 2017 - 30. september 2018 i

overensstemmelse med arsregnskabsloven.

Grundlag for konklusion

Vi har udfgrt vores revision i overensstemmelse med internationale standarder om revision og de yderligere
krav, der er geeldende i Danmark. Vores ansvar ifglge disse standarder og krav er naermere beskrevet i revisi-
onspategningens afsnit “Revisors ansvar for revisionen af arsregnskabet”. Vi er uafhaengige af selskabet i over-
ensstemmelse med internationale etiske regler for revisorer (IESBA's Etiske regler) og de yderligere krav, der er
geeldende i Danmark, ligesom vi har opfyldt vores @gvrige etiske forpligtelser i henhold til disse regler og krav.
Det er vores opfattelse, at det opnaede revisionsbevis er tilstraekkeligt og egnet som grundlag for vores konklu-

sion.

Ledelsens ansvar for koncernregnskabet og arsregnskabet

Ledelsen har ansvaret for udarbejdelsen af et koncernregnskab og et arsregnskab, der giver et retvisende bille-
de i overensstemmelse med arsregnskabsloven. Ledelsen har endvidere ansvaret for den interne kontrol, som
ledelsen anser for ngdvendig for at udarbejde et koncernregnskab og et arsregnskab uden vaesentlig fejlinfor-

mation, uanset om denne skyides besvigelser eller fejl.

Ved udarbejdelsen af koncernregnskabet og arsregnskabet er ledelsen ansvarlig for at vurdere koncernen og
selskabets evne til at fortsatte driften; at oplyse om forhold vedrgrende fortsat drift, hvor dette er relevant;
samt at udarbejde koncernregnskabet og arsregnskabet pa grundlag af regnskabsprincippet om fortsat drift,
medmindre ledelsen enten har til hensigt at likvidere koncernen eller selskabet, indstille driften eller ikke har

andet realistisk alternativ end at gare dette.

Revisors ansvar for revisionen af koncernregnskabet og arsregnskabet

Vores mal er at opna hgj grad af sikkerhed for, om koncernregnskabet og arsregnskabet som helhed er uden
vaesentlig fejlinformation, uanset om denne skyldes besvigelser eller fejl, og at afgive en revisionspategning
med en konklusion. Hgj grad af sikkerhed er et hgjt niveau af sikkerhed, men er ikke en garanti for, at en revisi-
on, der udfgres i overensstemmelse med internationale standarder om revision og de yderligere krav, der er
gaeldende i Danmark, altid vil afdeekke vaesentlig fejlinformation, nar sadan findes. Fejlinformation kan opsta
som folge af besvigelser eller fejl og kan betragtes som vaesentlige, hvis det med rimelighed kan forventes, at
de enkeltvis eller samlet har indflydelse pa de gkonomiske beslutninger, som regnskabsbrugerne traeffer pa
grundlag af koncernregnskabet og arsregnskabet.

4 > GG

Dans.k ) INDEPENDENT MEMBER
Revision



LNP Invest ApS

Den uafhaengige revisors erklaringer

Som led i en revision, der udfgres i overensstemmelse med internationale standarder om revision og de yderli-
gere krav, der er geeldende i Danmark, foretager vi faglige vurderinger og opretholder professionel skepsis un-

der revisionen. Herudover:

* Identificerer og vurderer vi risikoen for vaesentlig fejlinformation i koncernregnskabet og rsregnskabet, uan-
set om denne skyldes besvigeiser eller fejl, udformer og udfgrer revisionshandlinger som reaktion pa disse ri-
sici samt opnar revisionsbevis, der er tilstraekkeligt og egnet til at danne grundlag for vores konklusion. Risi-
koen for ikke at opdage vaesentlig fejlinformation forarsaget af besvigelser er hgjere end ved vasentlig fejlin-
formation fordrsaget af fejl, idet besvigelser kan omfatte sammensvaergelser, dokumentfalsk, bevidste udela-
delser, vildledning eller tilsidesaettelse af intern kontrol.

» Opnar vi forstaelse af den interne kontrol med relevans for revisionen for at kunne udforme revisionshand-
linger, der er passende efter omstaendighederne, men ikke for at kunne udtrykke en konklusion om effektivi-
teten af koncernens og selskabets interne kontrol.

e Tager vi stilling til, om den regnskabspraksis, som er anvendt af ledelsen, er passende, samt om de regn-
skabsmaessige sken og tilknyttede oplysninger, som ledelsen har udarbejdet, er rimelige.

» Konkluderer vi, om ledelsens udarbejdelse af koncernregnskabet og arsregnskabet pa grundlag af regnskabs-
princippet om fortsat drift er passende, samt om der pa grundlag af det opnaede revisionsbevis er vaesentlig
usikkerhed forbundet med begivenheder eller forhold, der kan skabe betydelig tvivi om koncernens og sel-
skabets evne til at fortsaette driften. Hvis vi konkluderer, at der er en vaesentlig usikkerhed, skal vi i vores revi-
sionspategning ggre opmaerksom pa oplysninger herom i koncernregnskabet og arsregnskabet eller, hvis sa-
danne oplysninger ikke er tilstraekkelige, modificere vores konklusion. Vores konklusioner er baseret pa det
revisionsbevis, der er opnaet frem til datoen for vores revisionspategning. Fremtidige begivenheder eller for-
hold kan dog medfgre, at koncernen og selskabet ikke laengere kan fortsaette driften.

* Tager vi stilling til den samlede praesentation, struktur og indhold af koncernregnskabet og arsregnskabet,
herunder noteoplysningerne, samt om koncernregnskabet og arsregnskabet afspejler de underliggende
transaktioner og begivenheder pa en sadan made, at der gives et retvisende billede heraf.

* Opnar vi tilstraekkeligt og egnet revisionsbevis for de finansielle oplysninger for virksomhederne eller forret-
ningsaktiviteterne i koncernen til brug for at udtrykke en konklusion om koncernregnskabet. Vi er ansvarlige
for at lede, fgre tilsyn med og udfgre koncernrevisionen. Vi er eneansvarlige for vores revisionskonklusion.

Vi kommunikerer med den gverste ledelse om blandt andet det planlagte omfang og den tidsmaessige placering
af revisionen samt betydelige revisionsmaessige observationer, herunder eventuelle betydelige mangler i intern

kontrol, som vi identificerer under revisionen.

5 <D GGi
/ Dans_k_ INDEPENDENT MEMBER
Revision



LNP Invest ApS

Den uafhaengige revisors erklzeringer

Udtalelse om ledelsesberetningen
Ledelsen er ansvarlig for ledelsesberetningen. Vores konklusion om koncernregnskabet og arsregnskabet om-
fatter ikke ledelsesberetningen, og vi udtrykker ingen form for konklusion med sikkerhed om ledelsesberetnin-

gen.

| tilknytning til vores revision af koncernregnskabet og arsregnskabet er det vores ansvar at laese ledelsesberet-
ningen og i den forbindelse overveje, om ledelsesberetningen er vaesentligt inkonsistent med koncernregnska-
bet eller arsregnskabet eller vores viden opndet ved revisionen eller pad anden made synes at indeholde vae-

sentlig fejlinformation.

Vores ansvar er derudover at overveje, om ledelsesberetningen indeholder kraevede oplysninger i henhold til

arsregnskabsloven.
Baseret pd det udfgrte arbejde er det vores opfattelse, at ledelsesberetningen er i overensstemmelse med
koncernregnskabet og arsregnskabet og er udarbejdet i overensstemmelse med &rsregnskabslovens krav. Vi

har ikke fundet vaesentlig fejlinformation i ledelsesberetningen.

Randers, 13. november 2018

Dansk Revision Randers
Godkerd Ijgﬁsi/nspartnerselskab, CVR-nr. 3177 85 30

Ole Skouboe
Statsautoriseret revisor
mne32107
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LNP Invest ApS

Ledelsesberetning

Hovedaktivitet
Selskabets hovedaktivitet er at drive investeringsvirksomhed og formueforvaltning.

Koncernen aktiviteter bestar i gvrigt af handel, herunder import og eksport samt heraf afledte aktiviteter. Det-

te sker gennem Muncholm A/S.

Trapezplader
Muncholm A/S seelger trapezplader og har gjort det i mere end 40 r - der er tale om selvbaerende trapezplader

med et spaend op til 10 meter. Vi salger ikke bare pladerne, men derimod en samlet taglgsning inkl. statiske
beregninger baseret pa stor ingenigrmaessig indsigt i dette specialistomrade.

Blik - Teknik oq Aluminium - Facader
Muncholm A/S fungerer som en moderne grossist med en vis egenproduktion med forarbejdning pa egne buk-

kemaskiner, sakse og coilanlaeg, hvor vi bukker, spalter, klipper og opruller til coils i alle formater til hurtig leve-
ring, og pd denne made kan vi hjalpe kunderne, hvor det fremmer udviklingen af deres forretning.

Muncholm A/S szelger et stort udvalg af metaller. Flagskibet er lakeret aluminium i form af Falzonal og f2, og vi
er en af markedets fgrende forhandlere af kobber og zink til byggeindustrien. Muncholm A/S forhandler blik-

kenslagermaskiner og -vaerktgj af den ypperste professionelle kvalitet.

Schrdder - maskiner
Hvad angar maskiner til bearbejdning af tyndplader forhandler Muncholm A/S et bredt udvalg fra forskellige le-

verandgrer. Schréder Group producerer CNC-styrede bukkemaskiner og er vores absolutte flagskib, som priori-

teres meget hgijt.

Usikkerheder om indregning og maling
Der er ikke nogen vaesentlige usikkerheder vedrgrende indregning og maling.

Udviklingen i aktiviteter og dkonomiske forhold
Koncernen og selskabet har fortsat sine normale driftsaktiviteter. Der har ikke vaeret enkeltstdende begivenhe-
der i regnskabsaret, som er af sa vaesentlig karakter, at det kraever omtale i ledelsesberetningen.

Arets udvikling og resultat for savel koncernen som moderselskabet anses for tilfredsstillende Og er i overens-
stemmelse med det udmeldte i sidste ars arsrapport.

Hzendelser efter regnskabsarets afslutning
Der er ikke indtruffet begivenheder efter regnskabsarets afslutning, som vil pavirke vurderingen af selskabets

forhold vaesentligt.

Forventet udvikling
Moderselskabets forventer overskud for regnskabsaret 2018/19 pa samme niveau som 2017/18.
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LNP Invest ApS

Ledelsesberetning

Hoved- og nggletal

2017/18 2016/17 2015/16 2014/15 2013/14

1.000 DKK 1.000 DKK 1.000 DKK 1.000 DKK 1.000 DKK
Koncern
Resultatopggrelse
Resultat af primzer drift 11.970 12.690 10.198 10.377 10.409
Resultat af finansielle poster 116 103 18 953 -315
Skat af arets resultat -2.681 -2.866 -2.323 -2.663 -2.538
ARrets resultat 9.404 9.927 6.534 7.279 6.201
Balance
Aktiver i alt - balancesum 79.214 71.772 64.868 59.574 58.840
Investering i finansielle anlagsaktiver 16 2.084 1.797 50 0
Investering i materielle anlaegsaktiver 516 707 1.763 939 791
Egenkapital 46.154 40.722 34.861 30.664 25.750
Nggletal i %
Afkastningsgrad 15,11% 17,68% 15,72% 17,42% 17,66%
Resultat for finansielle poster i procent af samlede
aktiver
Likviditetsgrad 321,13% 334,24% 323,43% 337,55% 342,01%
Omsaetningsaktiver i procent af kortfristede gaelds-
forpligtelser
Soliditetsgrad 58,27% 56,74% 53,74% 51,47% 43,81%
Egenkapital ultimo i procent af samlede aktiver
Egenkapitalforrentning 17,81% 21,58% 19,94% 25,77% 25,54%
Ordineert resultat efter skat i procent of gennemsnit-
lig egenkapital
Medarbejdere 18 17 17 16 14

Npgletallene fgiger i al vaesentlighed Finansforeningens anbefalinger og afviger kun pa nogle punkter herfra.

Der henvises til definitioner og begreber under anvendt regnskabspraksis.
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LNP Invest ApS

*. Revision

Koncern Koncern Moder Moder
2017/18 2016/17 2017/18 2016/17
Note Resultatopggrelse TDKK TDKK TDKK TDKK
Perioden 1. oktober — 30. septem-
ber
Bruttofortjeneste/-tab 22.879 22.630 -23 -21
1 Personaleomkostninger -9.732 -8.972 0] 0
Af- og nedskrivninger -1.178 -968 0 0
Resultat fgr finansielle poster 11.970 12.690 -23 -21
Indtaegter af kapitalandele i tilknyt-
tede virksomheder 0 0 7.502 7.853
2 Finansielle indtaegter 458 598 510 593
3 Finansielle omkostninger -342 -494 -30 -29
Resultat far skat 12.085 12.793 7.958 8.396
4 Skat af arets resultat -2.681 -2.866 -100 -119
Arets resultat 9.404 9.927 7.858 8.277
5 Resultatdisponering
9 <O GG:
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LNP Invest ApS

Koncern Koncern Moder Moder
2017/18 2016/17 2017/18 2016/17
Note Balance TDKK TDKK TDKK TDKK
Aktiver pr. 30. september
6 Investeringsejendomme 1.400 0 0 0
7 Grunde og bygninger 12.152 12.274 0 0
8 Indretning af lejede lokaler 163 195 0] 0
9 Produktionsanlaeg og maskiner 3.007 3.353 0 0
10 Andre anlaeg, driftsmateriel og in-
ventar 1.548 1.661 17 17
Materielle anlaegsaktiver 18.270 17.483 17 17
11 Kapitalandele i tilknyttede virk-
somheder 0] 0 26.594 26.322
12 Andre vaerdipapirer 50 50 0 0
13 Andre tilgodehavender 3.847 3.831 3.697 3.831
Finansielle anlaegsaktiver 3.897 3.881 30.291 30.153
Anlaegsaktiver i alt 22.167 21.364 30.308 30.170
Révarer og hjelpematerialer 15.295 15.118 0 0
Fremstillede fardigvarer og han-
delsvarer 2.878 3.816
Varebeholdninger i alt 18.173 18.934
Tilgodehavender fra salg og tjene-
steydelser 17.698 13.371 0 0
Tilgodehavende tilknyttede virk-
somheder 0 0 6.360 4.826
Tilgodehavende selskabsskat 0 1 0] 1
Andre tilgodehavender 111 33 43 16
Periodeafgransningsposter 61 271 0 0
Tilgodehavender 17.869 13.676 6.403 4.843
Likvide beholdninger 21.005 17.798 16.030 12.428
Omsaetningsaktiver i alt 57.048 50.407 22.433 17.271
Aktiveri alt 79.214 71.772 52.741 47.441
10 <O GGE
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LNP Invest ApS

Koncern Koncern Moder Moder
2017/18 2016/17 2017/18 2016/17
Note Balance TDKK TDKK TDKK TDKK
Passiver pr. 30. september
Virksomhedskapital 125 125 125 125
Reserve for nettoopskrivning efter
indre veaerdi 0 0 25.579 25.308
Overfert resultat 42.529 38.097 21.503 17.247
Foresldet udbytte 3.500 2.500 3.500 2.500
Minoritetsinteresser i tilknyttede
virksomheder 4.585 4.543 0 0
Egenkapital i alt 50.739 45.265 50.707 45.180
14 Hensattelser til udskudt skat 1.626 1.556 o] 0
Andre hensatte forpligtelser 150 100
Hensatte forpligtelser i alt 1.776 1.656 0
Kreditinstitutter 6.916 7.524 0 0
Selskabsskat 2.018 2.246 2.018 2.246
15 Langfristede gaeldsforpligtelser i
alt 8.934 9.770 2.018 2.246
Andel af langfristet gaeld 608 608
Kreditinstitutter 0 57
Modtagne forudbetalinger 887 91 0
Leverandgrer af varer og tjeneste-
ydelser 11.800 10.319 15 15
16 Anden geeld 4.470 4.007 0 0
Kortfristede galdsforpligtelser i
alt 17.765 15.082 15 15
Galds- og hensatte forpligtelser i
alt 28.475 26.506 2.034 2.261
Passiver i alt 79.214 71.772 52.741 47.441
17 Eventualforpligtelser
18 Pantsaetninger og sikkerhedsstiilelser
19 Neertstdende parter, transaktioner og bestemmende indflydelse
11 <D GG
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LNP Invest ApS

Koncern Koncern Moder Moder
2017/18 2016/17 2017/18 2016/17
Note Egenkapitalopggrelse TDKK TDKK TDKK TDKK
Saldo primo 125 125 125 125
Virksomhedskapital i alt 125 125 125 125
Reserve for nettoopskrivning efter
indre vaerdi, primo 0 0 25.308 22.875
Arets aendring i reserve for netto-
opskrivning efter indre vaerdi 0 0 272 2.433
Reserve for nettoopskrivning efter
indre vaerdii alt 0 0 25.579 25.308
Saldo primo 38.097 32.236 17.248 13.724
Arets overfgrte resultat 4.262 5.681 4.086 3.344
@vrige egenkapitalbevaegelser 170 180 170 180
Overfart resultat i alt 42.529 38.097 21.503 17.248
Udbytte primo 2.500 2.500 2.500 2.500
Udbetalt udbytte -2.500 -2.500 -2.500 -2.500
Foreslaet udbytte 3.500 2.500 3.500 2.500
Udbytte ultimo 3.500 2.500 3.500 2.500
Minoritetsinteresser, primo 4.543 4,197 0 0
Udloddet udbytte -1.600 -1.400 0 0
Arets resultat 1.642 1.746 0 0
Minoritetsinteresser, ultimo 4.585 4,543 0 0
Egenkapital i alt 50.739 45.265 50.707 45.180
_ 12 D GG
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LNP Invest ApS

Koncern Koncern Moder Moder
2017/18 2016/17 2017/18 2016/17
Note Pengestrgmsopgg@relse TDKK TDKK TDKK TDKK
Arets resultat 9.404 9.927 7.858 8.277
Afskrivninger 1.124 938 0 0
Resultatandel i tilknyttede virk. 0 0 -7.502 -7.853
Finansielle indtagter -458 -598 -510 -593
Finansielle omkostninger 342 494 30 29
Skat af arets resultat 2.681 2.866 100 119
Zndring i andre hensattelser 50 100 0 0
Reguleringer 3.739 3.800 -7.881 -8.298
Zndring i varebeholdninger 760 -1.857 0 0
A&ndring i tilgodehavender -4.194 -3.512 -1.104 -16
Andring i kortfristet gaeld 2.958 2.850 0 -4
A&ndring i driftskapital -476 -2.519 -1.104 -20
Renteindbetalinger 458 598 510 593
Renteudbetalinger -342 -444 -30 -29
Rentebetalinger i alt 116 153 479 564
Betalte skatter -2.885 -4.323 -784 -2.016
Pengestrgmme fra driftsaktivitet 9.898 7.040 -1.432 -1.493
Keb af materielle anleegsaktiver -2.216 -707 0 -17
Salg af materielle anlaegsaktiver 306 55 0 0
Kgb af finansielle anleegsaktiver -16 -2.084 134 -2.034
Modtaget udbytte fra tilknyttet
selskab 0 0 7.400 5.600
Pengestrgmme fra inv. aktivitet -1.926 -2.737 7.534 3.549
Betalt udbytte -4.100 -3.900 -2.500 -2.500
Zndring i langfristet gaeld -608 -601 0 0
Pengestrgmme fra fin. aktivitet -4.708 -4.501 -2.500 -2.500
Zndring i likvider 3.263 -199 3.602 -444
Likvider, primo 17.742 17.940 12.428 12.872
Likvider, ultimo 21.005 17.742 16.030 12.428
Zndring i likvider 3.263 -199 3.602 -444
13 <O GGh
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LNP Invest ApS

Koncern Koncern Moder Moder
2017/18 2016/17 2017/18 2016/17
Noter TDKK TDKK TDKK TDKK
1 Personaleomkostninger
Len, gager og personaleomkost-
ninger 8.560 7.858 0 0
Pensioner 620 557 0 0
Andre omkostninger til social sik-
ring 551 557 0
Personaleomkostninger i alt 9.732 8.972
Gennemsnitligt antal beskaeftigede 18 17 0 0
Direktion i LNP Invest ApS afl@nnes ikke.
2 Finansielle indtzegter
Renter, tilknyttede virksomheder 0 0 77 0
Andre finansielle indtzegter 458 598 433 593
Finansielle indtaegter i alt 458 598 510 593
3 Finansielle omkostninger
Andre finansielle omkostninger -342 -494 -30 -29
Finansielle omkostninger i alt -342 -494 -30 -29
4 Skat af arets resultat
Selskabsskat af arets resuitat 2.658 2.845 100 119
Regulering af udskudt skat 23 21 0 0
Skat af arets resultat i alt 2.681 2.866 100 119
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LNP Invest ApS

Revision

Koncern Koncern Moder Moder
2017/18 2016/17 2017/18 2016/17
Noter TDKK TDKK TDKK TDKK
5 Forslag til resultatdisponering
Foreslaet udbytte 3.500 2.500 3.500 2.500
Arets henlaeggelse til nettoop-
skrivning efter indre veerdis meto-
de 0 0 272 2.433
Egenkapitalregulering i tilknyttet
virksomhed -170 -180 -170 -180
Minoritetsinteressers andel af til-
knyttede virksomheders resultat 1.642 1.746 0 0
Overfgres til overfgrt resultat 4.432 5.861 4256 3524
Resultatdisponering i alt 9.404 9.927 7.858 8.277
6 Investeringsejendomme
Anskaffelsessum, primo 0 0
Tilgang i &rets Ipb 1.400
Anskaffelsessum, ultimo 1.400
Dagsveerdiregulering, primo 0 0
Arets dagsveerdiregulering
Dagsveerdiregulering, ultimo
Investeringsejendomme i alt 1.400 0 0 0
7 Grunde og bygninger
Anskaffelsessum, primo 13.731 13.731
Anskaffelsessum, ultimo 13.731 13.731
Afskrivninger, primo -1.457 -1.335 0
Arets afskrivninger 122 122
Afskrivninger, ultimo -1.579 -1.457
Grunde og bygninger i alt 12.152 12.274 0 0
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Koncern Koncern Moder Moder
2017/18 2016/17 2017/18 2016/17
Noter TDKK TDKK TDKK TDKK
8 Indretning lejede lokaler
Anskaffelsessum, primo 325 325 0 0
Anskaffelsessum, ultimo 325 325 0 0
Afskrivninger, primo -130 98
Arets afskrivninger 33 33
Afskrivninger, ultimo -163 -130
Indretning lejede lokaler i alt 163 195 0 0
9 Produktionsanliag og maskiner
Anskaffelsessum, primo 6.000 6.137 0 0
Tilgang i aret 106 0 0 0
Afgang i aret 0 -137 0 B
Anskaffelsessum, ultimo 6.106 6.000 0 0
Afskrivninger, primo -2.647 -2.344 0 0
Afskrivninger, athzendede 38 112 0 0
Arets afskrivninger 490 415 0 0
Afskrivninger, ultimo -3.099 -2.647 0 0
Produktionsaniaeg og maskiner i alt 3.007 3.353 0 0
10 Andre anlaeg, driftsmateriel og in-
ventar
Anskaffelsessum, primo 4.078 3.474 0 0
Tilgang i aret 516 707 0 0
Afgang i aret -400 -103 0 0
Anskaffelsessum, ultimo 4.194 4.078 0 0
Afskrivninger, primo 2.417 2121 0 0
Afskrivninger, afhaendede 304 103 0 0
Arets afskrivninger 533 399 0 0
Afskrivninger, ultimo -2.646 -2.417 0 0
Andre anlaeg, driftsmateriel og in-
ventari alt 1.548 1.661 0 0
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Koncern Koncern Moder Moder
2017/18 2016/17 2017/18 2016/17
Noter TDKK TDKK TDKK TDKK
11 Kapitalandele i tilknyttede virk-
somheder
Anskaffelsessum, primo 1.014 1.014
Anskaffelsessum, ultimo 1.014 1.014
Veerdireguleringer, primo 25.308 22.875
Arets resultatandele 7.502 7.853
Udioddet udbytte -7.400 -5.600
@vrige vaerdireguleringer 170 180
Veerdireguleringer, ultimo 25.579 25.308
Kapitalandele i tilknyttede virksom-
heder i alt 26.594 26.322
Navn Hjemsted Ejerandel
LNP Ejendomme ApS Randers 100%
Muncholm A/S Favrskov 80%
12 Andre veerdipapirer og kapitalan-
dele
Anskaffelsessum, primo 100 50 0
Arets tilgang 0 50
Anskaffelsessum, ultimo 100 100
Vardiregulering, primo -50 0 0
Arets vaerdiregulering 0 50
Veerdiregulering, ultimo -50 -50
Andre vaerdipapirer og kapitalan-
dele i alt 50 50 0 0
13 Andre tilgodehavender
Andre tilgodehavender, primo 3.831 1.750 3.831 1.750
Arets tilgang 150 2.150 0 2.150
Arets afgang -134 -69 -134 -69
Andre tilgodehavenderi alt 3.847 3.831 3.697 3.831
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Koncern Koncern Moder Moder
2017/18 2016/17 2017/18 2016/17
Noter TDKK TDKK TDKK TDKK
14 Hensaettelser til udskudt skat
Henseaettelse til udskudt skat,
primo 1.555 1.484 0 0
Arets regulering, resultatopggrelse 23 21
Arets regulering, egenkapital 48 50
Hensaettelser til udskudt skat i alt 1.626 1.555 0

Hensaettelse til udskudt skat bestdr af udskudt skat pd materielle anlaegsaktier, renteswap og good-

will.

15 Langfristet geeld

Af de langfristede gaeldsforpligtel-
ser forfalder efter 5 ar:

Kreditinstitutter 4.498 5.105 0] 0
Selskabsskat 0 0 0 0
16 Anden gaeld
Koncern
Et datterselskab i koncernen har indgaet en renteswap med udigb 30. september 2019, CIBOR 3M
mod en fast rente pd 3,82 % p.a. Markedsvaerdien udgar TDKK 209 pr. 30. september 2018.
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Koncern Koncern Moder Moder
2017/18 2016/17 2017/18 2016/17
Noter TDKK TDKK TDKK TDKK

17 Eventualforpligtelser

Moderselskab
Selskabet har kautioneret for dattervirksomhedens prioritetsgaeld. Dattervirksomhedens prioritets-
gald udggr pr. 30.09.18 TDKK 7.532.

Selskabet er sambeskattet med dattervirksomhederne LNP Invest ApS og Muncholm A/S. Som ad-
ministrationsselskab haefter selskabet ubegraenset og solidarisk med LNP Invest ApS og Muncholm
A/s for danske selskabsskatter og kildeskatter p4 udbytte og royalties inden for sambeskatnings-
kredsen. Skyldige selskabsskatter og kildeskatter inden for sambeskatningskredsen udggr TDKK
2.018 pr. 30. september 2018. Eventuelle senere korrektioner af den skattepligtige sambeskatnings-
indkomst eller kildeskatter pa udbytte og royalties vil kunne medfere, at selskabets haftelse udggr
et stgrre belgb.

Koncern
Selskabet har stillet en AB 92 garanti pa TDKK 70 pa vegne af en kunde. Garantien vurderes at vaere
uden risiko.

Herudover har selskabet ikke pataget sig garantiforpligtelser mv. udover lovpligtigt omfang vedrg-
rende salg af varer.

18 Pantsatninger og sikkerhedsstillelser

Moderselskab
Ingen.

Koncern
Til sikkerhed for prioritetsgeeld har LNP Ejendomme ApS givet pant i grunde og bygninger, hvis regn-
skabsmaessige vaerdi pr. 30. september 2018 udggr kr. 18.000.000.
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Koncern Koncern Moder Moder

2017/18 2016/17 2017/18 2016/17
Noter TDKK TDKK TDKK TDKK
19 Nzertstaende parter, bestemmende indflydelse samt transaktioner

Bestemmende indflydelse:
Moderselskabet har naertstdende parter med bestemmende indflydelse, idet Lars N@rskov Pedersen
er i besiddelse af flertallet af stemmerettigheder.

@vrige neertstdende parter:

LNP Ejendomme ApS

Muncholm A/S

Muncholm A/S" og LNP Ejendomme Ap$' direktion er naertstdende parter.

Transaktioner med naertstdende parter
Der har veeret samhandel mellem koncernselskaber. Samhandlen er foregaet p4 markedsvilkar.
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Anvendt regnskabspraksis

Generelt
Arsrapporten er aflagt i overensstemmelse med arsregnskabslovens bestemmelser for en mellemstor klasse C-
virksomhed.

Arsregnskabet er aflagt efter samme regnskabspraksis som sidste ar.

Generelt om indregning og maling
Aktiver indregnes i balancen, nar det er sandsynligt, at fremtidige gkonomiske fordele vil tilflyde selskabet, og
aktivets vaerdi kan males palideligt.

Forpligtelser indregnes i balancen, ndr det er sandsynligt, at fremtidige skonomiske ressourcer vil fraga selska-
bet, og forpligtelsens vaerdi kan males palideligt.

Ved forste indregning males aktiver og forpligtelser til kostpris. Efterfglgende males aktiver og forpligtelser som
beskrevet for hver enkelt regnskabspost nedenfor.

Ved indregning og maling tages hensyn til forudsigelige tab og risici, der fremkommer inden arsrapporten af-
legges, og som be- eller afkreefter forhold, der eksisterede pa balancedagen.

Indtaegter indregnes i resultatopggrelsen i takt med, at de indtjenes, herunder indregnes vaerdireguleringer af
finansielle aktiver og forpligtelser, der males til dagsvaerdi eller amortiseret kostpris. Endvidere indregnes om-
kostninger, der er afholdt for at opna érets indtjening, herunder afskrivninger, nedskrivninger og hensatte for-
pligtelser samt tilbagefarsier som fglge af andrede regnskabsmaessige skgn af belgb, der tidligere har vaeret
indregnet i resultatopggrelsen.

Omregning af fremmed valuta
Transaktioner i fremmed valuta er i drets Igb omregnet til transaktionsdagens kurs. Tilgodehavender, geeld og
andre poster i fremmed valuta, som ikke er afregnet pa balancedagen, omregnes til balancedagens valutakurs.

Realiserede og urealiserede valutakursreguleringer er indregnet i resultatopgerelsen under finansielle poster.

Der benyttes ikke finansielle instrumenter til sikring af modvaerdien i danske kroner af balanceposter i fremmed
valuta samt fremtidige transaktioner i fremmed valuta.

Kursregulering af mellemvaerender med selvstendige udenlandske dattervirksomheder, der anses for en del af
den samlede investering i dattervirksomheden, indregnes direkte i egenkapitalen. Tilsvarende indregnes valu-
takursgevinster og -tab pa lan og afledte finansielle instrumenter indgaet til sikring af nettoinvestering i uden-
landske dattervirksomheder direkte i egenkapitalen.

Koncernregnskabet
Koncernregnskabet omfatter modervirksomheden LNP Invest ApS og dattervirksomheder, hvori LNP Invest ApS
direkte eller indirekte besidder mere end 50% af stemmerettighederne eller pd anden made har bestemmende
indflydelse. Virksomheder, hvori koncernen besidder mellem 20% og 50% af stemmerettighederne og udgver
betydelig, men ikke bestemmende indflydelse, betragtes som associerede virksomheder.
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Anvendt regnskabspraksis

Ved konsolideringen foretages eliminering af koncerninterne indtagter og omkostninger, aktiebesiddelser, in-
terne mellemvaerender og udbytter samt realiserede og urealiserede fortjenester og tab ved transaktioner mel-

lem de konsoliderede virksomheder.

Kapitalandele i dattervirksomheder udlignes med den forholdsmaessige andel af dattervirksomheders dags-

vaerdi af nettoaktiver og forpligtelser pa anskaffelsestidspunktet.

Nyerhvervede eller nystiftede virksomheder indregnes i koncernregnskabet fra anskaffelsestidspunktet. Solgte
eller afvikiede virksomheder indregnes i den konsoliderede resultatopggrelse frem til afstaelsestidspunktet.
Sammenligningstal korrigeres ikke for nyerhvervede, solgte eller afviklede virksomheder.

Fortjeneste eller tab ved afhaendelse af dattervirksomheder og associerede virksomheder opggres som forskel-
len meliem afhaendelsessummen og den regnskabsmaessige vaerdi af nettoaktiver pa salgstidspunktet inkl. ikke-
afskrevet goodwill og forventede omkostninger til salg eller afvikling.

Minoritetsinteresser

I koncernregnskabet indregnes dattervirksomhedernes regnskabsposter 100%. Minoritetsinteressernes for-
holdsmaessige andel af dattervirksomheders resultat og egenkapital preesenteres szerskilt i henholdsvis resul-
tatdisponeringen og i saerskilt hovedpost under egenkapitalen.

Ved farste indregning méles minoritetsinteresser enten til dagsvaerdien af minoritetsinteressernes ejerandel el-
ler til minoritetsinteressernes forholdsmaessige andel af dagsvaerdien af den overtagne virksomheds identifi-
cerbare aktiver, forpligtelser og eventualforpligtelser.

| ferstnzevnte tilfaelde indregnes der saledes goodwill vedrgrende minoritetsinteressernes ejerandel i den over-
tagne virksomhed, mens der i sidstnaevnte tilfaelde ikke indregnes goodwill vedrgrende minoritetsinteressernes
ejerandel. Mdling af minoritetsinteresser veelges transaktion for transaktion og anfgres i noterne i forbindelse

med beskrivelsen af overtagne virksomheder.

Afledte finansielle instrumenter
Afledte finansielle instrumenter indregnes fgrste gang i balancen til kostpris og males efterfgigende til dags-
vardi. Positive og negative dagsvaerdier af afledte finansielle instrumenter klassificeres som Andre tilgodeha-

vender henholdsvis Anden gzeld.

4ndres dagsveaerdien af afledte finansielle instrumenter, der er beregnet pa sikring af indregnede aktiver eller
forpligtelser, indregnes andringen i resultatopggrelsen sammen med eventuelle andringer i dagsvaerdien af
det sikrede aktiv eller den sikrede forpligtelse.

22 <O GG

> Danslk ) INDEPENDENT MEMBER
Revision



LNP Invest ApS
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Andres dagsvardien af afledte finansielle instrumenter, der er beregnet pa sikring af fremtidige aktiver og for-
pligtelser, indregnes andringen i tilgodehavender eller gaeld samt pa egenkapitalen. Resulterer den fremtidige
transaktion i indregning af aktiver eller forpligtelser, overfgres belgb, som blev indregnet p3 egenkapitalen, fra
egenkapitalen og indregnes i kostprisen for henholdsvis aktivet eller forpligtelsen. Resulterer den fremtidige
transaktion i indtaegter eller omkostninger, overfgres belpb, som blev indregnet p& egenkapitalen, til resultat-
opggrelsen i den periode, hvor det sikrede pavirker resultatopggrelsen.

For eventuelle afledte finansielle instrumenter, som ikke opfylder betingelserne for behandling som sikringsin-
strumenter, indregnes aendringer i dagsvaerdi lgbende i resultatopgerelsen.

Resultatopggrelsen

Nettoomsaetning
Nettoomsaetningen indregnes i resultatopggrelsen, safremt levering og risikoovergang til kgber har fundet sted
inden regnskabsérets udgang. Nettoomsaetning indregnes excl. moms og med fradrag af rabatter i forbindelse

med salget.

Lejeindtaegt, investeringsejendom
Lejeindtaegt indregnes i resultatopgg@relsen med de belgb, som vedrgrer regnskabsaret.

Bruttofortjeneste
Nettoomsaetningen og andre driftsindteaegter fratrukket omkostninger til rivarer og hjselpematerialer samt an-
dre eksterne omkostninger er sammendraget i posten "Bruttofortjeneste”.

Andre driftsindtaegter
Andre driftsindtaegter indeholder regnskabsposter af sekundaer karakter i forhold til selskabets hovedaktivitet.

Andre eksterne omkostninger
Andre eksterne omkostninger omfatter omkostninger til distribution, salg, reklame, administration, lokaler, tab

pa debitorer mv.

Personaleomkostninger
Personaleomkostninger omfatter lgn og gage samt sociale omkostninger, pensioner muv. til selskabets persona-
le.

Finansielle indtagter og omkostninger
Finansielle poster omfatter renteindtaegter og -omkostninger, realiserede og urealiserede kursgevinster og -tab
vedrgrende veerdipapirer samt tilleg og godtggrelse vedrgrende acontoskatteordningen m.v.

Resultat fra tilknyttede virksomheder
Resultater fra tilknyttede virksomheder indregnes i resultatopgegrelsen med den forholdsvise andel af virksom-
hedernes resultat efter regulering af intern avance eller tab.
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Skat af arets resultat
Arets skat, som bestar af arets aktuelle skat og rets forskydning i udskudt skat, indregnes i resultatopgerelsen
med den del, der kan henfgres til drets resultat, og direkte pa egenkapitalen med den del, der kan henfgres til

posteringer direkte pa egenkapitalen.

Moderselskabet er omfattet af de danske regler om obligatorisk sambeskatning af moderselskabet og de dan-
ske dattervirksomheder.

Dattervirksomheder indgar i sambeskatningen fra det tidspunkt, hvor de indgér i konsolideringen i koncern-
regnskabet og frem til det tidspunkt, hvor de udgar fra konsolideringen.

Moderselskabet er administrationsselskab for sambeskatningen og afregner som fglge heraf alle betalinger af
selskabsskat med skattemyndighederne.

Den aktuelle danske selskabsskat fordeles ved afregning af sambeskatningsbidrag mellem de sambeskattede
virksomheder i forhold til disses skattepligtige indkomster. | tilknytning hertil modtager virksomheder med
skattemaessigt underskud sambeskatningsbidrag fra virksomheder, der har kunnet anvende dette underskud
(fuld fordeling).

Balancen

Materielle anlaegsaktiver
Materielie anlaegsaktiver males til kostpris med fradrag af akkumulerede afskrivninger. Der foretages linezre
afskrivninger baseret pa en vurdering af de enkelte aktivers forventede brugstider og restvaerdi.

Afskrivningsgrundlaget er kostpris med fradrag af forventet restveaerdi efter afsluttet brugstid. Kostprisen om-
fatter anskaffelsesprisen samt omkostninger direkte tilknyttet anskaffelsen indtil det tidspunkt, hvor aktivet er
klar til at blive taget i brug. Der afskrives ikke pa grunde.

Afskrivningsperioden og restvaerdien fastsattes pa anskaffelsestidspunktet og revurderes arligt. Overstiger
restveaerdien aktivets regnskabsmaessige vaerdi, ophgrer afskrivning. Ved aendring i afskrivningsperioden eller
restveerdien indregnes virkningen for afskrivninger fremadrettet som en a&ndring i regnskabsmaessigt sken. Der
foretages ikke afskrivning pa kunst.

Der indgar forventede brugstider og restvaerdier som fglger: Brugstid Restvaerdi
Domicilejendomme 50ar 50%
Indretning af lejede lokaler 10 ar 0%
Produktionsanlag og maskiner 4-10ar 0-20%
Andre anlaeg, driftsmateriel og inventar 3-10ar 0-20%

Fortjeneste eller tab ved afhaendelse af materielle anlaegsaktiver opgares som forskellen mellem salgspris med
fradrag af salgsomkostninger og den regnskabsmaessige vaerdi pa salgstidspunktet. Fortjeneste eller tab ind-
regnes i resultatopggrelsen under andre driftsindtaegter eller andre driftsomkostninger.
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Nedskrivning pa anlzegsaktiver
Den regnskabsmaessige vaerdi af sdvel immaterielle som materielle anlaegsaktiver vurderes &rligt for indikatio-
ner pd veerdiforringelse, ud over det som udtrykkes ved afskrivning.

Foreligger der indikationer pa vaerdiforringelse, foretages nedskrivningstest af hvert enkelt aktiv henholdsvis
gruppe af aktiver. Der foretages nedskrivning til genindvindingsvaerdien, sdfremt denne er lavere end den regn-
skabsmaessige veerdi.

Som genindvindingsveerdi anvendes den hgjeste veerdi af nettosalgspris og kapitalvaerdi. Kapitalveerdien opgg-
res som nutidsvardien af de forventede nettoindtaegter fra anvendelsen af aktivet eller aktivgruppen.

Investeringsejendomme
Investeringsejendomme males ved fgrste indregning til kostpris, der omfatter kgbspris og eventuelle direkte

tilknyttede omkostninger.

Investeringsejendomme males efterfglgende til dagsveerdi, der reprasenterer det belgb, som den enkelte
ejendom vurderes at ville kunne saelges for pa balancedagen til en uafhaengig kgber. Dagsvardien opggres ved
anvendelse af en forenklet afkastbaseret model, “normal-indtjeningsmodellen”, hvor ejendomsvaerdien tager
udgangspunkt i et beregnet normalafkast, som er kapitaliseret med en kapitaliseringsfaktor. Den beregnede
veerdi er korrigeret for udskudt vedligeholdelse og tomgangsleje mv.

De forventede fremtidige pengestremme tager udgangspunkt i den budgetterede nettoindtjening for det
kommende 3ar, der tilpasses til en forventet normalindtjening. Der foretages reguleringer for forhold, som ikke
afspejles i normalindtjeningen, eksempelvis stgrre renoveringsarbejder, forventet tomgang etc.

Ved beregningen af kapitalveerdien anvendes et afkastkrav, som fastseaettes for de enkelte ejendomme pé
grundlag af galdende markedsforhold pa balancedagen for den pagaldende ejendomstype, ejendommenes
beliggenhed, kundernes bonitet etc., sdledes at afkastkravet vurderes at afspejle markedets aktuelle afkastkrav
pa tilsvarende ejendomme. Afkastkravet fastsaettes ejendom for ejendom.

Ejendommen Vestergade 37, 7480 Vildbjerg er anskaffet i indevaerende ar og anskaffelsessummen anses for at

vaere udtryk for ejendommens dagsvaerdi.
Arets dagsveerdiregulering foretages over resultatopgerelse.

Alle omkostninger der kan henfgres til de enkelte ejendommes drift - med undtagelse af omkostninger ved
ejendommenes administration — er vist i resultatopg@relsen og indgar i ejendommenes drift.

Finansielle anlaegsaktiver

Kapitalandele i tilknyttede virksomheder indregnes efter den indre vaerdis metode. Andel af arets resultat med-
regnes i resultatopg@relsen. | balancen medregnes den forholdsmaessige ejerandel af den regnskabsmaessige
indre veerdi opgjort efter moderselskabets regnskabspraksis, korrigeret for urealiserede koncerninterne avan-

cer eller tab.
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Andre tilgodehavender, herunder geeldsbreve, der forventes beholdt til udigb, males ved fgrste indregning til
kostpris og herefter til amortiseret kostpris.

Andre vardipapirer
Andre veerdipapirer under omsatningsaktiver males til dagsveerdi (b@rskurs) pa balancedagen.

Modtaget udbytte og renter, samt realiserede kursgevinster og tab er indregnet i regnskabsposten "Finansielle
indtaegter".

Varebeholdninger
Varebeholdninger males til kostpris efter FIFO-metoden. | tilfaelde, hvor kostprisen er hgjere end nettorealisa-
tionsveerdien, nedskrives til denne lavere veaerdi.

Kostprisen for handelsvarer samt ravarer og hjelpematerialer omfatter anskaffelsespris med tillag af hjemta-
gelsesomkostninger.

Kostprisen for fremstillede feerdigvarer samt varer under fremstilling omfatter kostpris for ravarer, hjaelpema-
terialer, direkte Ipn og direkte produktionsomkostninger. Indirekte produktionsomkostninger indeholder indi-
rekte materialer og lgn samt vedligeholdelse af og afskrivning p& de i produktionsprocessen benyttede maski-
ner, fabriksbygninger og udstyr, omkostninger til fabriksadministration og ledelse samt aktiverede udviklings-
omkostninger vedrgrende produkterne.

Nettorealisationsvaerdi for varebeholdninger opg@res som salgspris med fradrag af faerdigggrelsesomkostnin-
ger og omkostninger, der afholdes for at effektuere salget, og fastsaettes under hensyntagen til omsaettelighed,
ukurans og udvikling i forventet salgspris.

Tilgodehavender

Tilgodehavender méles i balancen til amortiseret kostpris, der seedvanligvis svarer til nominel vardi. Vardien
reduceres med nedskrivninger til impdegdelse af forventede tab efter en vurdering af de enkelte tilgodehaven-
der.

Likvide beholdninger
Likvide beholdninger omfatter indestdende i pengeinstitutter.

Reserve for nettoopskrivning efter den indre vaerdis metode

Reserve for nettoopskrivning efter indre veaerdi omfatter nettoopskrivning af kapitalandele i datter- og associe-
rede virksomheder i forhold til kostpris. Reserven kan elimineres ved underskud, realisation af kapitalandele el-
ler @@ndring i regnskabsmaessige sk@n. Reserven kan ikke indregnes med et negativt belgb.

Udbytte
Udbytte, ledelsen foreslar udbetalt for aret, vises som en saerskilt post under egenkapitalen. Foresl3et udbytte
indregnes som en forpligtelse pa tidspunktet for vedtagelse p3 generalforsamlingen.
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Andre hensatte forpligtelser

Hensatte forpligtelser omfatter forventede omkostninger til reklamationer og garantiforpligtelser m.v. Hensat-
te forpligtelser indregnes, nér selskabet som fglge af en tidligere begivenhed har en retlig eller faktisk forplig-
telse, og det er sandsynligt, at indfrielse af forpligtelsen vil medfgre et traek pa selskabets gkonomiske ressour-

cer.

Hensatte forpligtelser males til nettorealisationsvaerdi eller til dagsveerdi, hvor opfyldelse af forpligteisen for-
ventes at ligge langt ude i fremtiden.

Geeldsforpligtelser
Geld males til amortiseret kostpris svarende til nominel vardi.

Skyldig skat og udskudt skat
Aktuelle skatteforpligtelser og tilgodehavende aktuel skat males i balancen som beregnet skat af arets skatte-
pligtige indkomst reguleret for skat af tidligere ars skattepligtige indkomster samt for betalte acontoskatter.

Udskudt skat males efter den balanceorienterede geeldsmetode af midlertidige forskelle mellem regnskabs-
maessig og skattemaessig vaerdi af aktiver og forpligtelser. Udskudt skat males pa grundlag af de skatteregler og
skattesatser, der med balancedagens lovgivning vil veere geldende, nar den udskudte skat forventes udigst
som aktuel skat. Z£ndring i udskudt skat som fglge af @&ndringer i skattesatser indregnes i resultatopgerelsen.

Pengestrgmsopgegrelsen
Pengestrgmsopgg@relsen er opstillet efter den indirekte metode og viser pengestremme fra drift, investeringer

og finansiering samt likvider ved arets begyndelse og slutning.

Pengestremme fra driften opggres som arets resuttat reguleret for ikke likviditetsmaessige driftsposter og an-
dring i driftskapitalen.

Pengestrgmme fra investeringer omfatter keb og salg af anlaegsaktiver, samt udbytter.
Pengestremme fra finansiering omfatter optagelse af og afdrag pa langfristet geeld.
Likvider omfatter likvide beholdninger samt kortfristede vardipapirer, der uden hindring kan omsaettes til likvi-

de beholdninger, og hvorpa der kun er ubetydelig risiko for vaerdisendringer, med fradrag af kortfristet gaeld til
kreditinstitutter.
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