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Ledelsespdtegning

Bestyrelsen og direktionen har dags dato behandlet og godkendt &rsrapporten for regnskabsaret
01.01.2018 - 31.12.2018 for PCH Engineering A/S.

Arsrapporten aflgges i overensstemmelse med arsregnskabsloven.
Det er vores opfattelse, at rsregnskabet giver et retvisende billede af virksomhedens aktiver, passiver og
finansielle stilling pr. 31.12.2018 samt af resultatet af virksomhedens aktiviteter for regnskabsiret

01.01.2018 - 31.12.2018.

Ledelsesberetningen indeholder efter vores opfattelse en retvisende redegerelse for de forhold, beretningen
omhandler.

Arsrapporten indstilles til generalforsamlingens godkendelse.
Harsholm, den / .i.ZOIQ

Direktdfon

Sune Li k
administrerende direktor
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Carsten Bje Thomas Marstrand gen nse
nastformand

formand
LiseTot Gafm";m erg
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Den uafhaengige revisors revisionspategning

Til kapitalejeren i PCH Engineering A/S

Konklusion

Vi har revideret arsregnskabet for PCH Engineering A/S for regnskabs3ret 01.01.2018 - 31.12.2018, der
omfatter resultatopgorelse, balance, egenkapitalopgerelse og noter, herunder anvendt regnskabspraksis.
Arsregnskabet udarbejdes efter 3rsregnskabsloven.

Det er vores opfattelse, at Srsregnskabet giver et retvisende billede af selskabets aktiver, passiver og finan-
sielle stilling pr. 31.12.2018 samt af resultatet af selskabets aktiviteter for regnskabsret 01.01.2018 -
31.12.2018 i overensstemmelse med arsregnskabsloven.

Grundlag for konklusion

Vi har udfert vores revision | overensstemmelse med internationale standarder om revision og de yderligere
krav, der er gzldende | Danmark. Vores ansvar ifolge disse standarder og krav er narmere beskrevet i
revisionspategningens afsnit "Revisors ansvar for revisionen af drsregnskabet”. Vi er uvafhangige af selskabet
i overensstemmelse med internationale etiske regler for revisorer (IESBA's Etiske regler} og de yderligere
krav, der er gaeldende i Danmark, ligesom vi har opfyldt vores gvrige etiske forpligtelser i henhold til disse
regler og krav. Det er vores opfattelse, at det opnaede revisionsbevis er tilstraakkeligt og egnet som grundlag
for vores konklusion.

Ledelsens ansvar for drsregnskabet

Ledelsen har ansvaret for udarbejdelsen af et 8rsregnskab, der giver et retvisende billede i overensstemmelse
med arsregnskabsloven. Ledelsen har endvidere ansvaret for den interne kontrol, som ledelsen anser for
nodvendig for at udarbejde et rsregnskab uden vaesentlig fejlinformation, uanset om denne skyldes besvi-
gelser eller fejl,

Ved udarbejdelsen af arsregnskabet er ledelsen ansvarlig for at vurdere selskabets evne til at fortsaette
driften, at oplyse om forhold vedrerende fortsat drift, hvor dette er relevant, samt at udarbejde Srsregnskabet
pd grundlag af regnskabsprincippet om fortsat drift, medmindre ledelsen enten har til hensigt at likvidere
selskabet, indstille driften eller ikke har andet realistisk alternativ end at gore dette.

Revisors ansvar for revisionen af drsregnskabet

Vores mal er at opnd hej grad af sikkerhed for, om 8rsregnskabet som helhed er uden vésentlig fejlinforma-
tion, uanset om denne skyldes besvigelser eller fejl, og at afgive en revisionspategning med en konklusion.
Hoj grad af sikkerhed er et hejt niveau af sikkerhed, men er ikke en garanti for, at en revision, der udfores i
overensstemmelse med internationale standarder om revision og de yderligere krav, der er galdende i Dan-
mark, altid vil afdazkke vaesentlig fejlinformation, nar s3dan findes. Fejlinformation kan opst3 som foige af
besvigelser eller fejl og kan betragtes som vzesentlige, hvis det med rimelighed kan forventes, at de enkeltvis
eller samlet har indflydelse pd de okonomiske beslutninger, som regnskabsbrugerne traffer pa grundlag af
arsregnskabet.
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Den uafhaengige revisors revisionspategning

Som led | en revision, der udfgres i overensstemmelse med internationale standarder om revision og de
yderligere krav, der er geeldende i Danmark, foretager vi faglige vurderinger og opretholder professionel
skepsis under revisionen. Herudover:

. Identificerer og vurderer vi risikoen for vaesentlig fejlinformation i 3rsregnskabet, uanset om denne
skyldes besvigelser eller fejl, udformer og udferer revisionshandlinger som reaktion pd disse risici samt
opnar revisionsbevis, der er tilstrazkkeligt og egnet til at danne grundlag for vores konklusion. Risikoen
for ikke at opdage veesentlig fejlinformation forarsaget af besvigelser er hgjere end ved vaesentlig
fejlinformation forarsaget af fejl, idet besvigelser kan omfatte sammensvargelser, dokumentfalsk, be-
vidste udeladelser, vildledning eller tilsideszettelse af intern kontrol.

. Opnar vi forstaelse af den interne kontrol med relevans for revisionen for at kunne udforme revisions-
handlinger, der er passende efter omstzendighederne, men ikke for at kunne udtrykke en konklusion
om effektiviteten af selskabets interne kontrol.

. Tager vi stilling til, om den regnskabspraksis, som er anvendt af ledelsen, er passende, samt om de
regnskabsmaessige skon og tilknyttede oplysninger, som ledelsen har udarbejdet, er rimelige,

. Konkluderer vi, om ledelsens udarbejdelse af arsregnskabet pd grundlag af regnskabsprincippet om
fortsat drift er passende, samt om der pa grundiag af det opndede revisionsbevis er vaesentlig usik-
kerhed forbundet med begivenheder eller forhold, der kan skabe betydelig tvivl om selskabets evne til
at fortsaette driften. Hvis vi konkluderer, at der er en vaesentlig usikkerhed, skal vi i vores revisions-
pdtegning gere opmeerksom pd oplysninger herom i rsregnskabet eller, hvis s3danne oplysninger ikke
er tilstraekkelige, modificere vores konklusion. Vores konklusioner er baseret pa det revisionsbevis, der
er opniet frem til datoen for vores revisionspategning. Fremtidige begivenheder eller forhold kan dog
medfore, at selskabet ikke lzengere kan fortszette driften.

. Tager vi stilling til den samlede praesentation, struktur og indhold af arsregnskabet, herunder noteop-
lysningerne, samt om arsregnskabet afspejler de underliggende transaktioner og begivenheder pd en
sadan made, at der gives et retvisende billede heraf,

Vi kammunikerer med den overste ledelse om bl.a. det planlagte omfang og den tidsmaessige placering af
revisionen samt betydelige revisionsmaessige observationer, herunder eventuelle betydelige mangler i intern
kontrol, som vi identificerer under revisionen.

Udtalelse om ledelsesberetningen
Ledelsen er ansvarlig for ledelsesberetningen.

Vores konklusion om arsregnskabet omfatter ikke ledelsesberetningen, og vi udtrykker ingen form for
konklusion med sikkerhed om ledelsesberetningen.

I tilknytning til vores revision af drsregnskabet er det vores ansvar at laese ledelsesberetningen og i den
forbindelse overveje, om ledelsesberetningen er vaesentligt inkonsistent med rsregnskabet eller vores viden
opndet ved revisionen eller pd anden made synes at indeholde vaesentlig fejlinformation.
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Den uafhangige revisers revisionspategning

Vares ansvar er derudover at overveje, om ledelsesberetningen indeholder kraavede oplysninger i henhold kil
&rsregnskabsloven.

Baseret pa det udforte arbejde er det vores opfattelse, at ledelsesberetningen er i overensstemmelse med
drsregnskabet og er udarbejdet | overensstemmelse med Srsregnskabsiovens krav. Vi har ikke fundet
veesentlig fejlinformation | ledelsesberetningen.

—
Kabenhavn, den E,l,.m?,_,.zow

Deloitte
Statsautoriseret Revisionspartnerselskab

D (Yo,

Allan Pedersen
toriseret revisor statsautoriseret revisor
MNE-nr. mne29431 MNE-nr. mne14952
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Ledelsesberetning

Hovedaktivitet
Selskabets hovedaktivitet er udvikling, fremstilling og salg af kontroludstyr.

Udvikling i aktiviteter og gskonomiske forhold
Det er ledelsens opfattelse, at alle vaesentlige oplysninger til bedemmelse af selskabets samlede finansielle
stilling, 8rets resultat og den finansielle udvikling fremgar af arsrapporten.

Arets regnskabsmaessige resultat efter skat udger 13.013 t.kr.

Forventet udvikling
Arets resultat anses for tilfredsstillende og der forventes det kommende &r en stigende indtjening.

Begivenheder efter balancedagen
Der er fra balancedagen og frem til i dag ikke indtrddt forhold, som forrykker vurderingen af &rsrapporten.
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Resultatopggreise for 2018
2018 2017
Note kr. kr.
Bruttofortjeneste 35.929.389 38.256.149
Personaleomkostninger 1 (13.088.329) (12.671.829)
Af- og nedskrivninger (5.676.726) (5.090.354)
Driftsresultat 17.164.334 20.493.966
Andre finansielle indtzgter 2 140.713 6.605
Andre finansielle omkostninger 3 {604.174) {486.324)
Resultat for skat 16.700.873 20.014.247
Skat af arets resultat 4 (3.687.532) (4.413.183)
Arets resultat 13.013.341 15.601.064
Forslag til resultatdisponering
Ordinazrt udbytte for regnskabsaret 0 15.000.000
Overfort til ovrige lovpligtige reserver 733.092 0
Overfort resultat 12.280.249 601.064
13.013.341 15.601.064
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Balance pr. 31.12.2018
2018 2017
Note kr. kr.
Feerdiggjorte udviklingsprojekter 6.565.342 3.181.596
Udviklingsprojekter under udferelse 1.225.430 4.847.006
Immaterielle anl=gsaktiver 5 7.790.772 8.028.602
Andre anlzeg, driftsmateriel og inventar 386.141 511,775
Indretning af lejede lokaler 86.474 133.850
Materielle anlaegsaktiver 6 472.615 645.625
Andre tilgodehavender 601.600 601.600
Finansielle anleegsaktiver 601.600 601.600
Anlzgsaktiver 8.864.987 9.275.827
Révarer og hjzlpematerialer 15.155.333 15.530.085
Varebeholdninger 15.155.333 15.530.085
Tilgodehavender fra salg og tjenesteydelser 12.535.548 11.133.113
Tilgodehavender hos tilknyttede virksomheder 61.775.947 2.018.588
Andre tilgodehavender 953.148 292.398
Periodeafgraznsningsposter 207.114 40.621
Tilgodehavender 75.471.757 13.484.720
Likvide beholdninger 6.269.151 6.703.918
Omsatningsaktiver 96.896.241 35.718.723
Aktiver 105.761.228 44,994,550
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Balance pr. 31.12.2018

2018 2017

Note kr. kr._

Virksomhedskapital 7 1.064.000 1.064.000
Reserve for udviklingsomkostninger 2.700.935 1.967.843
Overfort overskud eller underskud 18.366.918 6.086.669
Forslag til udbytte for regnskabs3ret 0 15.000.000
Egenkapital 22.131.853 24.118.512
Udskudt skat 1.705.000 1.778.000
Hensatte forpligtelser 1.705.000 1.778.000
Bankgzld 57.000.000 0
Langfristede gaeldsforpligtelser 8 57.000.000
Bankgaeld 14.799.149 0
Leverandorer af varer og tjenesteydelser 4.105.765 4,999.402
Gaeld til tilknyttede virksomheder (¢] 7.488.313
Skyldig selskabsskat 3.760.926 4,592,256
Anden gzeld 2.258.535 2.018.067
Kortfristede gaeldsforpligtelser 24.924.375 19.098.038
Galdsforpligtelser 81.924.375 19.098.038
Passiver 105.761.228 44.994.550
Ikke-indregnede leje- og leasingforpligtelser 9
Eventualforpligtelser 10
Pantsetninger og sikkerhedsstillelser 11
Nertstdende parter med bestemmende indflydelse 12
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Egenkapitalopggreise for 2018
Forslag til
Reserve for Overfprt udbytte for
Virksom- udviklings- overskud eller regnskabs-
hedskapital omkostninger underskud dret
kr. kr. kr. kr.
Egenkapital
: 1.064.000 1.967.843 6.086.669 15.000.000
primo
Udbetalt ordinzert
0 0 0 (15.000.000)
udbytte
Overfort til
0 733.092 0 0
reserver
Rrets resultat 0 0 12.280.249 0
Egenkapital
. 1.064.000 2,700.935 18.366.918 )]
ultimo
Iailt
kr.
Egenkapital primo 24,118,512
Udbetalt ordinaert udbytte (15.000.000)
Overfart til reserver 733.092
Arets resultat 12.280.249
Egenkapital ultimo 22.131.853
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Noter
2018 2017
kr. kr.
1. Personaleomkostninger
Gager og lgnninger 12.264.394 11.726.554
Pensioner 407.618 395.067
Andre omkostninger til social sikring 139.677 112.517
Andre personaleomkostninger 276.640 437.691
13.088.329 12.671.829
Gennemsnitligt antal fuldtidsansatte medarbejdere 26 25
2018 2017
kr. kr.
2. Andre finansielle indtagter
Finansielle indtagter fra tilknyttede virksomheder 131.474 o]
Renteindtzegter | pvrigt 9.239 6.605
140.713 6.605
2018 2017
kr. kr.
3. Andre finansielle omkostninger
Finansielle omkostninger fra tilknyttede virksomheder 426.167 16B.768
Renteomkostninger i avrigt 129.003 60.774
Valutakursreguleringer 49.004 256.782
604.174 486.324
2018 2017
kr. kr.
4, Skat af drets resultat
Aktuel skat 3.760.532 4,600,183
fEndring af udskudt skat (73.000) {187.000)
3.687.532 4.413,183
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Noter

Feerdig- Udviklings-

gjorte projekter

udviklings- under

projekter udfgrelse

kr. kr.

5. Immaterielle anl=gsaktiver

Kostpris primo 52.171.868 8.083.830
Overfarsler 7.772.740 (7.456.043)
Tilgange 4.187.765 974.406
Afgange {(13.219.853) 0
Kostpris ultimo 50.912.520 1.602.193
Af- 0g nedskrivninger primo (48.990.272) (3.236.824)
Overforsler (3.176.759) 2.860.061
Arets nedskrivninger (3.006.936) 0
Arets afskrivninger (2.393.064) 0
Tilbagefersel ved afgange 13.219.853 0
Af- og nedskrivninger ultimo (44.347.178) (376.763)
Regnskabsmassig vaerdi ultimo 6.565.342 1.225.430

Udviklingsprojekter under udfgrelse

Udviklingsprojekter under udferelse omfatter udvikling og test af nye produkter. Omkostninger sammensaat-
ter sig i al vaesentlighed af interne omkostninger | form af direkte lsnninger samt indkpbte materialer, som
registreres szerskilt pa det enkelte projekt.

Den regnskabsmaessige veerdi udger pr. 31.12.2018 i alt 1.225 t.kr. Produkterne forventes tidligst faerdig-
meldt i 2020.

Det nye produkt forventes at medfore fremtidige konkurrencefordele, og er dermed en sikring af virksomhe-
dens fremtidige aktivitetsniveau,

Ledelsen har i 2018 gennemfprt en nedskrivningstest af den regnskabsmzessige vaardi af udviklingsprojekter
under udferelse. Det vurderes, at genindvindingsvaerdien, i form af de forventede fremtidige pengestromme,
overstiger den regnskabsmaessige veerdi.
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Noter

Andre
anl=g,
drifts- Indretning
materiel og af lejede
inventar lokaler
kr. kr.
6. Materielle anlgsaktiver
Kostpris primo 1.921.602 280.681
Tilgange 103.716 0]
Kostpris ultimo 2.025.318 280.681
Af- og nedskrivninger primo (1.409.827) (146.831)
Arets afskrivninger (229.350) (47.376)
Af- og nedskrivninger ultimo (1.639.177) {194.207)
Regnskabsmaessig vaerdi ultimo 386.141 86.474
Pilydende Nominel
vardi vardi
Antal kr. kr.
7. Virksomhedskapital
Ordinzere aktier 1.064 1.000 1.064.000
1.064 1.064.000
Restgaeld
efter 5 &r
kr.
8. Langfristede gzldsforpligtelser
Bankgzld 30.000.000
30.000.000
2018 2017
kr. kr.
9. Ikke-indregnede leje- og leasingforpligtelser
Forpligtelser i henhold til leje- eller leasingkontrakter med tilknyttede
600.000 1.200.000

virksomheder frem til udleb

10, Eventualforpligtelser
Selskabet indgar i en dansk sambeskatning med PCH Investment A/S som administrationsselskab. Selskabet
hzefter derfor i henhold til selskabsskattelovens regler herom for indkomstskatter mv. for de sambeskattede
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Noter

selskaber og ligeledes for eventuelle forpligtelser til at indehalde kildeskat p3 renter, royalties og udbytter
for de sambeskattede selskaber.

11. Pantsatninger og sikkerhedsstillelser
Til sikkerhed for bankgaeld er stillet sikkerhed | tilgodehavende has tilknyttet virksomhed med en bogfert
veerdi p8 56.791 t.kr.

12. Naertstdende parter med bestemmende indflydelse
Naertstiende parter med bestemmende indflydelse:

PCH Investment A/S, Charlottenlund ejer alle aktier i selskabet og har dermed bestemmende indflydelse pa
dette.
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Anvendt regnskabspraksis

Regnskabsklasse
Arsrapporten er aflagt i overensstemmelse med drsregnskabslovens bestemmelser for regnskabsklasse B

med tilvalg af enkelte bestemmelser for regnskabsklasse C.

Arsregnskabet er aflagt efter samme regnskabspraksis som sidste 3r.

Generelt om indregning og méling
Aktiver indregnes | balancen, nar det som folge af en tidligere begivenhed er sandsynligt, at fremtidige
akonomiske fordele vil tilflyde virksomheden, og aktivets vaerdi kan médles paiideligt.

Forpligtelser indregnes i balancen, nar virksomheden som folge af en tidligere begivenhed har en retlig eller
faktisk forpligtelse, og det er sandsynligt, at fremtidige okonomiske fordele vil fragd virksomheden, og for-
pligtelsens veerdi kan males palideligt.

Ved farste indregning males aktiver og forpligtelser til kostpris. Maling efter forste indregning sker som be-
skrevet for hver enkelt regnskabspost nedenfor.

Ved indregning og maling tages hensyn til forudsigelige risici og tab, der fremkommer, inden &rsrapporten
afleegges, og som be- eller afkrzefter forhold, der eksisterede pa balancedagen.

I resultatopgorelsen indregnes indtaegter, i takt med at de indtjenes, mens omkostninger indregnes med de
belpb, der vedrerer regnskabsaret.

Omregning af fremmed valuta

Transaktioner i fremmed valuta omregnes ved farste indregning til transaktionsdagens kurs. Tilgodehaven-
der, galdsforpligtelser og andre monetaere poster i fremmed valuta, som ikke er afregnet pa balancedagen,
omregnes til balancedagens valutakurs. Valutakursdifferencer, der opstar mellem transaktionsdagens kurs
og kursen pa henholdsvis betalingsdagen og balancedagen, indregnes i resultatopgorelsen som finansielle
poster. Materielle og immaterielle anlaegsaktiver, varebeholdninger og andre ikke-monetaere aktiver, der
er kebt i fremmed valuta, omregnes til historiske kurser.

Resultatopggrelsen
Bruttofortjeneste eller -tab
Bruttofortjeneste eller -tab omfatter nettoomsaetning, vareforbrug og eksterne omkostninger.

Nettoomsz=etning

MNettoomsaetning ved salg af handelsvarer og fardigvarer indregnes i resultatopgerelsen, nir levering og
risikoovergang til keber har fundet sted. Nettoomsaetning indregnes eksklusive moms, afgifter og rabatter
i forbindelse med salget og males til dagsvaerdien af det fastsatte vederlag.

Vareforbrug
Vareforbrug omfatter regnskabsarets vareforbrug malt til kostpris, reguleret for saedvanlige lagernedskriv-
ninger.
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Andre eksterne omkostninger

Andre eksterne omkostninger omfatter omkostninger, der vedrorer virksomhedens primasre aktiviteter,
herunder lokaleomkostninger, kontorholdsomkostninger, salgsfremmende omkostninger mv. I posten ind-
gér endvidere nedskrivninger af tilpodehavender indregnet under omsaetningsaktiver.

Personaleomkostninger

Personaleomkostninger omfatter lon og gager savel som omkostninger til social sikring, pensioner o.l. for
virksomhedens medarbejdere.

Af- og nedskrivninger

Af- og nedskrivninger af materielle og immaterielle anlegsaktiver bestdr af regnskabsarets af- og ned-
skrivninger opgjort ud fra henholdsvis de fastsatte restvaerdier og brugstider for de enkelte aktiver og
gennemfprte nedskrivningstest og af gevinster og tab ved salg af materielle og immaterielle anlaegsaktiver.

Andre finansielle indteagter
Andre finansielle indtzegter bestdr renteindtaegter, herunder renteindtazgter fra tilgodehavender hos til-
knyttede virksomheder og nettokursgevinster vedrgrende transaktioner i fremmed valuta.

Andre finansielle omkostninger
Andre finansielle omkostninger bestar af renteomkostninger, herunder renteomkostninger fra gzeld til til-
knyttede virksomheder, nettokurstab vedrorende transaktioner i fremmed valuta,

Skat

Arets skat, der best3r af 8rets aktuelle skat og @ndring af udskudt skat, indregnes i resultatopgorelsen
med den del, der kan henfares til 3rets resultat, og direkte p& egenkapitalen med den del, der kan henfares
til posteringer direkte pd egenkapitalen.

Selskabet er sambeskattet med modervirksomheden. Den aktuelle danske selskabsskat fordeles mellem
de sambeskattede virksomheder | forhold til disses skattepligtige indkomster (fuld fordeling med refusion
vedrorende skattemassige underskud).

Balancen
Immaterielle rettigheder mv.
Immaterielle rettigheder mv. omfatter igangveerende og faerdiggjorte udviklingsprojekter.

Udviklingsprojekter vedrorende produkter og processer, der er klart definerede og identificerbare, hvor den
tekniske udnyttelsesgrad, tilstraekkelige ressourcer og et potentielt fremtidigt marked eller udviklingsmu-
lighed i virksomheden kan pavises, og hvor det er hensigten at fremstille, markedsfore eller anvende det
pdgzidende produkt eller den pdgaeldende proces, indregnes som immaterielle anlzegsaktiver. @vrige ud-
viklingsomkostninger indregnes som omkostninger i resultatopgerelsen, nar omkostningerne afholdes. Ved
indregning af udviklingsprojekter som immaterielle anlzegsaktiver bindes et belab svarende til de afholdte
omkostninger pa egenkapitalen under reserve for udviklingsomkostninger, der nedbringes i takt med af-
og nedskrivninger pa udviklingsprojekterne.
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Kostprisen for udviklingsprojekter omfatter omkostninger, herunder gager og afskrivninger, der direkte og
indirekte kan henferes til udviklingsprojekterne,

Feerdiggjorte udviklingsprojekter afskrives efter saldometoden med 20% af saldovaerdien primo Sret. Ud-
viklingsprojekter nedskrives til genindvindingsvaerdi, hvis denne er lavere end den regnskabsmaessige
veerdi. Safremt brugstiden ikke kan skannes palideligt, fastszettes den til 10 3r.

Materielle anl==gsaktiver
Anlag, driftsmateriel og inventar males til kostpris med fradrag af akkumulerede af- og nedskrivninger.

Kostprisen omfatter anskaffelsesprisen, omkostninger direkte tilknyttet anskaffelsen og omkostninger til
klargering af aktivet indtil det tidspunkt, hvor aktivet er klar til at blive taget i brug.

Afskrivningsgrundlaget er kostpris med fradrag af forventet restveerdi efter afsluttet brugstid. Der foretages
linezere afskrivninger baseret p3 folgende vurdering af aktivernes forventede brugstider:

Andre anlaeg, driftsmateriel og inventar 5-7 &r
Indretning af lejede lokaler 5ar

Forventede brugstider og restvaerdier revurderes 3rligt.

Materielle anleegsaktiver nedskrives til genindvindingsvaerdi, hvis denne er lavere end den regnskabsmaes-
sige vardi.

Tilgodehavender
Tilgodehavender miles til amortiseret kostpris, der szedvanligvis svarer til nominel vaerdi, med fradrag af
nedskrivninger til imodegdelse af forventede tab.

Varebeholdninger

Varebeholdninger males til kostpris, opgjort efter FIFO-metoden, eller nettorealisationsveerdi, hvor denne
er lavere.

Kostprisen omfatter anskaffelsesprisen med tillaeg af hjemtagelsesomkostninger.

Nettorealisationsvzerdi for varebeholdninger opgeres som forventet salgspris med fradrag af faerdiggorel-
sesomkostninger og omkostninger, der skal afholdes for at effektuere salget.

Periodeafgraansningsposter
Periodeafgraensningsposter indregnet under aktiver omfatter afholdte omkostninger, der vedrorer efterfol-
gende regnskabsar. Periodeafgransningsposter males til kostpris.

Likvide behoidninger
Likvide beholdninger omfatter kontante beholdninger og bankindestdender.
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Udbytte

Udbytte indregnes som en gzldsforpligtelse pa det tidspunkt, hvor det er vedtaget p& generalforsamlingen.
Det foresldede udbytte for regnskabs3ret vises som en szerskilt post i egenkapitalen. Ekstraordinzere ud-
bytter vedtaget i regnskabs3ret indregnes direkte pd egenkapitalen ved udlodning og vises som en saarskilt
post i ledelsens forslag til resultatdisponering.

Udskudt skat

Udskudt skat indregnes af alle midlertidige forskelle mellem regnskabsmaessige og skattemaessige vaerdier
af aktiver og forpligtelser, hvor den skattemasssige veerdi af aktiverne opgores med udgangspunkt i den
planlagte anvendelse af det enkelte aktiv,

Udskudte skatteaktiver, herunder skatteveaerdien af fremforselsberettigede, skattemaessige underskud, ind-
regnes i balancen med den vaerdi, aktivet forventes at kunne realiseres til, enten ved modregning i ud-
skudte skatteforpligtelser eller som nettoskatteaktiver.

Andre finansielle forpligtelser
Andre finansielle forpligtelser males til amortiseret kostpris, der saedvanligvis svarer til nominel veerdi.

Skyldig og tilgodehavende selskabsskat
Aktuelle skatteforpligtelser eller tilgodehavende aktuel skat indregnes i balancen opgjort som beregnet skat
af arets skattepligtige indkomst, der er reguleret for betalt acontoskat.



