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GLB REVISION

Ledelsespéitegning

Direktionen har dags dato aflagt &rsrapporten for regnskabsaret 1. januar - 31. december 2015 for KOGE
BRYGGERI ApS.

Arsrapporten er aflagt i overensstemmelse med arsregnskabsloven.
Jeg anser den valgte regnskabspraksis for hensigtsmaessig, og efter min opfattelse giver arsregnskabet et
retvisende billede af selskabets aktiver, passiver og finansielle stilling pr. 31. december 2015 samt af re-

sultatet af selskabets aktiviteter for regnskabséret 1. januar - 31. december 2015.

Arsrapporten indstilles til generalforsamlingens godkendelse.

Koge, den 31. maj 2016

(&

aus Braunstein Poulsen
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GLB REVISION

Den uafhaengige revisors pitegning pa arsregnskabet

Til anpartshaveren i KOGE BRYGGERI ApS

Vi har revideret &rsregnskabet for KOGE BRYGGERI ApS for regnskabséret 1. januar - 31. december
2015, der omfatter anvendt regnskabspraksis, resultatopgerelse, balance og noter. Arsregnskabet udarbej-
des efter arsregnskabsloven.

Ledelsens ansvar for drsregnskabet

Ledelsen har ansvaret for udarbejdelsen af et &rsregnskab, der giver et retvisende billede i overensstem-
melse med arsregnskabsloven. Ledelsen har endvidere ansvaret for den interne kontrol, som ledelsen an-
ser nedvendig for at udarbejde et arsregnskab uden vasentlig fejlinformation, uanset om denne skyldes
besvigelser eller fejl.

Revisors ansvar

Vores ansvar er at udtrykke en konklusion om &rsregnskabet pa grundlag af vores revision. Vi har udfert
revisionen i overensstemmelse med internationale standarder om revision og yderligere krav ifelge dansk
revisorlovgivning. Dette kraver, at vi overholder etiske krav samt planlagger og udferer revisionen for at
opné hgj grad af sikkerhed for, om arsregnskabet er uden vasentlig fejlinformation.

En revision omfatter udferelse af revisionshandlinger for at opn4 revisionsbevis for belab og oplysninger
i drsregnskabet. De valgte revisionshandlinger afhanger af revisors vurdering, herunder vurdering af risi-
ci for vasentlig fejlinformation i 4rsregnskabet, uanset om denne skyldes besvigelser eller fejl. Ved risi-
kovurderingen overvejer revisor intern kontrol, der er relevant for selskabets udarbejdelse af et arsregn-
skab, der giver et retvisende billede. Formalet hermed er at udforme revisionshandlinger, der er passende
efter omstandighederne, men ikke at udtrykke en konklusion om effektiviteten af selskabets interne kon-
trol. En revision omfatter endvidere vurdering af, om ledelsens valg af regnskabspraksis er passende, om
ledelsens regnskabsmaessige sken er rimelige samt den samlede prasentation af drsregnskabet.

Det er vores opfattelse, at det opndede revisionsbevis er tilstraekkeligt og egnet som grundlag for vores
konklusion.

Revisionen har ikke givet anledning til forbehold.
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GLB REVISION

Den uafhangige revisors pategning pa drsregnskabet

Konklusion

Det er vores opfattelse, at &rsregnskabet giver et retvisende billede af selskabets aktiver, passiver og fi-
nansielle stilling pr. 31. december 2015 samt af resultatet af selskabets aktiviteter for regnskabséret 1.
januar - 31. december 2015 i overensstemmelse med &rsregnskabsloven.

Keoge, den 31. maj 2016

GLB REVISION

Statsautoriserede Revisorer A/S
CVR-nr. 30821963

Wiy
%n Windahl

statsautoriseret revisor
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Selskabsoplysninger
Selskabet KOGE BRYGGERI ApS
Carlsensvej 5
4600 Koge
CVR-nr.: 20 88 86 01
Regnskabsér: 1. januar - 31. december
Direktion Claus Braunstein Poulsen
Revision GLB REVISION Statsautoriserede Revisorer A/S
Fandediget 13
4600 Koge
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GLB REVISION

Anvendt regnskabspraksis

Arsrapporten for KOGE BRYGGERI ApS er aflagt i overensstemmelse med &rsregnskabslovens bestem-
melser for en klasse B-virksomhed.

Arsrapporten er aflagt efter samme regnskabspraksis som sidste ar og afleegges i danske kroner.

Generelt om indregning og miling

I resultatopgerelsen indregnes indtegter i takt med, at de indtjenes. Herunder indregnes vaerdiregulerin-
ger af finansielle aktiver og forpligtelser. I resultatopgerelsen indregnes ligeledes alle omkostninger, her-
under afskrivninger, nedskrivninger og hensatte forpligtelser samt tilbageforsler som folge af @ndrede
regnskabsmessige sken af belsb, der tidligere har vaeret indregnet i resultatopgerelsen.

Aktiver indregnes i balancen, nir det er sandsynligt, at fremtidige skonomiske fordele vil tilflyde selska-
bet, og aktivets veerdi kan males pélideligt.

Forpligtelser indregnes i balancen, nér det er sandsynligt, at fremtidige skonomiske fordele vil fraga sel-
skabet, og forpligtelsens vaerdi kan méles palideligt.

Ved forste indregning méles aktiver og forpligtelser til kostpris. Efterfolgende males aktiver og forplig-
telser som beskrevet nedenfor for hver enkelt regnskabspost.

Ved indregning og maling tages hensyn til forudsigelige tab og risici, der fremkommer inden arsrappor-
ten aflegges, og som vedrerer forhold, der eksisterede pa balancedagen.

Resultatopgerelsen

Bruttofortjeneste

Bruttofortjeneste indeholder nettoomsetning, &ndring i lagre af fardigvarer og varer under fremstilling,
arbejde udfert for egen regning og opfert under aktiver, andre driftsindtagter samt eksterne omkostnin-
ger.

Nettoomsztning indregnes i resultatopgerelsen, sifremt levering og risikoovergang til keber har fundet

sted inden arets udgang, og séfremt indteegten kan opgeres palideligt og forventes modtaget. Nettoomszt-
ningen indregnes eksklusive moms og afgifter og med fradrag af rabatter i forbindelse med salget.

Vareforbrug omfatter omkostninger til keb af ravarer og hjelpematerialer med fradrag af rabatter samt
arets forskydning i varebeholdningerne.

Personaleomkostninger

Personaleomkostninger omfatter len og gager, inklusive feriepenge og pensioner samt andre omkostnin-
ger til social sikring mv. til selskabets medarbejdere. 1 personaleomkostninger er fratrukket modtagne
godtgerelser fra offentlige myndigheder.
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GLB REVISION

Anvendt regnskabspraksis

Andre eksterne omkostninger omfatter omkostninger til distribution, salg, reklame, administration, loka-
ler, tab pa debitorer og operationelle leasingomkostninger.

Af- og nedskrivninger
Af- og nedskrivninger indeholder &rets af- og nedskrivninger af immaterielle og materielle anlagsaktiver.

Finansielle poster

Finansielle poster omfatter renteindteegter og -omkostninger samt realiserede og urealiserede kursavancer
og -tab vedrerende finansielle aktiver og forpligtelser. Finansielle indtegter og omkostninger indregnes i
resultatopgerelsen med de beleb, der vedrerer regnskabséret.

Skat af drets resultat

Arets skat, der bestar af arets aktuelle selskabsskat og @ndring i udskudt skat, indregnes i resultatopgerel-
sen med den del, der kan henfores til rets resultat, og direkte i egenkapitalen med den del, der kan hen-
fores til posteringer direkte pa egenkapitalen.

Selskabet er omfattet af de danske regler om tvungen sambeskatning af moderselskabet og de danske dat-
tervirksomheder.

Den aktuelle danske selskabsskat fordeles ved afregning af sambeskatningsbidrag mellem de sambeskat-
tede virksomheder i forhold til disses skattepligtige indkomster. I tilknytning hertil modtager virksomhe-

der med skattemaessigt underskud sambeskatningsbidrag fra virksomheder, der har kunnet anvende dette
underskud (fuld fordeling).

Balancen

Materielle anleegsaktiver
Materielle anlegsaktiver males til kostpris med fradrag af akkumulerede afskrivninger og nedskrivninger.

Afskrivningsgrundlaget er kostpris med fradrag af eventuel forventet restveerdi efter afsluttet brugstid.

Der foretages linezre afskrivninger baseret pa folgende vurdering af aktivernes forventede brugstider:5

Indretning lejede lokaler 10 ar
Automobiler 5-10 ar
Andre anlag, driftsmateriel og inventar 10 ar

Smaaktiver med en forventet levetid under 1 &r indregnes i anskaffelseséret som omkostninger i resultat-
opgerelsen.

Fortjeneste eller tab ved afhendelse af materielle anlegsaktiver opgeres som forskellen mellem salgspris
med fradrag af salgsomkostninger og den regnskabsmessige verdi pd salgstidspunktet. Fortjeneste eller
tab indregnes i resultatopgerelsen under andre driftsindtagter eller andre driftsomkostninger.
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GLB REVISION

Anvendt regnskabspraksis

Finansielle anlaegsaktiver
Kapitalandele i associerede virksomheder

Kapitalandele i associerede virksomheder males til kostpris. Er genindvindingsvardien lavere end kost-
prisen, nedskrives til denne lavere vardi.

Varebeholdninger

Varebeholdninger males til kostpris pé grundlag af vejede gennemsnitspriser. Er nettorealisationsvaerdien
lavere end kostprisen, nedskrives til denne lavere vaerdi.

Kostpris for handelsvarer samt révarer og hjzlpematerialer omfatter anskaffelsespris med tilleg af hjem-
tagelsesomkostninger.

Kostpris for fremstillede feerdigvarer og varer under fremstilling omfatter kostpris for révarer, hjelpema-
terialer, direkte len og indirekte produktionsomkostninger. Indirekte produktionsomkostninger indehol-
der indirekte materialer og len samt vedligeholdelse af og afskrivning pd maskiner, fabriksbygninger og
udstyr, der benyttes i produktionsprocessen, samt omkostninger til fabriksadministration og fabriksledel-
se. Laneomkostninger indregnes ikke i kostprisen.

Selskabet har i 2007 pabegyndt produktion af whisky og de til denne produktion direkte medgiede
ravarer og omkostninger er vardiansat til kostpris.

Tilgodehavender
Tilgodehavender males til amortiseret kostpris, hvilket sedvanligvis svarer til nominel verdi. Der ned-
skrives til nettorealisationsverdien med henblik pa at imedegé forventede tab.

Periodeafgransningsposter
Periodeafgransningsposter, som er indregnet under aktiver, omfatter atholdte omkostninger vedrerende
efterfelgende regnskabsar.

Likvide beholdninger
Likvide beholdninger omfatter indestaender i pengeinstitutter og kontantbeholdninger.

Selskabsskat og udskudt skat

Aktuelle skattetilgodehavender og -forpligtelser indregnes i balancen med det beleb, der kan beregnes pa
grundlag af arets forventede skattepligtige indkomst reguleret for skat af tidligere &rs skattepligtige ind-
komster samt for betalte acontoskatter. Skattetilgodehavender og -forpligtelser praesenteres modregnet i
det omfang, der er legal modregningsadgang, og posterne forventes afregnet netto eller samtidig.

Efter sambeskatningsreglerne hafier KOGE BRYGGERI ApS solidarisk og ubegranset over for skatte-
myndighederne for selskabsskatter og kildeskatter pé renter, royalties og udbytter opstéet inden for sam-
beskatningskredsen.
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GLB REVISION

Anvendt regnskabspraksis

Udskudt skat er skatten af alle midlertidige forskelle mellem regnskabsmeessig og skattemessig vaerdi af
aktiver og forpligtelser opgjort pa grundlag af den planlagte anvendelse af aktivet henholdsvis afvikling
af forpligtelsen.

Udskudt skat méles pé grundlag af de skatteregler og skattesatser, der med balancedagens lovgivning vil
veere geeldende, nar den udskudte skat forventes udlest som aktuel skat. Selskabsskatteprocenten vil i pe-
rioden fra 2014 til 2016 blive trinvist nedsat fra 25 % til 22 %, hvilket vil pavirke storrelsen af udskudte
skatteforpligtelser og skatteaktiver. Medmindre en indregning med en anden skatteprocent end 22 vil
medfere en vasentlig afvigelse i den forventede udskudte skatteforpligtelse eller skatteaktivet, indregnes
udskudte skatteforpligtelser og skatteaktiver med 22 %.

Galdsforpligtelser

Finansielle gzldsforpligtelser indregnes ved lénoptagelse til det modtagne provenu med fradrag af af-
holdte transaktionsomkostninger. I efterfolgende perioder indregnes de finansielle forpligtelser til amorti-
seret kostpris svarende til den kapitaliserede vaerdi ved anvendelse af den effektive rente, séledes at for-
skellen mellem provenuet og den nominelle veerdi indregnes i resultatopgerelsen over l&neperioden.

Geld til realkreditinstitut og kreditinstitutter er sdledes malt til amortiseret kostpris, der for kontantldn
svarer til lanets restgeld. For obligationslan svarer amortiseret kostpris til en restgeld beregnet som la-
nets underliggende kontantvaerdi pé ldneoptagelsestidspunktet reguleret med en over afdragstiden foreta-
get afskrivning af lanets kursregulering pa optagelsestidspunktet.

Andre geldsforpligtelser males til amortiseret kostpris, hvilket sedvanligvis svarer til nominel vaerdi.
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Resultatopgoerelse 1. januar - 31. december

Note 2015 2014
Bruttofortjeneste 5.116.256 5.973.112
2 Personaleomkostninger -3.611.319 -3.816.021
Afskrivninger af materielle anlagsaktiver -744.140 -696.246
Driftsresultat 760.797 1.460.845
Andre finansielle indtagter 126.030 68.422
Andre finansielle omkostninger -132.755 -132.718
Resuiltat for skat 754.072 1.396.549
3 Skat af arets resultat -189.154 -375.715
Arets resultat 564.918 1.020.834
Forslag til resultatdisponering:
Overfores til overfort resultat 564.918 1.020.834
Disponeret i alt 564.918 1.020.834
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Balance 31. december

GLB REVISION

Aktiver
2015 2014

Anlagsaktiver
Andre anlag, driftsmateriel og inventar 2.745.957 2.401.351
Materielle anlaegsaktiver i alt 2.745.957 2.401.351
Kapitalandele i associerede virksomheder 121.505 121.505
Finansielle anlagsaktiver i alt 121.505 121.505
Anlagsaktiver i alt 2.867.462 2.522.856
Omsztningsaktiver
Ravarer og hjzlpematerialer 21.052.959 19.856.356
Fremstillede ferdigvarer og handelsvarer 5.317.798 4.657.663
Varebeholdninger i alt 26.370.757 24.514.019
Tilgodehavender fra salg og tjenesteydelser 5.304.505 4.647.616
Andre tilgodehavender 1.469.638 1.379.829
Periodeafgransningsposter 130.855 224.196
Tilgodehavender i alt 6.904.998 6.251.641
Likvide beholdninger 971.439 34.583
Omsatningsaktiver i alt 34.247.194 30.800.243
Aktiver i alt 37.114.656 33.323.099
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Balance 31. december

Passiver
Note 2015 2014

Egenkapital

6 Anpartskapital 125.000 125.000

7 Overfort resultat 14.959.133 14.394.215
Egenkapital i alt 15.084.133 14.519.215
Hensatte forpligtelser
Hensattelser til udskudt skat 52.700 98.100
Hensatte forpligtelser i alt 52.700 98.100
Geldsforpligtelser
Geld til pengeinstitutter 1.071.352 1.203.441
Langfristede geldsforpligtelser i alt 1.071.352 1.203.441
Kortfristet del af langfristet gaeld 136.122 133.230
Geld til pengeinstitutter 28.598 913.191
Leveranderer af varer og tjenesteydelser 2.397.331 1.702.200
Geld til tilknyttede virksomheder 14.718.184 11.818.765
Selskabsskat 234.554 516.215
Anden gzld 3.391.682 2.418.742
Kortfristede geldsforpligtelser i alt 20.906.471 17.502.343
Galdsforpligtelser i alt 21.977.823 18.705.784
Passiver i alt 37.114.656 33.323.099

9 Pantsztninger og sikkerhedsstillelser
10 Eventualposter
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Noter

2015

2014

Hovedaktivitet

Selskabets hovedaktivitet er produktion og salg af ¢l og spiritus og dermed beslagtet virksomhed.

Personaleomkostninger

Lenninger og gager

Pensioner

Andre omkostninger til social sikring
Personaleomkostninger i gvrigt

Gennemsnitligt antal beskeftigede medarbejdere

Skat af drets resultat

Skat af rets resultat
Arets regulering af udskudt skat

Materielle anlegsaktiver

3.373.079 3.564.759
146.040 141.935
26.164 23.722
66.036 85.605
3.611.319 3.816.021
8 6

234.554 516.215
-45.400 -140.500
189.154 375.715
Andre anleg,

driftsmateriel

og inventar

Kostpris 1. januar 2015 7.011.460
Tilgang 1.088.746
Kostpris 31. december 2015 8.100.206
Af- og nedskrivninger 1. januar 2015 4.610.109
Arets afskrivninger 744.140
Af- og nedskrivninger 31. december 2015 5.354.249
Regnskabsmassig vaerdi 31. december 2015 2.745.957
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Noter
31/12 2015 31/12 2014
5. Kapitalandele i associerede virksomheder
Anskaffelsessum, primo 1. januar 2015 121.505 121.505
Kostpris 31. december 2015 121.505 121.505
Regnskabsmassig vaerdi 31. december 2015 121.505 121.505
6.  Anpartskapital
Anpartskapital 1. januar 2015 125.000 125.000
125.000 125.000
7.  Overfort resultat
Overfort resultat 1. januar 2015 14.394.215 13.373.381
Arets overforte overskud eller underskud 564.918 1.020.834
14.959.133 14.394.215
8.  Gealdsforpligtelser
Afdrag Restgeld Geld i alt Geald ialt
forste ar efter S ar 31/12 2015 31/12 2014
Geld til pengeinstitutter 136.122 495.702 1.207.474 1.336.671
136.122 495.702 1.207.474 1.336.671
9, Pantsztninger og sikkerhedsstillelser

Til sikkerhed for SKAT er stillet garanti pé tkr. 210.

Selskabet har givet garanti overfor 3. mand pé tkr. 2.100.

Til sikkerhed for geld til pengeinstitut, 1.236 tkr., har selskabet stillet skadeslesbrev-

virksomhedspant pa nominelt 2.500 t.kr.
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GLB REVISION

Noter
10. Eventualposter
Eventualforpligtelser

Selskabet har indgéet lejekontrakter, som udleber i 2019. Den arlige leje udger tkr. 250.

Operationel leasing

Selskabet har indgaet operationelle leasingkontrakter med en gennemsnitlig arlig leasingydelse pa
10 t.kr. Leasingkontrakterne har en restlebetid pd 5-31 méneder og en samlet restleasingydelse pa
193 tkr.

Sambeskatning

Selskabet indgdr i den nationale sambeskatning med Poulsen Gruppen Holding A/S som admini-
strationsselskab og hefter fra og med regnskabsaret 2012 ubegrenset og solidarisk med de evrige
sambeskattede selskaber for den samlede selskabsskat.

Selskabet hafter fra og med 1. juli 2012 ubegranset og solidarisk med de evrige sambeskattede
selskaber for eventuelle forpligtelser til at indeholde kildeskat pé renter, royalties og udbytter.

Eventuelle senere korrektioner af selskabsskatter eller kildeskatter m.v. vil kunne medfere, at sel-
skabets haftelse udger et andet beleb.
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