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Ledelsespdtegning

Direktionen har dags dato behandlet og godkendt arsrapporten for regnskabsaret 1.
januar - 31. december 2015 for Holdingselskabet Salinas ApS.

Arsrapporten aflaegges i overensstemmelse med arsregnskabsloven.
Det er min opfattelse, at arsregnskabet giver et retvisende billede af selskabets aktiver,
passiver og finansielle stilling pr. 31. december 2015 og resultatet af selskabets

aktiviteter for regnskabsaret 1. januar - 31. december 2015.

Ledelsesberetningen indeholder efter min opfattelse en retvisende redeggrelse for de for-
hold, beretningen omhandler.

Arsrapporten indstilles til generalforsamlingens godkendelse.

Niva, den 3. marts 2016

direktgr



Den uafhaengige revisors erklaeringer

Til kapitalejeren i Holdingselskabet Salinas ApS
Pategning pa drsregnskabet

Vi har revideret arsregnskabet for Holdingselskabet Salinas ApS for regnskabsaret 1.
januar - 31. december 2015 der omfatter anvendt regnskabspraksis, resultatopggrelse,
balance og noter. Arsregnskabet udarbejdes efter arsregnskabsloven.

Ledelsens ansvar for drsregnskabet

Ledelsen har ansvaret for udarbejdelsen af et &rsregnskab, der giver et retvisende billede
i overensstemmelse med arsregnskabsloven. Ledelsen har endvidere ansvaret for den
interne kontrol, som ledelsen anser ngdvendig for at udarbejde et arsregnskab uden vae-
sentlig fejlinformation, uanset om denne skyldes besvigelser eller fejl.

Revisors ansvar

Vort ansvar er at udtrykke en konklusion om &rsregnskabet pd grundlag af vor revision.
Vi har udfgrt revisionen i overensstemmelse med internationale standarder om revision
og yderligere krav ifslge dansk revisorlovgivning. Dette kraever, at vi overholder etiske
krav samt planlaegger og udfgrer revisionen for at opna hgj grad af sikkerhed for, om rs-
regnskabet er uden veesentlig fejlinformation.

En revision omfatter udfgrelse af revisionshandlinger for at opna revisionsbevis for belgb
og oplysninger i &rsregnskabet. De valgte revisionshandlinger afhaenger af revisors vur-
dering, herunder vurdering af risici for vaesentlig fejlinformation i arsregnskabet, uanset
om denne skyldes besvigelser eller fejl. Ved risikovurderingen overvejer revisor intern
kontrol, der er relevant for virksomhedens udarbejdelse af et arsregnskab, der giver et
retvisende billede. Form3let hermed er at udforme revisionshandlinger, der er passende
efter omsteendighederne, men ikke at udtrykke en konklusion om effektiviteten af virk-
somhedens interne kontrol. En revision omfatter endvidere vurdering af, om ledelsens
valg af regnskabspraksis er passende, om ledelsens regnskabsmaessige skgn er rimelige
samt den samlede praesentation af &rsregnskabet.

Det er vor opfattelse, at det opnaede revisionsbevis er tilstraekkeligt og egnet som grund-
lag for vor konklusion,

Revisionen har ikke givet anledning til forbehold.

Konklusion

Det er vor opfattelse, at &rsregnskabet giver et retvisende billede af selskabets aktiver,
passiver og finansielle stilling pr. 31. december 2015 samt af resultatet af selskabets akti-
viteter for regnskabsaret 1. januar - 31. december 2015 i overensstemmelse med arsregn-
skabsloven.



Den uafhaengige revisors erkleeringer

Udtalelse om ledelsesberetningen

Vi har i henhold til rsregnskabsloven gennemlaest ledelsesberetningen. Vi har ikke foreta-
get yderligere handlinger i tillaeg til den udfgrte revision af arsregnskabet. Det er pa den-
ne baggrund vor opfattelse, at oplysningerne i ledelsesberetningen er i overensstemmelse
med drsregnskabet

Hillergd, den 3. marts 2016

Dgssing & Partnere
Revisionsinteressentskab
CVR-‘nr. 54,87 99 11
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Ledelsesberetning

Selskabets vaesentligste aktiviteter

Selskabets hovedaktivitet bestdr i at eje A-aktierne i KGK A/S, Fredensborg, samt anden
formuepleje.

Udviklingen i aktiviteter og skonomiske forhold

Selskabets resultatopggrelse for 2015 udviser et overskud pd kr. 810.157, og selskabets
balance pr. 31. december 2015 udviser en egenkapital pd kr. 5.022.269.

Selskabets resultat vurderes som tilfredsstillende og svarer til forventningerne til ret.

Begivenheder efter regnskabsédrets afslutning

Der er efter regnskabsdrets afslutning ikke indtruffet begivenheder, som veesentligt vil
kunne pavirke selskabets finansielle stilling.



Anvendt regnskabspraksis

Arsrapporten for Holdingselskabet Salinas ApS for 2015 er aflagt i overensstemmelse
med arsregnskabslovens bestemmelser for virksomheder i regnskabsklasse B med til
valg fra hgjere klasser.

Den anvendte regnskabspraksis er uaendret i forhold til sidste ar.
Arsrapporten for 2015 er aflagt i kr.

Generelt om indregning og maling

I resultatopggrelsen indregnes indteegter i takt med, at de indtjenes, herudover indreg-
nes veerdireguleringer af finansielle aktiver og forpligtelser. I resultatopggrelsen indreg-
nes ligeledes alle omkostninger, herunder afskrivninger og nedskrivninger.

Aktiver indregnes i balancen, ndr det er sandsynligt, at fremtidige gkonomiske fordele vil
tilflyde selskabet, og aktivets veerdi kan méles palideligt.

Forpligtelser indregnes i balancen, ndr det er sandsynligt, at fremtidige gkonomiske for-
dele vil fragd selskabet, og forpligtelsens vaerdi kan males palideligt.

Ved farste indregning males aktiver og forpligtelser til kostpris. Efterfgigende males akti-
ver og forpligtelser som beskrevet for hver enkelt regnskabspost nedenfor.

Visse finansielle aktiver og forpligtelser males til amortiseret kostpris, hvorved der ind-
regnes en konstant effektiv rente over Igbetiden. Amortiseret kostpris opggres som oprin-
delig kostpris med fradrag af eventuelle afdrag samt tillaeg/fradrag af den akkumulerede
amortisering af forskellen mellem kostpris og nominelt belgb.

Ved indregning og maling tages hensyn til forudsigelige tab og risici, der fremkommer,
inden arsrapporten aflaegges, og som be- eller afkreefter forhold, der eksisterede pd ba-
lancedagen.

Resultatopggrelsen

Bruttotab

Selskabet anvender bestemmelsen i drsregnskabslovens § 32, hvorefter selskabets om-
saetning ikke er oplyst.



Anvendt regnskabspraksis

Omkostninger til rdvarer og hjelpematerialer

Ombkostninger til rdvarer og hjeelpematerialer indeholder det forbrug af ravarer og
hjeelpematerialer, der er anvendt for at opnd arets nettoomsaetning.

Andre driftsomkostninger

Andre driftsomkostninger indeholder regnskabsposter af sekundeer karakter i forhold til
virksomhedens aktivitet, herunder tab ved salg af immaterielle og materielle anlaegsakti-
ver.

Personaleomkostninger

Personaleomkostninger omfatter lgn og gager, inklusive feriepenge og pensioner samt
andre omkostninger til social sikring m.v. til selskabets medarbejdere. 1
personaleomkostninger er fratrukket modtagne godtgorelser fra offentlige myndigheder .

Andre eksterne omkostninger

Andre eksterne omkostninger omfatter omkostninger til reklame, administration m.v

Af- og nedskrivninger

Af- og nedskrivninger indeholder drets af- og nedskrivninger af immaterielle og materielle
anlaegsaktiver.

Finansielle indtaegter og omkostninger

Finansielle indteegter og omkostninger indeholder renter samt tilleeg og godtggrelser
under acontoskatteordningen m.v.

Indtsegter af kapitalandele i dattervirksomheder og associerede virksomheder

I virksomhedens resultatopggrelse indregnes den forholdsmaessige andel af de enkelte
dattervirksomheders resultat efter skat efter fuld eliminering af intern avan ce/tab.

I virksomhedens resultatopgorelse indregnes den forholdsmassige andel af de
associerede virksomheders resultat efter skat efter eliminering af forholdsmeessig andel
af intern avance/tab.

Skat af &rets resultat

Virksomheden er administrationsselskab for sambeskatningen og afregner som folge
heraf alle betalinger af selskabsskat med skattemyndighederne.



Anvendt regnskabspraksis

Den aktuelle danske selskabsskat fordeles ved afregning af sambeskatningsbidrag mel-
lem de sambeskattede virksomheder i forhold til disses skattepligtige indkomster. I til-
knytning hertil modtager virksomheder med skattemaessigt underskud
sambeskatningsbidrag fra virksomheder, der har kunnet anvende dette underskud til
nedsaettelse af eget skattemaessigt overskud.

Rrets skat, der best8r af &rets aktuelle selskabsskat og aendring i udskudt skat - herunder
som folge af zendring i skattesats - indregnes i resultatopggrelsen med den del, der kan
henfores 3rets resultat, og direkte i egenkapitalen med den del, der kan henfgres til po-
steringer direkte i egenkapitalen.

Balancen

Materielle aniaegsaktiver

Materielle anlaegsaktiver méles til kostpris med fradrag af akkumulerede af- og nedskriv-
ninger.

Afskrivningsgrundlaget er kostpris med fradrag af forventet restveerdi efter afsluttet
brugstid.

Kostpris omfatter anskaffelsesprisen og omkostninger direkte tilknyttet anskaffelsen indtil
det tidspunkt, hvor aktivet er klar til brug.

Kostprisen pa et samlet aktiv opdeles i separate bestanddele, der afskrives hver for sig,
hvis brugstiden pa de enkelte bestanddele er forskellig.

Der foretages lineaere afskrivninger over den forventede brugstid, baseret pd folgende
vurdering af aktivernes forventede brugstider:

o

Andre anleeg, driftismateriel og inventar 3-8 ar

Aktiver med en kostpris p3 under kr. 12.800 omkostningsfgres i anskaffelseséret.



Anvendt regnskabspraksis

Kapitalandele i dattervirksomheder og associerede virksomheder

Kapitalandele i dattervirksomheder og associerede virksomheder males til den
forholdsmaessige andel af virksomhedernes indre veerdi opgjort efter koncernens
regnskabspraksis med fradrag eller tilleeg af urealiserede koncerninterne avancer og tab
og med tillaeg eller fradrag af resterende vaerdi af positiv eller negativ goodwill opgjort
efter overtagelsesmetoden.

Kapitalandele indregnes som omtalt efter indre veerdis metode. Safremt selskabet har
forlods udbytteretter indregnes disse dog maksimalt til de frie reserver i den givne
dattervirksomhed.

Kapitalandele i dattervirksomheder og associerede virksomheder med regnskabsmaessig
negativ indre vaerdi miles til O kr., og et eventuelt tilgodehavende hos disse
virksomheder nedskrives, i det omfang tilgodehavendet er uerholdeligt. I det omfang
modervirksomheden har en retlig eller faktisk forpligtelse til at deekke en underbalance,
der overstiger tilgodehavendet, indregnes det resterende belgb under hensatte
forpligtelser.

Nettoopskrivning af kapitalandele i dattervirksomheder og associerede virksomheder
bindes som reserve for nettoopskrivning efter den indre veerdis metode under
egenkapitalen, i det omfang den regnskabsmaessige vaerdi overstiger kostprisen.
Udbytter fra dattervirksomheder, der forventes vedtaget inden godkendelsen af
&rsrapporten for Holdingselskabet Salinas ApS, bindes ikke pd opskrivningsreserven.

Varebeholdninger

Varebeholdninger males til kostpris efter FIFO-metoden. Er nettorealisationsvaerdien la-
vere end kostprisen, nedskrives til denne lavere veerdi.

Tilgodehavender

Tilgodehavender males til amortiseret kostpris.

Der foretages nedskrivning til imgdegdelse af tab, hvor der vurderes at veere indtruffet en
objektiv indikation pd, at et tilgodehavende eller en portefglje af tilgodehavender er
vaerdiforringet. Hvis der foreligger en objektiv indikation pd, at et individuelt
tilgodehavende er vaerdiforringet, foretages nedskrivning pd individuelt niveau.

Likvider

Likvider omfatter likvide beholdninger og andre bankindestdender.



Anvendt regnskabspraksis

Egenkapital
Udbytte

Foresldet udbytte vises som en sarskilt post under egenkapitalen. Udbytte indregnes
som en forpligtelse pa tidspunktet for vedtagelse pd generalforsamlingen.

Selskabsskat og udskudt skat

Aktuelle skatteforpligtelser og tilgodehavende aktuel skat indregnes i balancen som be-
regnet skat af drets skattepligtige indkomst, reguleret for skat af tidligere ars skatteplig-
tige indkomster og for betalte acontoskatter.

Udskudt skat males efter den balanceorienterede gaeldsmetode af alle midlertidige for-
skelle mellem regnskabsmaessig og skattemaessig veerdi af aktiver og forpligtelser.

Udskudt skat m3les pd grundlag af de skatteregler og skattesatser, der med balanceda-
gens lovgivning vil vaere gaeldende, nér den udskudte skat forventes udlgst som aktuel

skat.

Gaeldsforpligtelser

Geeldsforpligtelser males til nettorealisationsvaerdi.

10



Resultatopggrelse 1. januar - 31. december

Bruttotab

Personaleomkostninger
Resultat fgr af- og nedskrivninger

Af- og nedskrivninger af immaterielle og materielle
anleegsaktiver

Andre driftsomkostninger

Resultat for finansielle poster

Indteegter af kapitalandele i tilknyttede virksomheder
Finansielle indtaegter
Finansielle omkostninger

Resultat for skat

Skat af drets resultat

Arets resultat

Foresi8et udbytte
Overfgrt overskud

11

Note 2015 2014

kr. kr.
-111.862 -51.174
1 -360.000 -300.000
-471.862 -351.174
2 0 -15.120
-10.649 -11.205
-482.511 -377.499
1.122.123 680.238
66.669 91.147
-242 0
706.039 393.886
3 104.118 -1.000
810.157 392.886
500.000 500.000
310.157 -107.114
810.157 392.886




Balance 31. december

Aktiver

Andre anlaeg, driftsmateriel og inventar

Materielle anlaegsaktiver

Kapitalandele i tilknyttede virksomheder

Finansielle anlaegsaktiver

Anlaegsaktiver i alt

Feerdigvarer og handelsvarer

Varebeholdninger

Tilgodehavender hos tilknyttede virksomheder
Andre tilgodehavender

Selskabsskat

Tilgodehavender

Likvide beholdninger

Omsaetningsaktiver i alt

Aktiver i alt

12

2015 2014
kr. kr.

108.649
0 108.649
3.356.473 2.234.350
3.356.473 2.234.350
3.356.473 2.342.999
0 50.800
0 50.800
0 1.700.000
513.214 493.475
93.743 0
606.957 2.193.475
1.116.643 188.049
1.723.600 2.432.324
5.080.073 4.775.323




Balance 31. december

Passiver

Selskabskapital
Overfgrt resultat
Foresldet udbytte for regnskabsdret

Egenkapital

Henseettelse til udskudt skat

Hensatte forpligtelser i alt

Leverandgrer af varer og tjenesteydelser
Geaeld til tilknyttede virksomheder
Anden geeld

Kortfristede geeldsforpligtelser
Gaeldsforpligtelser i alt

Passiver i alt

Eventualposter mv.
Pantsatninger og sikkerhedsstillelser

13

Note 2015 2014
kr. kr.
500.000 500.000
4,022.269 3.712.112
500.000 500.000
6 5.022.269 4.712.112
4,200
0 4.200
15.000 15.000
0 6.175
42.804 37.836
57.804 59.011
57.804 59.011
5.080.073 4,775.323
7
8



Noter til drsrapporten

2015 2014
kr. kr.

1 Personaleomkostninger
Lgnninger 360.000 300.000

360.000 300.000

2 Af- og nedskrivninger af immaterielle og materielle
anlaagsaktiver

Afskrivninger materielle anlaegsaktiver 0 15.120
0 15.120

der fordeler sig saledes:
Andre anleeg, driftsmateriel og inventar 0 15.120

0 15.120

3 Skat af arets resultat

Arets aktuelle skat -93.743 0
Arets udskudte skat -4.200 1.000
Regulering af skat vedrgrende tidligere ar -6.175 0

-104.118 1.000

14



Noter til drsrapporten

4 Materielle anlaegsaktiver

Andre anlaeg,
driftsmateriel

og inventar

Kostpris 1. januar 2015 123.769
Afgang i arets lgb -123.769
Kostpris 31. december 2015 0
Af- og nedskrivninger 1. januar 2015 15.120
Tilbageforte ned- og afskrivninger pa afhaendede aktiver -15.120
Af- og nedskrivninger 31. december 2015 0
Regnskabsmaessig veerdi 31. december 2015 4]
Kapitalandele i tilknyttede virksomheder

Kostpris 1. januar 2015 3.000.000 3.000.000
Kostpris 31. december 2015 3.000.000 3.000.000
Veerdireguleringer 1. januar 2015 -765.650 -1.445.888
Arets resultat 1.122.123 680.238
Veerdireguleringer 31. december 2015 356.473 -765.650
Regnskabsmaessig veerdi 31. december 2015 3.356.473 2.234.350

Holdingselskabet Salinas ApS har en forlodsudbytteret i dattervirksomheden KGK A/S,
som overstiger de frie reserver i KGK A/S, hvorfor de frie reserver i dattervirksomheden
indregnes 100 % og ikke kun 50 %, som stemmeandelen udggr.

Kapitalandele i tilknyttede virksomheder specificerer sig séledes:

Stemme- og Arets
Navn Hjemsted ejerandel  Egenkapital resultat
KGK A/S Niva 50%  3.856.471 1.122.123

15



Noter til drsrapporten

6 Egenkapita!l
Foresldet ud-

Selskabs- Overfgrt  bytte for regn-
kapital resultat skabsdret Ialt
Egenkapital 1. januar 2015 500.000 3.712.112 500.000 4,712.112
Betalt ordinaert udbytte 0 0 -500.000 -500.000
Arets resultat 0 310.157 500.000 810.157
Egenkapital 31.
december 2015 500.000 4.022.269 500.000 5.022.269

7 Eventualposter mv.

Selskabet er som administrationsselskab sambeskattet med gvrige danske tilknyttede
virksomheder, og haefter solidarisk med gvrige sambeskattede selskaber for betaling af
selskabsskat for indkomstaret 2013 og frem samt for kildeskat pa udbytter, renter og
royalties, som forfalder til betaling 1. juli 2012 eller senere.

8 Pantsaetninger og sikkerhedsstillelser
Der er ingen sikkerhedsstilleiser eller pantseetninger pr. statusdagen.
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