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Martin Nielsen Holding ApS

Selskabsoplysninger m.v.

Selskabet

Martin Nielsen Holding ApS
Agnetevej 2A

9000 Aalborg

Telefon: 98 10 90 22
Hjemsted: Aalborg

CVR-nr.: 20 87 65 30
Regnskabsar: 01.01 - 31.12

Direktion

Martin Ole Nielsen

Revisor

Beierholm

Statsautoriseret Revisionspartnerselskab

Pengeinstitutter

Jyske Bank
Nykredit Bank
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Martin Nielsen Holding ApS

Ledelsespategning

Jeg har dags dato aflagt arsrapporten for regnskabsaret 01.01.23 - 31.12.23 for Martin Nielsen
Holding ApS.

Arsrapporten aflegges i overensstemmelse med arsregnskabsloven.
Det er min opfattelse, at arsregnskabet giver et retvisende billede af selskabets aktiver, pas-
siver og finansielle stilling pr. 31.12.23 og resultatet af selskabets aktiviteter for regnskabs-

aret 01.01.23 - 31.12.23.

Ledelsesberetningen indeholder efter min opfattelse en retvisende redegerelse for de forhold,
beretningen omhandler.

Arsrapporten indstilles til generalforsamlingens godkendelse.

Aalborg, den 19. juni 2024

Direktionen

Martin Ole Nielsen
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Martin Nielsen Holding ApS

Den uafheengige revisors erklering om udvidet gennemgang

Til kapitalejeren i Martin Nielsen Holding ApS

Konklusion

Vi har udfert udvidet gennemgang af arsregnskabet for Martin Nielsen Holding ApS for regn-
skabsaret 01.01.23 - 31.12.23, der omfatter resultatopgerelse, balance, egenkapitalopgerelse
og noter, herunder anvendt regnskabspraksis. Arsregnskabet udarbejdes efter arsregnskabs-
loven.

Baseret pa det udferte arbejde er det vores opfattelse, at arsregnskabet giver et retvisende
billede af selskabets aktiver, passiver og finansielle stilling pr. 31.12.23 samt af resultatet af
selskabets aktiviteter for regnskabséaret 01.01.23 - 31.12.23 i overensstemmelse med arsregn-
skabsloven.

Grundlag for konklusion

Vi har udfert vores udvidede gennemgang i overensstemmelse med Erhvervsstyrelsens er-
kleeringsstandard for smé virksomheder og FSR — danske revisorers standard om udvidet
gennemgang af arsregnskaber, der udarbejdes efter arsregnskabsloven. Vores ansvar ifglge
disse standarder og krav er neermere beskrevet i afsnittet "Revisors ansvar for den udvidede
gennemgang af arsregnskabet”. Vi er uafheengige af selskabet i overensstemmelse med
International Ethics Standards Board for Accountants’ internationale retningslinjer for
revisorers etiske adfeerd (IESBA Code) og de yderligere etiske krav, der er geeldende i
Danmark, ligesom vi har opfyldt vores gvrige etiske forpligtelser i henhold til disse krav og
IESBA Code. Det er vores opfattelse, at det opnaede bevis er tilstraekkeligt og egnet som

grundlag for vores konklusion.

Ledelsens ansvar for arsregnskabet

Ledelsen har ansvaret for udarbejdelsen af et arsregnskab, der giver et retvisende billede i
overensstemmelse med arsregnskabsloven. Ledelsen har endvidere ansvaret for den interne
kontrol, som ledelsen anser for ngdvendig for at udarbejde et arsregnskab uden veesentlig
fejlinformation, uanset om denne skyldes besvigelser eller fejl.

Ved udarbejdelsen af arsregnskabet er ledelsen ansvarlig for at vurdere selskabets evne til at
fortseette driften, at oplyse om forhold vedrgrende fortsat drift, hvor dette er relevant, samt at
udarbejde arsregnskabet pd grundlag af regnskabsprincippet om fortsat drift, medmindre
ledelsen enten har til hensigt at likvidere selskabet, indstille driften eller ikke har andet rea-
listisk alternativ end at gere dette.
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Martin Nielsen Holding ApS

Den uafheengige revisors erklering om udvidet gennemgang

Revisors ansvar for den udvidede gennemgang af arsregnskabet
Vores ansvar er at udtrykke en konklusion om arsregnskabet. Dette krasver, at vi planleegger
og udferer handlinger med henblik pa at opnéa begreenset sikkerhed for vores konklusion om

arsregnskabet og derudover udferer specifikt kreevede supplerende handlinger med henblik
pa at opna yderligere sikkerhed for vores konklusion.

En udvidet gennemgang omfatter handlinger, der primeert bestar af forespergsler til ledelsen

og, hvor det er hensigtsmaessigt, andre i selskabet, analytiske handlinger og de specifikt
kraevede supplerende handlinger samt vurdering af det opndede bevis.

Omfanget af handlinger, der udferes ved en udvidet gennemgang, er mindre end ved en re-
vision, og vi udtrykker derfor ingen revisionskonklusion om arsregnskabet.

Udtalelse om ledelsesberetningen

Ledelsen er ansvarlig for ledelsesberetningen.

Vores konklusion om arsregnskabet omfatter ikke ledelsesberetningen, og vi udtrykker ingen
form for konklusion med sikkerhed om ledelsesberetningen.

I tilknytning til vores udvidede gennemgang af arsregnskabet er det vores ansvar at laese
ledelsesberetningen og i den forbindelse overveje, om ledelsesberetningen er vaesentligt in-

konsistent med arsregnskabet eller vores viden opndet ved den udvidede gennemgang eller
pa anden made synes at indeholde vaesentlig fejlinformation.

Vores ansvar er derudover at overveje, om ledelsesberetningen indeholder kraevede oplys-

ninger i henhold til rsregnskabsloven.

Baseret pa det udferte arbejde er det vores opfattelse, at ledelsesberetningen er i overens-
stemmelse med arsregnskabet og er udarbejdet i overensstemmelse med arsregnskabs-
lovens krav. Vi har ikke fundet veesentlig fejlinformation i ledelsesberetningen.

Hjerring, den 19. juni 2024

Beierholm

Statsautoriseret Revisionspartnerselskab
CVR-nr. 32 89 54 68

Peter Henriksen

Statsaut. revisor
MNE-nr. mne16817
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Martin Nielsen Holding ApS

Ledelsesberetning

Veaesentligste aktiviteter

Selskabets aktiviteter bestdr i at eje anparter i dattervirksomheder samt udlejning af kunst.

Usikkerhed ved indregning og maling

I arsregnskabet for regnskabsaret 01.01.23 - 31.12.23 er fglgende usikkerhed om indregning
og maling veesentlig at bemaerke, idet det har haft veesentlig indflydelse pa de i arsregnska-
bet indregnede aktiver og forpligtelser:

Veerdiansaettelse af kapitalandele i tilknyttede virksomheder er beheeftet med usikkerhed.
Dette er en felge af, at ejendomme i de underliggende selskaber males til dagsveerdi pa
baggrund af vurdering fra ekstern vurderingsmand. Ejendommenes dagsveerdi som
salgsobjekt udger ifelge valuarrapporten i alt 143 mio kr. baseret pd benchmark pa
salgsveerdier af tilsvarende type ejendom. Der er dog tale om historiske ejendomme af saerlig
karakter, hvorfor opgerelsen af dagsveerdien omfatter veesentlige skensmeessige elementer og
er naturligt behaeftet med usikkerhed.

Udvikling i aktiviteter og skonomiske forhold

Resultatopgerelsen for tiden 01.01.23 - 31.12.23 udviser et resultat pa DKK 11.078.659 mod
DKK -413.836 for tiden 01.01.22 - 31.12.22. Balancen viser en egenkapital pd DKK
112.272.023.

Ledelsen finder arets resultat tilfredsstillende.

Efterfolgende begivenheder

Efter regnskabsarets afslutning er der ikke indtruffet betydningsfulde hsendelser.
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Note
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Martin Nielsen Holding ApS

Resultatopgorelse
2023 2022
DKK DKK
Bruttotab -217.652 -442.843
Andre driftsomkostninger 0 -102.613
Resultat af primeer drift -217.652 -545.456
Indteegter af kapitalandele i tilknyttede virksomheder 12.285.322 426.538
Indteegter af kapitalandele i associerede virksomheder -1.648.160 198.194
Andre finansielle indteegter 1.621.198 804.457
Andre finansielle omkostninger -837.623 -1.509.543
Resultat for skat 11.203.185 -625.810
Skat af arets resultat -124.526 211.974
Arets resultat 11.078.659 -413.836
Forslag til resultatdisponering
Reserve for nettoopskrivning efter indre veerdis metode 8.624.948 0
Forslag til udbytte for regnskabséaret 122.000 117.800
Overfart resultat 2.331.711 -531.636
Ialt 11.078.659 -413.836
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Note

Martin Nielsen Holding ApS

Balance

AKTIVER
31.12.23 31.12.22
DKK DKK
Andre anlseg, driftsmateriel og inventar 60.296.769 51.799.018
Materielle anleegsaktiver i alt 60.296.769 51.799.018
Kapitalandele i tilknyttede virksomheder 15.579.043 4.699.257
Kapitalandele i associerede virksomheder 2.481.052 4.171.334
Andre veerdipapirer og kapitalandele 7.455.382 7.751.287
Finansielle anlaegsaktiver i alt 25.515.477 16.621.878
Anlegsaktiver i alt 85.812.246 68.420.896
Tilgodehavender fra salg og tjenesteydelser 55.000 71.250
Tilgodehavender hos tilknyttede virksomheder 934.437 1.063.446
Tilgodehavender hos associerede virksomheder 34.637.447 30.290.026
Tilgodehavende selskabsskat 0 2.353
Andre tilgodehavender 229.189 717111
Periodeafgreensningsposter 2.578 78.817
Tilgodehavender i alt 35.858.651 32.223.003
Likvide beholdninger 11.962.255 10.435.368
Omseetningsaktiver i alt 47.820.906 42.658.371
Aktiver i alt 133.633.152 111.079.267
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Note

10

Martin Nielsen Holding ApS

Balance

PASSIVER
31.12.23 31.12.22
DKK DKK
Selskabskapital 125.000 125.000
Reserve for opskrivninger 13.731.990 7.800.000
Reserve for nettoopskrivning efter indre veerdis metode 8.624.948 0
Overfort resultat 89.668.085 87.336.374
Forslag til udbytte for regnskabsaret 122.000 117.800
Egenkapital i alt 112.272.023 95.379.174
Henseettelser til udskudt skat 7.097.209 5.352.837
Hensatte forpligtelser i alt 7.097.209 5.352.837
Leverandarer af varer og tjenesteydelser 59.375 218.621
Geeld til tilknyttede virksomheder 510.666 0
Selskabsskat 53.280 0
Anden geeld 13.640.599 10.128.635
Kortfristede geeldsforpligtelser i alt 14.263.920 10.347.256
Geeldsforpligtelser i alt 14.263.920 10.347.256
Passiver i alt 133.633.152 111.079.267

Oplysninger om dagsveerdi
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Martin Nielsen Holding ApS

Egenkapitalopgerelse

Reserve for

nettoop-
skrivning Forslag til
Reserve for efter indre udbytte for
Selskabs- opskriv- veerdis Overfert regnskabs-
Belgb i DKK kapital ninger metode resultat aret
Egenkapitalopgerelse for
01.01.23 - 31.12.23
Saldo pr. 01.01.23 125.000  7.800.000 0 87.336.374 117.800
Opskrivninger i aret 0 7.605.116 0 0 0
Betalt udbytte 0 0 0 0 -117.800
Skat af
egenkapitalbevaegelser 0 -1.673.126 0 0 0
Forslag til
resultatdisponering 0 0 8.624.948 2.331.711 122.000
Saldo pr. 31.12.23 125.000 13.731.990 8.624.948 89.668.085 122.000
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Martin Nielsen Holding ApS

Noter

1. Usikkerhed ved indregning og maling

I arsregnskabet for 2023 er felgende usikkerhed om indregning og maling veesentlig at be-
meerke, idet det har haft veesentlig indflydelse pa de i arsregnskabet indregnede aktiver og
forpligtelser:

Veerdiansaettelse af kapitalandele i tilknyttede virksomheder er beheeftet med usikkerhed.
Dette er en felge af, at ejendomme i de underliggende selskaber males til dagsveerdi pa
baggrund af vurdering fra ekstern vurderingsmand. Ejendommenes dagsveerdi som
salgsobjekt udger ifelge valuarrapporten i alt 143 mio kr. baseret pd benchmark pa
salgsveerdier af tilsvarende type ejendom. Der er dog tale om historiske ejendomme af saerlig
karakter, hvorfor opgerelsen af dagsveerdien omfatter veesentlige skensmaeessige elementer og
er naturligt behaeftet med usikkerhed.

2023 2022
DKK DKK
2. Indteegter af kapitalandele i tilknyttede virksomheder
Resultatandele fra tilknyttede virksomheder 12.407.742 548.958
Afskrivning pa goodwill -122.420 -122.420
Ialt 12.285.322 426.538
3. Indteegter af kapitalandele i associerede virksomheder
Resultatandele fra associerede virksomheder -1.648.160 198.194
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Martin Nielsen Holding ApS

Noter
2023 2022
DKK DKK
4. Finansielle indteegter
Renter, tilknyttede virksomheder 128.392 119.896
Renteindteaegter fra associerede virksomheder 361.205 360.155
Renteindteegter 1 gvrigt 522.155 312.916
@vrige finansielle indteegter 609.446 11.490
I alt 1.621.198 804.457
5. Finansielle omkostninger
Renteomkostninger i gvrigt 795.424 465.859
Valutakurstab 42.099 44 953
@vrige finansielle omkostninger 0 998.731
Ialt 837.523 1.509.543
6. Skat af arets resultat
Arets aktuelle skat 53.280 -2.353
Arets regulering af udskudt skat 71.246 -209.621
Ialt 124.526 -211.974
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Martin Nielsen Holding ApS

Noter

7. Materielle anleegsaktiver

Beleb i DKK

Andre anleeg,
driftsmateriel
og inventar

Kostpris pr. 01.01.23 41.799.018
Tilgang i aret 892.635
Kostpris pr. 31.12.23 42.691.653
Opskrivninger pr. 01.01.23 10.000.000
Opskrivninger i aret 7.605.116
Opskrivninger pr. 31.12.23 17.605.116
Regnskabsmeessig veerdi pr. 31.12.23 60.296.769
Regnskabsmeessig veerdi i balancen, s&fremt opskrivning til dagsveerdi ikke

havde veeret foretaget pr. 31.12.23 42.691.653
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Martin Nielsen Holding ApS

Noter

8. Veerdipapirer og kapitalandele

Kapitalandele i Kapitalandele i Andre veerdipa-

tilknyttede virk- associerede pirer og kapital-

Belgb i DKK somheder virksomheder andele
Kostpris pr. 01.01.23 5.614.199 2.717.356 9.068.426
Tilgang i aret 1 0 0
Afgang i aret 0 0 -979.590
Kostpris pr. 31.12.23 5.614.200 2.717.356 8.088.836
Opskrivninger pr. 01.01.23 -1.827.409 1.390.196 0
Afskrivninger pa goodwill -122.420 0 0
Arets resultat fra kapitalandele 12.407.741 -1.648.160 0
Udbytte relateret til kapitalandele -1.500.000 -75.000 0
Opskrivninger pr. 31.12.23 8.957.912 -332.964 0
Negativ indre veerdi nedskrevet over

tilgodehavender 1.006.931 96.660 0
Af- og nedskrivninger pr. 31.12.23 1.006.931 96.660 0
Dagsveerdireguleringer pr. 01.01.23 0 0 -1.317.139
Dagsveaerdireguleringer i aret 0 0 536.278
Tilbageforsel af dagsveerdireguleringer pa

afheendede aktiver 0 0 147.407
Dagsveerdireguleringer pr. 31.12.23 0 0 -633.454
Regnskabsmeessig veerdi pr. 31.12.23 15.579.043 2.481.052 7.455.382
Positive forskelsbelgb ved ferste indregning

af kapitalandele malt til indre veerdi 0 0 0
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Martin Nielsen Holding ApS

Noter
8. Veerdipapirer og kapitalandele - fortsat -
Navn og hjemsted: Ejerandel
Dattervirksomheder:
Martinspired ApS, Aalborg 100%
ACE Sports Media ApS, Aalborg 90%
S Group ApS, Aalborg 100%
MVCA Invest ApS, Aalborg 0%
Ejendomsselskabet MVCA ApS, Aalborg 40%
MON 2 ApS, Aalborg 100%
Associerede virksomheder:
Bangsbohaven ApS, Aalborg 50%
Vesterlund A/S, Aalborg 20%
Art2Collect ApS, Aalborg 40%
31.12.23 31.12.22
DKK DKK
9. Tilgodehavender
Tilgodehavender, der forfalder til betaling mere end 1 ar
efter regnskabsarets udlgb 27.505.000 277.005.000
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Martin Nielsen Holding ApS

Noter
10. Oplysninger om dagsvaerdi
Barsnoterede  Andre anleeg.
veerdipapirer og driftsmateriel
Belgb i DKK kapitalandele og inventar Talt
Dagsveerdi pr. 31.12.23 7.455.382 60.296.769 67.752.151
Arets urealiserede eendringer af dagsveerdi
indregnet i resultatopgerelsen 536.278 0 536.278
Arets urealiserede eendringer af dagsveerdi
indregnet i egenkapitalen 0 7.605.116 7.605.116

Dagsveerdi pa andre anleeg, driftsmateriel og inventar fastseettes pa baggrund af eksterne
vurderinger.

BEIERHOLM

VI SKABER BALANCE 17



Martin Nielsen Holding ApS

Noter

11. Anvendt regnskabspraksis

GENERELT

Arsrapporten er aflagt i overensstemmelse med arsregnskabsloven for virksomheder i regn-
skabsklasse B med tilvalg af bestemmelser fra en hgjere regnskabsklasse.

Den anvendte regnskabspraksis er usendret i forhold til foregdende ar.

Selskabet har i overensstemmelse med arsregnskabslovens § 110 undladt at udarbejde kon-
cernregnskab.

Generelt om indregning og maling

I resultatopgerelsen indregnes indteegter i takt med, at de indtjenes, herunder indregnes
veerdireguleringer af finansielle aktiver og forpligtelser. I resultatopgerelsen indregnes ligele-
des alle omkostninger, herunder afskrivninger og nedskrivninger.

I balancen indregnes aktiver, nér det er sandsynligt, at fremtidige gkonomiske fordele vil til-
flyde selskabet, og aktivets veerdi kan males péalideligt. Forpligtelser indregnes i balancen,
nar det er sandsynligt, at fremtidige gkonomiske fordele vil fraga selskabet, og forpligtelsens
veerdi kan males palideligt. Ved ferste indregning males aktiver og forpligtelser til kostpris.
Efterfelgende males aktiver og forpligtelser som beskrevet nedenfor for hver enkelt regn-
skabspost.

Ved indregning og maling tages hensyn til forudsigelige tab og risici, der fremkommer inden

arsrapporten afliegges, og som be- eller afkraefter forhold, der eksisterede pa balancedagen.

VALUTA

Arsrapporten er aflagt i danske kroner.

Transaktioner i fremmed valuta omregnes ved ferste indregning til transaktionsdagens kurs.
Valutakursdifferencer, der opstar mellem transaktionsdagens kurs og kursen pa betalingsda-
gen, indregnes i resultatopgerelsen som en finansiel post. Tilgodehavender, geeldsforpligtel-
ser og andre monetere poster i fremmed valuta omregnes til balancedagens valutakurs. For-
skellen mellem balancedagens kurs og kursen pa tidspunktet for tilgodehavendets eller
geeldsforpligtelsens opstaen eller indregning i seneste arsrapport indregnes i resultatopge-
relsen under finansielle indteegter og omkostninger. Anleegsaktiver og andre ikke moneteere
aktiver, der er erhvervet i fremmed valuta, omregnes til historiske valutakurser.
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Martin Nielsen Holding ApS

Noter

11. Anvendt regnskabspraksis - fortsat -

RESULTATOPGORELSE

Bruttotab

Bruttotab indeholder lejeindtaegter samt andre eksterne omkostninger.

Lejeindtaegter

Indteegter fra udlejning af kunst indregnes i resultatopgerelsen i den periode, de vedrerer. Le-
jeindteegter males til dagsveerdi og opgeres ekskl. moms og rabatter.

Andre eksterne omkostninger

Andre eksterne omkostninger omfatter salgsomkostninger og administrationsomkostninger.

Af- og nedskrivninger

Afskrivninger pa immaterielle og materielle anlsegsaktiver tilsigter, at der sker systematisk
afskrivning over aktivernes forventede brugstid. Der foretages linesere afskrivninger baseret
pa felgende brugstider og restvaerdier:

Rest-

Brugstid, veerdi,

ar procent

Andre anleeg, driftsmateriel og inventar 100

Andre driftsomkostninger

Andre driftsomkostninger omfatter omkostninger af sekundeer karakter i forhold til virksom-
hedens aktiviteter, herunder omkostninger ved udlejningsaktivitet og tab ved salg af mate-
rielle anleegsaktiver.
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Martin Nielsen Holding ApS

Noter

11. Anvendt regnskabspraksis - fortsat -

Indtaegter af kapitalandele i tilknyttede virksomheder og associerede virksomhe-
der

For kapitalandele i dattervirksomheder og associerede virksomheder, der males efter indre
veerdis metode, indregnes andelen af virksomhedernes resultat i resultatopgerelsen efter
eliminering af urealiserede interne gevinster og tab og med fradrag af eventuel af- og
nedskrivning af goodwill. For associerede virksomheder elimineres interne gevinster og tab
alene forholdsmeessigt.

Indteegter af kapitalandele i dattervirksomheder og associerede virksomheder omfatter
ligeledes gevinster og tab ved salg af kapitalandele.

Andre finansielle poster

Under andre finansielle poster indregnes renteindteegter og renteomkostninger, valu-
takursgevinster og -tab ved transaktioner i fremmed valuta m.v.

Skat af arets resultat

Arets aktuelle og udskudte skatter indregnes i resultatopgerelsen som skat af arets resultat
med den del, der kan henferes til arets resultat, og direkte i egenkapitalen med den del, der
kan henferes til poster indregnet direkte i egenkapitalen.

Selskabet er sambeskattet med danske koncernforbundne virksomheder. Modervirksomhe-
den fungerer som administrationsselskab for sambeskatningen og afregner som felge heraf
alle betalinger af selskabsskat med skattemyndighederne.

Den aktuelle danske selskabsskat fordeles ved afregning af sambeskatningsbidrag mellem de
sambeskattede virksomheder i forhold til disses skattepligtige indkomster. I tilknytning hertil

modtager virksomheder med skattemaessigt underskud sambeskatningsbidrag fra virksom-
heder, der har kunnet anvende dette underskud til nedssaettelse af eget skattemaessigt over-

skud.

BALANCE

Materielle anleegsaktiver

Materielle anleegsaktiver omfatter andre anleeg, driftsmateriel og inventar.

Andre anleg, driftsmateriel og inventar maéles i balancen til kostpris pd erhvervelses-

tidspunktet. Kostprisen omfatter anskaffelsesprisen samt omkostninger direkte tilknyttet an-
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skaffelsen indtil aktivet er Klar til brug. Renter af 1an til at finansiere fremstillingen indregnes
ikke i kostprisen. Andre anleeg, driftsmateriel og inventar males efterfelgende til dagsveerdi
med veerdireguleringer over egenkapitalen. Ved beregning af dagsveerdi anvendes eksterne
vurderinger.

Gevinster eller tab ved afheendelse af materielle anleegsaktiver opgeres som forskellen mellem
en eventuel salgspris med fradrag af salgsomkostninger og den regnskabsmeessige veerdi pa
salgstidspunktet fratrukket eventuelle omkostninger til bortskaffelse.

Kapitalandele i tilknyttede og associerede virksomheder
Kapitalandele i tilknyttede virksomheder

Kapitalandele i dattervirksomheder indregnes og males efter indre veerdis metode. P& kapi-
talandele i dattervirksomheder betragtes indre veerdis metode som en malemetode, og der
henvises til afsnittet "Indre vaerdis metode" for neermere omtale heraf.

Kapitalandele 1 associerede virksomheder

Kapitalandele i associerede virksomheder indregnes og males efter indre vaerdis metode. Pa
kapitalandele i associerede virksomheder betragtes indre veerdis metode som en malemeto-
de, og der henvises til afsnittet "Indre veerdis metode" for nsermere omtale heraf.

Indre vaerdis metode

Kapitalandele, som males efter indre vaerdis metode, méles ved ferste indregning til kostpris.
Transaktionsomkostninger, der direkte kan henferes til erhvervelsen, indregnes i kostprisen
for kapitalandelene.

Efterfelgende indregning og maling af kapitalandele efter indre veerdis metode indebeerer, at
kapitalandelene males til den forholdsmaessige andel af virksomhedernes regnskabsmaessige
indre veerdi, opgjort efter ejervirksomhedens regnskabspraksis, reguleret for resterende veerdi
af goodwill samt gevinster og tab ved transaktioner med de pageeldende virksomheder. Kapi-
talandele, hvor oplysninger til brug for indregning efter indre veerdis metode ikke er kendte,
males til kostpris.

Kapitalandele med regnskabsmaessig negativ veerdi males til DKK 0. Tilgodehavender, der
anses for at veere en del af den samlede investering i de padgeeldende virksomheder, nedskri-
ves med en eventuel resterende negativ indre veerdi. @vrige tilgodehavender hos disse virk-
somheder nedskrives i det omfang, tilgodehavendet vurderes uerholdeligt. Der indregnes en
hensat forpligtelse til at deekke den resterende negative indre veerdi i det omfang, selskabet
har en retlig eller faktisk forpligtelse til at deekke den pageeldende virksomheds forpligtelser.
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Goodwill indregnet under kapitalandele afskrives linesert pa grundlag af en individuel vurde-
ring af aktivets brugstid. Brugstiden for goodwill er fastsat til b ar for kapitalandele i datter-
virksomheder. Brugstiden er fastsat under hensyntagen til de forventede fremtidige netto-
indteegter fra den virksomhed, som goodwill er knyttet til.

Gevinster eller tab ved athaendelse af kapitalandele

Gevinster eller tab ved afheendelse af kapitalandele opgeres som forskellen mellem afhsendel-
sessummen og den regnskabsmaeessige veerdi af nettoaktiver pa salgstidspunktet inkl. ikke
afskrevet goodwill samt forventede omkostninger til salg eller afvikling. Gevinster og tab ind-
regnes i resultatopgerelsen under indteegter af kapitalandele.

Nedskrivning af anlsegsaktiver

Den regnskabsmaessige veerdi af anleegsaktiver, der ikke males til dagsveerdi, vurderes arligt
for indikationer pé veerdiforringelse ud over det, som udtrykkes ved afskrivning.

Hvis selskabets realiserede afkast af et aktiv eller en gruppe af aktiver er lavere end forven-
tet, anses dette som en indikation péd veerdiforringelse.

Foreligger der indikationer pad veerdiforringelse, foretages nedskrivningstest af hvert enkelt
aktiv henholdsvis hver gruppe af aktiver.

Der foretages nedskrivning til genindvindingsveerdien, hvis denne er lavere end den regn-
skabsmaessige veerdi.

Som genindvindingsveerdi anvendes den hgjeste veerdi af nettosalgspris og kapitalvaerdi. Ka-
pitalveerdien opgeres som nutidsveerdien af de forventede nettopengestremme fra anvendel-
sen af aktivet eller aktivgruppen samt forventede nettopengestrgmme ved salg af aktivet el-
ler aktivgruppen efter endt brugstid.

Nedskrivninger tilbageferes, nar begrundelsen for nedskrivningen ikke leengere bestar.

Tilgodehavender

Tilgodehavender males til amortiseret kostpris, hvilket sesedvanligvis svarer til palydende
veerdi med fradrag af nedskrivninger til imgdegaelse af tab.

Nedskrivninger til imedegéelse af tab opgeres pa grundlag af en individuel vurdering af de
enkelte tilgodehavender, nar der pa individuelt niveau foreligger en objektiv indikation pa, at
et tilgodehavende er vaerdiforringet.
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Periodeafgraensningsposter

Periodeafgraensningsposter, der er indregnet under aktiver, omfatter afholdte omkostninger
vedrgrende efterfelgende regnskabsar.

Andre veerdipapirer og kapitalandele

Andre veerdipapirer males til dagsveerdi svarende til kursveerdien pa balancedagen.

Likvide beholdninger

Likvide beholdninger omfatter indestdende pa bankkonti.

Egenkapital

Forslag til udbytte for regnskabséaret indregnes som seerlig post under egenkapitalen.

Reserve for opskrivninger omfatter opskrivning af til dagsveerdi. Reserven maéles med fra-
drag af udskudt skat og reduceres med afskrivninger pa de opskrevne aktiver. Ved afhaendel-
se af aktiverne overfgres det resterende belgb fra reserve for opskrivninger til overfert resul-
tat.

Nettoopskrivning af kapitalandele, som males efter indre veerdis metode, indregnes under
egenkapitalen i reserve for nettoopskrivning efter indre veerdis metode i det omfang, den
regnskabsmasssige veerdi overstiger kostprisen.

Aktuelle og udskudte skatter

Skyldig og tilgodehavende aktuel skat indregnes i balancen som beregnet skat af arets skat-
tepligtige indkomst, reguleret for betalte acontoskatter.

Skyldige og tilgodehavende sambeskatningsbidrag indregnes i balancen som selskabsskat
under tilgodehavender eller geeldsforpligtelser.

Udskudte skatteforpligtelser og udskudte skatteaktiver beregnes af alle midlertidige forskelle
mellem regnskabsmaessige og skattemaeessige veerdier af aktiver og forpligtelser. Der indreg-
nes dog ikke udskudt skat af midlertidige forskelle vedrerende skattemaeessigt ikke afskriv-
ningsberettiget goodwill samt andre poster, hvor midlertidige forskelle, bortset fra virksom-
hedsovertagelser, er opstdet pa anskaffelsestidspunktet uden at have effekt pa resultat eller
skattepligtig indkomst. I de tilfeelde, hvor opgerelse af skatteveerdien kan foretages efter for-
skellige beskatningsregler, males udskudt skat pa grundlag af den af ledelsen planlagte an-
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vendelse af aktivet henholdsvis afvikling af forpligtelsen.

Udskudte skatteaktiver indregnes med den veerdi, de efter vurdering forventes at kunne rea-

liseres til ved modregning i udskudte skatteforpligtelser eller ved udligning i skat af frem-
tidig indtjening.

Udskudt skat males pa grundlag af de skatteregler og skattesatser, der med balancedagens
lovgivning vil veere geeldende, nar den udskudte skat forventes udlest som aktuel skat.

Geaeldsforpligtelser

Kortfristede finansielle geeldsforpligtelser maéles til amortiseret kostpris, hvilket normalt sva-
rer til geeldens palydende veerdi. @vrige kortfristede geeldsforpligtelser maéles til nettorealisa-
tionsveerdi.
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