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Grant Thornton, Statsautoriseret Revisionspartnerselskab

Ledelsespitegning

Direktionen har dags dato aflagt arsrapporten for regnskabséret 1. januar - 31. december 2019 for
Intertrade Holding ApS.

Arsrapporten er aflagt i overensstemmelse med &rsregnskabsloven.

Jeg anser den valgte regnskabspraksis for hensigtsmaessig, og efter min opfattelse giver koncernregnska-
bet og arsregnskabet et retvisende billede af koncernens og selskabets aktiver, passiver og finansielle stil-
ling pr. 31. december 2019, af resultatet af koncernens og selskabets aktiviteter og af koncernens penge-

stromme for regnskabsaret 1. januar - 31. december 2019.

Ledelsesberetningen indeholder efter min opfattelse en retvisende redegerelse for de forhold, som beret-
ningen omhandler.

Arsrapporten indstilles til generalforsamlingens godkendelse.

Hellerup, den 23. juni 2020

Direktion

Peter Alexis Georg Jein

Intertrade Holding ApS - Arsrapport for 2019 1

Penneo dokumentnagle: ZOD2E-AKMIW-12223-K1J75-Z7UU6-BITYW



Grant Thornton, Statsautoriseret Revisionspartnerselskab

Den uafhzengige revisors revisionspategning

Til anpartshaveren i Intertrade Holding ApS

Konklusion

Vi har revideret koncernregnskabet og arsregnskabet for Intertrade Holding ApS for regnskabsaret 1.
januar - 31. december 2019, der omfatter anvendt regnskabspraksis, resultatopgerelse, balance, egenkapi-
talopgerelse og noter for savel koncernen som selskabet samt pengestramsopgerelse for koncernen. Kon-
cernregnskabet og drsregnskabet udarbejdes efter arsregnskabsloven.

Det er vores opfattelse, at koncernregnskabet og arsregnskabet giver et retvisende billede af koncernens
og selskabets aktiver, passiver og finansielle stilling pr. 31. december 2019, af resultatet af koncernens og
selskabets aktiviteter og af koncernens pengestremme for regnskabséret 1. januar - 31. december 2019 i
overensstemmelse med arsregnskabsloven.

Grundlag for konklusion

Vi har udfert vores revision i overensstemmelse med internationale standarder om revision og de yderli-
gere krav, der er geldende i Danmark. Vores ansvar ifelge disse standarder og krav er neermere beskrevet
i revisionspétegningens afsnit "Revisors ansvar for revisionen af koncernregnskabet og arsregnskabet”.
Vi er uafhaengige af koncernen i overensstemmelse med internationale etiske regler for revisorer
(IESBA’s Etiske regler) og de yderligere krav, der er geeldende i Danmark, ligesom vi har opfyldt vores
ovrige etiske forpligtelser i henhold til disse regler og krav. Det er vores opfattelse, at det opnaede revisi-
onsbevis er tilstreekkeligt og egnet som grundlag for vores konklusion.

Ledelsens ansvar for koncernregnskabet og drsregnskabet

Ledelsen har ansvaret for udarbejdelsen af et koncernregnskab og et arsregnskab, der giver et retvisende
billede i overensstemmelse med arsregnskabsloven. Ledelsen har endvidere ansvaret for den interne kon-
trol, som ledelsen anser ngdvendig for at udarbejde et koncernregnskab og et arsregnskab uden vasentlig
fejlinformation, uanset om denne skyldes besvigelser eller fejl.

Ved udarbejdelsen af koncernregnskabet og arsregnskabet er ledelsen ansvarlig for at vurdere koncernens
og selskabets evne til at fortsatte driften; at oplyse om forhold vedrerende fortsat drift, hvor dette er rele-
vant; samt at udarbejde koncernregnskabet og arsregnskabet pa grundlag af regnskabsprincippet om fort-
sat drift, medmindre ledelsen enten har til hensigt at likvidere koncernen eller selskabet, indstille driften
eller ikke har andet realistisk alternativ end at gore dette.

Revisors ansvar for revisionen af koncernregnskabet og arsregnskabet

Vores mél er at opnd hej grad af sikkerhed for, om koncernregnskabet og arsregnskabet som helhed er
uden vasentlig fejlinformation, uanset om denne skyldes besvigelser eller fejl, og at afgive en revisions-
pategning med en konklusion. Hej grad af sikkerhed er et hojt niveau af sikkerhed, men er ikke en garanti
for, at en revision, der udferes i overensstemmelse med internationale standarder om revision og de yder-
ligere krav, der er geldende i Danmark, altid vil afdekke vaesentlig fejlinformation, nar sddan findes.
Fejlinformationer kan opsta som foelge af besvigelser eller fejl og kan betragtes som vesentlige, hvis det
med rimelighed kan forventes, at de enkeltvis eller samlet har indflydelse pa de skonomiske beslutninger,
som regnskabsbrugerne treffer pd grundlag af koncernregnskabet og arsregnskabet.
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Grant Thornton, Statsautoriseret Revisionspartnerselskab

Den uafhzengige revisors revisionspategning

Som led i en revision, der udferes i overensstemmelse med internationale standarder om revision og de
yderligere krav, der er geeldende i Danmark, foretager vi faglige vurderinger og opretholder professionel
skepsis under revisionen. Herudover:

. Identificerer og vurderer vi risikoen for vasentlig fejlinformation i koncernregnskabet og arsregn-
skabet, uanset om denne skyldes besvigelser eller fejl, udformer og udferer revisionshandlinger
som reaktion pa disse risici samt opnér revisionsbevis, der er tilstraekkeligt og egnet til at danne
grundlag for vores konklusion. Risikoen for ikke at opdage vasentlig fejlinformation forarsaget
af besvigelser er hgjere end ved vasentlig fejlinformation forarsaget af fejl, idet besvigelser kan
omfatte sammensvergelser, dokumentfalsk, bevidste udeladelser, vildledning eller tilsidesattelse
af intern kontrol.

. Opnar vi forstaelse af den interne kontrol med relevans for revisionen for at kunne udforme revi-
sionshandlinger, der er passende efter omstandighederne, men ikke for at kunne udtrykke en kon-
klusion om effektiviteten af koncernens og selskabets interne kontrol.

. Tager vi stilling til, om den regnskabspraksis, som er anvendt af ledelsen, er passende, samt om
de regnskabsmessige skon og tilknyttede oplysninger, som ledelsen har udarbejdet, er rimelige.

. Konkluderer vi, om ledelsens udarbejdelse af koncernregnskabet og arsregnskabet pa grundlag af
regnskabsprincippet om fortsat drift er passende, samt om der pa grundlag af det opnaede revisi-
onsbevis er vaesentlig usikkerhed forbundet med begivenheder eller forhold, der kan skabe bety-
delig tvivl om koncernens og selskabets evne til at fortsaette driften. Hvis vi konkluderer, at der er
en vaesentlig usikkerhed, skal vi i vores revisionspétegning gere opmerksom pa oplysninger her-
om i koncernregnskabet og arsregnskabet eller, hvis sddanne oplysninger ikke er tilstreekkelige,
modificere vores konklusion. Vores konklusioner er baseret pa det revisionsbevis, der er opnaet
frem til datoen for vores revisionspategning. Fremtidige begivenheder eller forhold kan dog med-
fore, at koncernen og selskabet ikke leengere kan fortsatte driften.

° Tager vi stilling til den samlede preaesentation, struktur og indhold af koncernregnskabet og &rs-
regnskabet, herunder noteoplysningerne, samt om koncernregnskabet og &rsregnskabet afspejler
de underliggende transaktioner og begivenheder pa en sadan made, at der gives et retvisende bil-
lede heraf.

. Opnar vi tilstreekkeligt og egnet revisionsbevis for de finansielle oplysninger for virksomhederne
eller forretningsaktiviteterne i koncernen til brug for at udtrykke en konklusion om koncernregn-
skabet. Vi er ansvarlige for at lede, fore tilsyn med og udfere koncernrevisionen. Vi er eneansvar-
lige for vores revisionskonklusion.

Vi kommunikerer med den gverste ledelse om blandt andet det planlagte omfang og den tidsmeessige pla-
cering af revisionen samt betydelige revisionsmaessige observationer, herunder eventuelle betydelige
mangler i intern kontrol, som vi identificerer under revisionen.

Intertrade Holding ApS - Arsrapport for 2019 3

Penneo dokumentnagle: ZOD2E-AKMIW-12223-K1J75-Z7UU6-BITYW



Grant Thornton, Statsautoriseret Revisionspartnerselskab

Den uafhzengige revisors revisionspategning

Udtalelse om ledelsesberetningen

Ledelsen er ansvarlig for ledelsesberetningen.

Vores konklusion om koncernregnskabet og arsregnskabet omfatter ikke ledelsesberetningen, og vi ud-
trykker ingen form for konklusion med sikkerhed om ledelsesberetningen.

I tilknytning til vores revision af koncernregnskabet og arsregnskabet er det vores ansvar at lese ledelses-
beretningen og i den forbindelse overveje, om ledelsesberetningen er vesentligt inkonsistent med kon-
cernregnskabet eller arsregnskabet eller vores viden opndet ved revisionen eller pd anden made synes at
indeholde vaesentlig fejlinformation.

Vores ansvar er derudover at overveje, om ledelsesberetningen indeholder kraevede oplysninger 1 henhold
til arsregnskabsloven.

Baseret pé det udferte arbejde er det vores opfattelse, at ledelsesberetningen er i overensstemmelse med
koncernregnskabet og arsregnskabet og er udarbejdet i overensstemmelse med arsregnskabslovens krav.
Vi har ikke fundet vesentlig fejlinformation i ledelsesberetningen.

Kebenhavn, den 23. juni 2020

Grant Thornton
Statsautoriseret Revisionspartnerselskab
CVR-nr. 3420 99 36

Martin S. Haaning
statsautoriseret revisor
mne32793
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Grant Thornton, Statsautoriseret Revisionspartnerselskab

Selskabsoplysninger
Selskabet Intertrade Holding ApS
Strandvejen 102 E, 6.
2900 Hellerup
CVR-nr.: 20 86 89 02
Regnskabsar: 1. januar - 31. december
Direktion Peter Alexis Georg Jein
Revision Grant Thornton, Statsautoriseret Revisionspartnerselskab

Stockholmsgade 45
2100 Kabenhavn ¢
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Selskabsoplysninger

Grant Thornton, Statsautoriseret Revisionspartnerselskab

Dattervirksomheder

Continental Shipping ApS, Danmark

Navision Shipping Company A/S, Danmark

K/S Mountain Invest, Danmark

Komplementarselskabet Mountain Invest ApS, Danmark
K/S Bonette Shipping, Danmark
Komplementarselskabet Bonette Shipping IvS, Danmark
K/S Tremola Shipping, Danmark

K/S Vintervej, Danmark

Ejendomsselskabet Vintervej 953 ApS, Danmark

Inter Ejendomme ApS, Danmark

Marselis Boulevard 28 ApS, Danmark

K/S Smedeland 26B, Danmark

Smedeland Komplementar ApS, Danmark

K/S Fredericiagade 84, Danmark
Komplementarselskabet Fredericiagade 84 IvS, Danmark
Highlander IV, Skanderborg Bakker ApS, Danmark
Highlander V, Skanderborg Bakker ApS, Danmark
Stiidenitz 24 I/S, Tyskland

Inter Invest Estonia OU, Estland

InterWood OU, Estland

Larsen Holding OU, Estland

Simonsen Holding OU, Estland

Uus-Kalamaja 2 OU, Estland

Jensen Holding OU, Estland

Vana-Kalamaja 10 OU, Estland

Scriptor Holding ApS, Danmark

Baltica Management ApS, Danmark

Inter-Invest A/S, Danmark

Planetgreen ApS, Danmark

Scriptor Technologies A/S, Danmark

Documatic ApS, Danmark
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Selskabsoplysninger

Grant Thornton, Statsautoriseret Revisionspartnerselskab

Associerede virksomheder

Duco Invest ApS, Danmark

Crescendo Dubai ApS, Danmark

Crescendo Portefelje A/S (koncern), Danmark
Vana-Kalamaja 8 OU (koncern), Estland
Frankly Juice A/S (koncern), Danmark
Learningbank A/S (koncern), Danmark

Baltnav A/S (koncern), Danmark

Baltnav Singapore Pte. Ltd. (koncern), Singapore

Navision Trading ApS (koncern), Danmark
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Grant Thornton, Statsautoriseret Revisionspartnerselskab

Koncernoversigt

Folgende selskaber indgér i1 konsolideringen

Koncernens
Navn Hjemsted ejerandel
Moderselskab
Intertrade Holding Danmark 100%
Shipping
Navision Shipping Company A/S Danmark 100%
K/S Mountain Invest Danmark 100%
Continental Shipping ApS Danmark 100%
K/S Bonette Shipping Danmark 100%
Komplementarselskabet Bonette Shipping [vS Danmark 100%
K/S Tremola Shipping Danmark 100%
Ejendomme og skov
Inter Ejendomme ApS Danmark 100%
Marselis Boulevard 28 ApS Danmark 100%
K/S Smedeland 26B Danmark 100%
Smedeland Komplementar ApS Danmark 100%
K/S Fredericiagade 84 Danmark 100%
Komplementarselskabet Fredericiagade 84 IvS Danmark 100%
Highlander IV, Skanderborg Bakker ApS Danmark 100%
Highlander V, Skanderborg Bakker ApS Danmark 100%
Komplementarselskabet Mountain Invest ApS Danmark 100%
Stlidenitz 24 1/S Tyskland 80%
Inter Invest Estonia OU Estland 100%
InterWood OU Estland 80%
Larsen Holding OU Estland 100%
Simonsen Holding OU Estland 67%
Uus-Kalamaja 2 OU Estland 67%
Jensen Holding OU Estland 53%
Vana-Kalamaja 10 OU Estland 53%
Ovrige
Baltica Management ApS Danmark 100%
Inter Invest A/S Danmark 100%
Planetgreen ApS Danmark 100%
Scriptor Holding ApS Danmark 50%
Scriptor Technologies A/S Danmark 50%
Documatic ApS Danmark 50%
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Grant Thornton, Statsautoriseret Revisionspartnerselskab

Hovedtal og negletal for koncernen

2019 2018 2017 2016 2015
t.kr. t.kr. t.kr. t.kr. t.kr.

Resultatopgorelse:
Nettoomsetning 87.658 817.718 1.166.403 587.484 465.470
Bruttoresultat 45.689 67.323 100.268 44.545 1.401
Resultat af ordinaer primeer drift 19.231 31.850 65.938 19.664 -19.844
Finansielle poster, netto 25475 5.310 -4.736 -4.839 4.274
Arets resultat 44.098 35.708 58.011 13.831 -15.631
Balance:
Balancesum 598.782 547.326 550.659 471.285 339.754
Investeringer i materielle anlaegsaktiver 131.177 104.495 64.192 68.187 9.299
Egenkapital 345.187 330.359 299.213 251.105 237.002
Pengestremme:
Driftsaktivitet -97.390 81.935 19.629 -26.730 -17.351
Investeringsaktivitet 2.836 -97.989 2.256 -18.123 46.772
Finansieringsaktivitet 87.035 21.835 -23.558 44.472 -34.483
Pengestromme i alt -7.519 5.781 -1.673 -381 -5.062
Medarbejdere:
Gennemsnitligt antal heltidsansatte
medarbejdere 30 45 48 40 10
Nogletal i %:
Bruttomargin 52,1 8,2 8,6 7,6 0,3
Overskudsgrad (EBIT-margin) 21,9 3,9 5,7 3,3 -4.3
Soliditetsgrad 58,2 55,5 50,8 51,8 68,5
Egenkapitalforrentning 14,0 8,8 16,1 5,1 -9,7

Beregningen af hoved- og negletal folger Finansforeningens anbefalinger.
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Grant Thornton, Statsautoriseret Revisionspartnerselskab

Ledelsesberetning

Koncernens vasentligste aktiviteter
Selskabets veesentligste funktion er at fungere som investeringsselskab. Koncernen er beskaftiget inden

for en lang rakke brancher, herunder shipping, ejendomme samt handel med unoterede savel som
noterede vaerdipapirer.

Udvikling i aktiviteter og ekonomiske forhold
Det ordinzre resultat efter skat udger for moderselskabet 45.526 t.kr. mod 25.738 t.kr. sidste &r.

Egenkapitalen pr. 31. december 2019 udger for moderselskabet 348.271 t.DKK og 345.187 t.DKK for
koncernen inklusiv minoritetsinteressers andel.

Det positive resultat hidhgrer vaesentligst fra selskabets og koncernens shipping- og
investeringsaktiviteter.

Ledelsen betragter resultatet som tilfredsstillende og positivt i forhold til forventningerne.

Koncernen er aktiv i flere brancher, og blandt andet som formél, at kebe og selge virksomheder. Som
folge af konsolideringskravene, vil der derfor vare store forskelle i hoved- og negletal, alt efter om
koncernen har majoritet i de investerede selskaber eller ej, ligesom keb og salg af virksomheder vil
pavirke hoved- og negletal. Siledes er en vasentlig dattervirksomhed i 2019 udgéet af konsolideringen,
og overgdet til at veere portefeljeselskab, hvilket er medvirkende til, at selskabets negletal endres
vasentligt.

Seerlige risici

Forretningsmeessige risici

Koncernen er investeret bredt inden for en lang rakke brancher og verdipapirer, hvorfor de
forretningsmaessige risici er vel diversificeret.

Konkret har koncernen bl.a. forretningsmaessige risici via investeringer inden for shipping, valuta mod
primert USD og EUR, udvikling i aktiemarkedet og obligationsmarkedet samt e¢jendomsmarkedet.

Indtjening og omsaetningen inden for shipping felger i hej grad de globale markedstendenser, herunder
har fragtraterne i terlast markedet samt olieprisen stor indflydelse pa selskabets indtjening. Risikoen ved
dette forsgges elimineret ved at lave korte kontrakter pad koncernens tonnage og i rimelig grad afsikre
olieindkeb med finansielle kontrakter.

Finansielle risici

Koncernens aktiver er kun i mindre grad finansieret eller beldnt. Finansiering vil typisk vaere pa
markedsrente vilkar, hvorfor koncernen er negativt disponeret overfor store rentestigninger. Selskabets
rentebzrende geld er dog ikke af en storrelse, hvor det forventes, at en rentestigning vil have vasentlig
indflydelse pé koncernens finansielle stilling.
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Grant Thornton, Statsautoriseret Revisionspartnerselskab

Ledelsesberetning

Valutarisici

Koncernens omsetning er i vasentligt omfang i USD eller EUR, med driftsudgifter i USD og DKK.
Koncernen aflegger regnskab i DKK. Risici i relation til USD kurs forseges elimineret ved at
koncernens overvejende driftsudgifter ogsé atholdes i USD. Koncernen har dog en vesentlig eksponering
1 USD, hvorfor et fald i USD/DKK vil pavirke koncernen negativt.

Miljeforhold

Koncernen tager stilling til miljeet. Koncernen forseger at bevare miljoet ved at handle miljemassigt
ansvarligt. Koncernen kan ikke péalideligt male effekten af koncernens miljgindsats.

Til sikring af selskabets risici i relation til miljemassige forhold, herunder specielt i shipping, har
koncernen tegnet vidtreekkende forsikringspolicer til sikring af eventuelle krav som folge af
olieforurening el. tilsvarende.

Videnressourcer

Det er koncernens hensigt at tiltraekke, fastholde og udvikle dygtige og profesionelle medarbejdere.

Forsknings- og udviklingsaktiviteter

Koncernen har i regnskabsaret afholdt udgifter pa forsknings- og udviklingsaktiviteter. Projektet udvikles
i Scriptor Technologies A/S og vedrerer en udvikling af internt datasystem.

Den forventede udvikling

Det forventes, at koncernens arsrapport for 2020 vil udvise et positivt resultat.

Koncernens forretningsmodel

Intertrade Holding ApS fungerer som holdingsselskab for en lang rakke dattervirksomheder og
associerede selskaber. Forretningsmodellen er at investere i brancher i vekst, eller hvor ledelsen har
serligt kendskab til den pageldende branche. Samtidig er det vesentligt, at investeringer er
diversificeret, s& der ikke skabes en unedig stor samlet risiko pa enkelte brancher. Da selskabets
investeringer spander meget bredt branchemessigt, vil det ikke give mening at tale om en samlet
forretningsmodel.
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Grant Thornton, Statsautoriseret Revisionspartnerselskab

Ledelsesberetning

Redegorelse for samfundsansvar

Selskabets veesentligste funktion er at fungere som investeringsselskab. Koncernen er beskaftiget inden
for en lang rakke brancher, herunder shipping, ejendomme samt handel med unoterede savel som
noterede verdipapirer. Selskabets funktion som investeringsselskab varetages i det vesentligste af
selskabets eneejer.

Som folge af karakteren af Intertrade Holding A/S” forretningsaktiviteter som investeringsselskab har vi
ikke fundet det for nedvendigt at formulere separate politikker for milje, sociale forhold og
medarbejderforhold, respekt for menneskerettigheder, antikorruption og bestikkelse. Vi behandler disse
forhold i vores overordnede vurdering, nir vi vurderer nye investeringsmuligheder, da vi er
opmerksomme pa risikoen for at bidrage til en negativ indvirkning gennem vores investeringer.

Bekcecempelse af korruption og bestikkelse

Politik

Koncernen har en nultolerance overfor korruption og bestikkelse. Det er velkendt at dette kan forekomme
1 international handel og shipping, men koncernens retningslinjer gor, at alt skal vare kontraktuelt aftalt
med aftaleparter, og der samarbejdes kun med velrenommerede parter.

Maltal og politikker for det underreprzesenterede kon

Selskabets overste ledelsesorgan bestar af en direktion bestdende af én. I selskabets datterselskaber
vurderes lebende pa ledelsessammensatningen, og det vil altid vere kvalifikationer der afger besattelsen
af ledende stillinger samt besattelse af tildelte bestyrelsesposter. Selskabets ledelse vil, i tilfelde af
@ndringer i ledelsen, overveje om der skal ske en mere ligelig fordeling af ken. Koncernen drives af den
ultimative ejer og har i relevante datterselskaber med bestyrelse indsat kvindelige bestyrelsesmedlemmer.
Koncernens mélsatning om kvindelige bestyrelsesposter er 33%.
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Grant Thornton, Statsautoriseret Revisionspartnerselskab

Anvendt regnskabspraksis

Arsrapporten for Intertrade Holding ApS er aflagt i overensstemmelse med &rsregnskabslovens bestem-
melser for en stor klasse C-virksomhed.

Arsrapporten er aflagt efter samme regnskabspraksis som sidste r og aflaegges i danske kroner.

Generelt om indregning og méling

I resultatopgerelsen indregnes indtaegter i takt med, at de indtjenes. Herunder indregnes vaerdiregulerin-
ger af finansielle aktiver og forpligtelser. I resultatopgerelsen indregnes ligeledes alle omkostninger, her-
under afskrivninger, nedskrivninger og hensatte forpligtelser samt tilbageforsler som folge af endrede
regnskabsmaessige skon af belob, der tidligere har veret indregnet i resultatopgerelsen.

Aktiver indregnes i balancen, nér det er sandsynligt, at fremtidige akonomiske fordele vil tilflyde koncer-
nen, og aktivets veerdi kan males palideligt.

Forpligtelser indregnes i balancen, nar det er sandsynligt, at fremtidige skonomiske fordele vil fragé kon-
cernen, og forpligtelsens veerdi kan males palideligt.

Ved forste indregning males aktiver og forpligtelser til kostpris. Efterfolgende males aktiver og forplig-
telser som beskrevet nedenfor for hver enkelt regnskabspost.

Visse finansielle aktiver og forpligtelser males til amortiseret kostpris, hvorved der indregnes en konstant
effektiv rente over lgbetiden. Amortiseret kostpris opgeres som oprindelig kostpris med fradrag af even-
tuelle afdrag samt tilleeg/fradrag af den akkumulerede amortisering af forskellen mellem kostpris og no-
minelt belgb. Herved fordeles kurstab og kursgevinst over aktivets eller forpligtelsens lgbetid.

Ved indregning og méling tages hensyn til forudsigelige tab og risici, der fremkommer inden arsrappor-
ten aflegges, og som vedrerer forhold, der eksisterede pa balancedagen.

Omregning af fremmed valuta

Transaktioner i fremmed valuta omregnes til transaktionsdagens kurs. Valutakursdifferencer, der opstar
mellem transaktionsdagens kurs og kursen pé betalingsdagen, indregnes i resultatopgerelsen som en fi-
nansiel post.

Tilgodehavender, geld og andre monetere poster i fremmed valuta, omregnes til balancedagens valuta-
kurs. Forskellen mellem balancedagens kurs og kursen pa tidspunktet for tilgodehavendets eller geeldsfor-
pligtelsens opstéen eller indregning i seneste arsregnskab indregnes i resultatopgerelsen under finansielle
indteegter og omkostninger.

Anlaegsaktiver og andre ikke-monetere aktiver, der er kebt i fremmed valuta og som ikke anses for at vee-
re investeringsaktiver males til kursen pé transaktionsdagen.
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Anvendt regnskabspraksis

Opfylder de udenlandske tilknyttede virksomheder og associerede virksomheder kriterierne for selvstaen-
dige enheder, omregnes resultatopgerelserne til en gennemsnitlig valutakurs for perioden, og balancepos-
terne omregnes til balancedagens valutakurser. Kursdifferencer, som er opstaet ved omregning af uden-
landske tilknyttede virksomheders egenkapital ved arets begyndelse til balancedagens valutakurser, ind-
regnes direkte pa egenkapitalen. Dette gaelder ogsa kursdifferencer, som er opstaet ved omregning af re-
sultatopgerelser fra gennemsnitskurser til balancedagens valutakurser.

Ved indregning af udenlandske tilknyttede virksomheder, der er integrerede enheder, omregnes monetare
poster til balancedagens kurs. Ikke-monetaere poster omregnes til kursen pa anskaffelsestidspunktet eller
pa tidspunktet for efterfolgende op- eller nedskrivning af aktivet. Resultatopgerelsens poster omregnes til
transaktionsdagens kurs, idet poster afledt af ikke-monetare poster dog omregnes til historiske kurser for
den ikke-monetere post.

Kursregulering af mellemvarender med udenlandske tilknyttede virksomheder, der anses for en del af
den samlede investering i tilknyttede virksomheder, indregnes direkte i egenkapitalen. Tilsvarende ind-
regnes valutakursgevinster og valutakurstab pa lan og afledte finansielle instrumenter, som er indgaet til
kurssikring af selvsteendige udenlandske tilknyttede virksomheder, direkte i egenkapitalen.

Afledte finansielle instrumenter

Afledte finansielle instrumenter indregnes forste gang i balancen til kostpris og maéles efterfolgende til
dagsveerdi. Positive og negative dagsverdier af afledte finansielle instrumenter indgar i andre tilgodeha-
vender henholdsvis anden geld.

Andringer i dagsvardien af afledte finansielle instrumenter, der er beregnet til sikring af dagsvaerdien af
et indregnet aktiv eller en indregnet forpligtelse, indregnes i resultatopgerelsen sammen med eventuelle
@ndringer i1 dagsverdien af det sikrede aktiv eller den sikrede forpligtelse.

Andringer i dagsverdien af afledte finansielle instrumenter, der er klassificeret som og opfylder betin-
gelserne for sikring af fremtidige pengestremme, indregnes i andre tilgodehavender eller anden gzld og i
egenkapitalen.

Resulterer den fremtidige transaktion i indregning af aktiver eller forpligtelser, overfores belob, som tid-
ligere er indregnet i egenkapitalen til kostprisen for henholdsvis aktivet eller forpligtelsen. Resulterer den
fremtidige transaktion i indtegter eller omkostninger, overferes belgb, som lgbende er indregnet i egen-
kapitalen, til resultatopgerelsen i den periode, hvor det sikrede pavirker resultatopgerelsen.

For afledte finansielle instrumenter, som ikke opfylder betingelserne for behandling som sikringsinstru-
menter, indregnes @ndringer i dagsvaerdi lebende i resultatopgerelsen.

Andring i dagsverdien af afledte finansielle instrumenter, som anvendes til sikring af nettoinvesteringer
i selvsteendige udenlandske tilknyttede virksomheder eller associerede virksomheder, indregnes direkte i
egenkapitalen.
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Koncernregnskabet

Koncernregnskabet omfatter modervirksomheden Intertrade Holding ApS samt tilknyttede virksomheder,
hvori Intertrade Holding ApS direkte eller indirekte besidder mere end 50 % af stemmerettighederne eller
pa anden méde har bestemmende indflydelse. Virksomheder, hvori koncernen besidder mellem 20 % og
50 % af stemmerettighederne og udever betydelig, men ikke bestemmende indflydelse, betragtes som as-
socierede virksomheder, jf. koncernoversigten.

Ved konsolideringen foretages eliminering af koncerninterne indtegter og omkostninger, aktiebesiddel-
ser, interne mellemverender og udbytter samt realiserede og urealiserede fortjenester og tab ved transak-
tioner mellem de konsoliderede virksomheder.

Kapitalandele i tilknyttede virksomheder udlignes med den forholdsmaessige andel af de tilknyttede virk-
somheders handelsverdi af nettoaktiver og forpligtelser pa anskaffelsestidspunktet.

Nyerhvervede eller nystiftede virksomheder indregnes i koncernregnskabet fra anskaffelsestidspunktet.
Solgte eller afviklede virksomheder indregnes i den konsoliderede resultatopgerelse frem til afstaelses-
tidspunktet. Sammenligningstal korrigeres ikke for nyerhvervede, solgte eller afviklede virksomheder.

Ved keb af nye virksomheder anvendes overtagelsesmetoden, hvorefter de nytilkebte virksomheders
identificerede aktiver og forpligtelser males til dagsverdi pa erhvervelsestidspunktet. Omkostninger til
omstruktureringer, som er indregnet i den overtagne virksomhed inden overtagelsesdagen og som ikke er
aftalt som led i virksomhedsovertagelsen, indgar i overtagelsesbalancen og dermed fastleeggelse af good-
will. Omstruktureringer, der besluttes af den overtagne virksomhed, indregnes i resultatopgerelsen. Der
tages hensyn til skatteeffekten af de foretagne omvurderinger.

Positive forskelsbelgb (goodwill) mellem kostpris og dagsveaerdi af overtagne identificerbare aktiver og
forpligtelser, inklusiv hensatte forpligtelser til omstrukturering, indregnes under immaterielle anlaegsakti-
ver og afskrives systematisk over resultatopgerelsen efter en individuel vurdering af den ekonomiske
brugstid. Negative forskelsbelgb (negativ goodwill) indregnes som en indtegt i resultatopgerelsen pa
overtagelsestidspunktet, nér de almindelige betingelser for indregning af en indtaegt er til stede.

Goodwill og negativ goodwill fra erhvervede virksomheder kan reguleres indtil 12 méneder efter overta-
gelsen.

Fortjeneste eller tab ved atheendelse eller afvikling af tilknyttede virksomheder og associerede virksom-
heder opgeres som forskellen mellem salgsprisen eller afviklingssummen og den regnskabsmeessige veer-
di af nettoaktiver pa salgstidspunktet inklusiv ikke afskrevet goodwill og forventede omkostninger til salg
eller afvikling.
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Anvendt regnskabspraksis

Ved virksomhedssammenslutninger som keb og salg af kapitalandele, fusioner, spaltninger, tilforsel af
aktiver og aktiecombytninger mv. Ved deltagelse af virksomheder under modervirksomhedens kontrol an-
vendes sammenlaegningsmetoden, hvor sammenlagningen anses som gennemfort den forste dag i regn-
skabsaret, og der foretages tilpasning af sammenligningstal. Forskelle mellem det aftalte vederlag og den
erhvervede virksomheds regnskabsmaessige vaerdi indregnes pa egenkapitalen.

Datterselskabet Larsen Holding OU har som eneste datterselskab anden regnskabsafslutningstidspunkt en
den ovrige del af koncernen. Larsen Holding OU har regnskabsafslutning 30. september. Resultatposter
for Larsen Holding OU vedrerer siledes perioden 1. oktober - 30. september og balanceposter 30.
september. Der er ikke sket vasentlige forhold efter balancedagen i Larsen Holding OU som krever
indregning i koncernregnskabet.

Minoritetsinteresser

I koncernregnskabet indregnes de tilknyttede virksomheders regnskabsposter 100%. Minoritetsinteresser-
nes forholdsmaessige andel af de tilknyttede virksomheders resultat og egenkapital reguleres arligt og
praesenteres sarskilt nedenunder resultatopgerelsen og i en s&rskilt hovedpost under egenkapitalen.

Resultatopgerelsen

Nettoomsatning
Nettoomsetning indregnes i resultatopgerelsen, safremt levering og risikoovergang til keber har fundet

sted inden arets udgang, og séfremt indteegten kan opgeres pélideligt og forventes modtaget. Nettoomsaet-
ningen indregnes eksklusive moms og afgifter og med fradrag af rabatter i forbindelse med salget.

Fragtindtegter indregnes pro rata i resultatopgerelsen over rejsens varighed. Indtagter fra time-charters
periodiseres over charterperioden.

Driftsomkostninger

Da koncernen har investeret bredt stammer driftsomkostningerne i koncernregnskabet fra forskellige
brancher. Pa grund af koncernsammenhzng skal disse konsolideres i koncernregnskabet.

Andre driftsindtaegter

Andre driftsindtagter indeholder regnskabsposter af sekunder karakter i forhold til virksomhedens ho-
vedaktiviteter, herunder fortjeneste ved salg af immaterielle og materielle anleegsaktiver.

Andre eksterne omkostninger

Andre eksterne omkostninger omfatter omkostninger til distribution, salg, reklame, administration, loka-
ler, tab pa debitorer og operationelle leasingomkostninger.

Intertrade Holding ApS - Arsrapport for 2019 16

Penneo dokumentnagle: ZOD2E-AKMIW-12223-K1J75-Z7UU6-BITYW



Grant Thornton, Statsautoriseret Revisionspartnerselskab

Anvendt regnskabspraksis

Personaleomkostninger

Personaleomkostninger omfatter lon og gager, inklusive feriepenge og pensioner samt andre omkostnin-
ger til social sikring mv. til selskabets medarbejdere. I personaleomkostninger er fratrukket modtagne
godtgarelser fra offentlige myndigheder.

Af- og nedskrivninger

Af- og nedskrivninger indeholder arets af- og nedskrivninger af immaterielle og materielle anlaegsaktiver.

Finansielle indtzegter og omkostninger

Finansielle indteegter og omkostninger indeholder renter, realiserede og urealiserede kursgevinster og -
tab vedrerende finansielle aktiver og forpligtelser, amortisering af finansielle aktiver og forpligtelser,
samt tilleg og godtgerelser under acontoskatteordningen mv. Finansielle indtegter og omkostninger ind-
regnes i resultatopgerelsen med de beleb, der vedrerer regnskabsaret.

Indtaegter af kapitalandele i tilknyttede virksomheder og associerede virksomheder

I moderselskabets resultatopgerelse indregnes den forholdsmaessige andel af de enkelte tilknyttede virk-
somheders resultat efter skat efter fuld eliminering af intern avance eller tab og fradrag af afskrivning pa
goodwill og tilleeg af negativ goodwill..

I bade koncernens og moderselskabets resultatopgerelser indregnes den forholdsmaessige andel af de as-
socierede virksomheders resultat efter skat efter eliminering af forholdsmeessig andel af intern avance el-
ler tab og fradrag af afskrivning pa goodwill og tilleeg af negativ goodwill.

Skat af arets resultat

Arets skat, der bestér af &rets aktuelle selskabsskat og @&ndring i udskudt skat, indregnes i resultatopgerel-
sen med den del, der kan henferes til arets resultat, og direkte i egenkapitalen med den del, der kan hen-
fores til posteringer direkte i egenkapitalen.

Moderselskabet og de danske tilknyttede virksomheder er omfattet af de danske regler om tvungen sam-
beskatning af koncernens danske virksomheder. Moderselskabet er administrationsselskab for sambeskat-
ningen og afregner som folge heraf alle betalinger af selskabsskat med skattemyndighederne.

Den aktuelle danske selskabsskat fordeles ved afregning af sambeskatningsbidrag mellem de sambeskat-
tede virksomheder i forhold til disses skattepligtige indkomster. I tilknytning hertil modtager virksomhe-
der med skattemaessigt underskud sambeskatningsbidrag fra virksomheder, der har kunnet anvende dette
underskud (fuld fordeling).
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Balancen

Immaterielle anlaegsaktiver
Udviklingsprojekter, patenter og licenser

Udviklingsomkostninger omfatter blandt andet lenninger og gager samt afskrivninger, der direkte kan
henfores til udviklingsaktiviteter.

Udviklingsprojekter, der er klart definerede og identificerbare, hvor den tekniske gennemforlighed, til-
streekkelige ressourcer og et potentielt fremtidigt marked eller udviklingsmulighed i virksomheden kan
pavises, og hvor det er hensigten at fremstille, markedsfore eller anvende projektet, indregnes som imma-
terielle anleegsaktiver, safremt kostprisen kan opgeres palideligt, og der er tilstraekkelig sikkerhed for, at
den fremtidige indtjening kan deekke produktions-, salgs- og administrationsomkostninger. @vrige udvik-
lingsomkostninger indregnes i resultatopgerelsen, efterhanden som omkostningerne afholdes.

Udviklingsomkostninger, der er indregnet i balancen, males til kostpris med fradrag af akkumulerede af-
og nedskrivninger.

Efter feerdiggerelsen af udviklingsarbejdet afskrives aktiverede udviklingsomkostninger lineart over den
vurderede gkonomiske brugstid. Afskrivningsperioden udger seedvanligvis 5 ar.

Patenter og licenser males til kostpris med fradrag af akkumulerede af- og nedskrivninger. Patenter af-
skrives lineart over den resterende patentperiode, og licenser afskrives over aftaleperioden, dog maksi-
malt 5 ar.

Fortjeneste og tab ved salg af udviklingsprojekter, patenter og licenser opgeres som forskellen mellem
salgsprisen med fradrag af salgsomkostninger og den regnskabsmaessige verdi pa salgstidspunktet. For-
tjeneste eller tab indregnes i resultatopgerelsen under andre driftsindtegter henholdsvis andre driftsom-
kostninger.

Goodwill

Erhvervet goodwill maéles til kostpris med fradrag af akkumulerede afskrivninger. Idet det ikke er muligt,
at fastsatte et palideligt sken over brugstiden, er afskrivningsperioden fastsat til 10 ar.

Materielle anlaegsaktiver

Materielle anleegsaktiver males til kostpris med fradrag af akkumulerede afskrivninger og nedskrivninger.
Der afskrives ikke pa grunde.

Afskrivningsgrundlaget er kostpris med fradrag af eventuel forventet restvaerdi efter afsluttet brugstid.
Afskrivningsperioden og restveerdien fastsettes pa anskaffelsestidspunktet og revurderes arligt. Oversti-
ger restvaerdien aktivets regnskabsmaessige vardi, opherer afskrivningen.

Ved @ndring i afskrivningsperioden eller restvaerdien indregnes virkningen for afskrivninger fremadrettet
som en @ndring i regnskabsmaessigt skeon.
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Kostprisen omfatter anskaffelsesprisen samt omkostninger direkte tilknyttet anskaffelsen indtil det tids-
punkt, hvor aktivet er klar til at blive taget i brug.

Kostprisen pé et samlet aktiv opdeles i separate bestanddele, der afskrives hver for sig, hvor brugstiden
pa de enkelte bestanddele er forskellig.

Der foretages linezre afskrivninger baseret pa folgende vurdering af aktivernes forventede brugstider og
restvaerdier:

Brugstid Restveerdi
Bygninger 10 - 40 ar 0-50%
Andre anlaeg, driftsmateriel og inventar 3-5ar 0-20 %

Smaaktiver med en forventet levetid under 1 ar indregnes i anskaffelsesaret som omkostninger i resultat-
opgerelsen.

Fortjeneste eller tab ved afthandelse af materielle anleegsaktiver opgeres som forskellen mellem salgspris
med fradrag af salgsomkostninger og den regnskabsmaessige vaerdi pa salgstidspunktet. Fortjeneste eller
tab indregnes i resultatopgerelsen under andre driftsindtaegter eller andre driftsomkostninger.

Leasingkontrakter

Leasingkontrakter vedrerende materielle anlegsaktiver, hvor koncernen har alle vesentlige risici og for-
dele forbundet med ejendomsretten (finansiel leasing), méles ved forste indregning i balancen til laveste
veerdi af dagsverdi og nutidsveerdien af de fremtidige leasingydelser. Ved beregning af nutidsverdien an-
vendes leasingaftalens interne rentefod eller alternativt virksomhedens l&nerente som diskonteringsfak-
tor. Finansielt leasede aktiver behandles herefter som gvrige tilsvarende materielle anlaegsaktiver.

Den kapitaliserede restleasingforpligtelse indregnes i balancen som en geldsforpligtelse, og leasingydel-
sens rentedel indregnes over kontraktens lgbetid i resultatopgerelsen.

Alle ogvrige leasingkontrakter behandles som operationel leasing. Ydelser i forbindelse med operationel
leasing og evrige lejeaftaler indregnes i resultatopgerelsen over kontraktens lgbetid. Koncernens samlede
forpligtelse vedrerende operationelle leasingaftaler og lejeaftaler oplyses under eventualposter.

Nedskrivning pa anleegsaktiver

Den regnskabsmessige vaerdi af sdvel immaterielle som materielle anlaegsaktiver samt kapitalandele i
dattervirksomheder og associerede virksomheder vurderes arligt for indikationer pd verdiforringelse, ud
over det som udtrykkes ved afskrivning.

Foreligger der indikationer pa verdiforringelse, foretages nedskrivningstest af hvert enkelt aktiv hen-
holdsvis gruppe af aktiver. Der foretages nedskrivning til genindvindingsvaerdien, séfremt denne er lave-
re end den regnskabsmassige verdi.
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Som genindvindingsvaerdi anvendes den hgjeste vaerdi af nettosalgspris og kapitalverdi. Kapitalvaerdien
opgeres som nutidsvaerdien af de forventede nettopengestremme fra anvendelsen af aktivet eller aktiv-

gruppen.

Tidligere indregnede nedskrivninger tilbagefares, nar betingelsen for nedskrivningen ikke leengere bestér.
Nedskrivninger pa goodwill tilbagefores ikke.

Finansielle anlaegsaktiver
Kapitalandele i tilknyttede virksomheder og associerede virksomheder

Kapitalandele i tilknyttede virksomheder og associerede virksomheder indregnes i balancen til den for-
holdsmaessige andel af virksomhedernes regnskabsmassige indre vardi. Denne opgeres efter modersel-
skabets regnskabspraksis med fradrag eller tilleeg af urealiserede koncerninterne avancer og tab samt med
tilleeg eller fradrag af resterende veerdi af positiv eller negativ goodwill opgjort efter overtagelsesmeto-
den.

Tilknyttede virksomheder og associerede virksomheder med negativ regnskabsmeessig indre veerdi ind-
regnes uden vardi, og et eventuelt tilgodehavende hos disse virksomheder nedskrives med moderselska-
bets andel af den negative indre veerdi i det omfang, tilgodehavendet vurderes som uerholdeligt. Safremt
den regnskabsmeessige negative indre veerdi overstiger tilgodehavender, indregnes det resterende belab
under hensatte forpligtelser i det omfang, moderselskabet har en retlig eller faktisk forpligtelse til at daek-
ke disse virksomheders underbalance.

Nettoopskrivning af kapitalandele i tilknyttede virksomheder og associerede virksomheder overfores un-
der egenkapitalen til reserve for nettoopskrivning efter den indre vaerdis metode i det omfang, den regn-
skabsmaessige veardi overstiger kostprisen. Udbytter fra tilknyttede virksomheder, der forventes vedtaget
inden godkendelsen af naervarende arsrapport, bindes ikke pa opskrivningsreserven. Reserven reguleres
med andre egenkapitalbevagelser i tilknyttede virksomheder og associerede virksomheder.

Nyerhvervede eller nystiftede virksomheder indregnes i arsregnskabet fra anskaffelsestidspunktet. Solgte
eller afviklede virksomheder indregnes frem til afstielsestidspunktet.

Fortjeneste eller tab ved afheendelse af tilknyttede virksomheder og associerede virksomheder opgeres
som forskellen mellem afstaelsessummen og den regnskabsmeessige veerdi af nettoaktiver pa salgstids-
punktet inklusive resterende koncerngoodwill samt forventede omkostninger til salg eller afvikling. For-
tjeneste og tab indregnes i resultatopgerelsen under finansielle poster.

Ved keb af nye tilknyttede virksomheder anvendes overtagelsesmetoden, hvorefter de nytilkebte virk-
somheders aktiver og forpligtelser males til dagsverdi pa erhvervelsestidspunktet. Der indregnes en hen-
sat forpligtelse til dekning af omkostninger ved besluttede omstruktureringer i de erhvervede virksomhe-
der i forbindelse med kabet. Der tages hensyn til skatteeffekten af de foretagne omvurderinger.
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Positive forskelsbelab (goodwill) mellem kostpris og dagsveerdi af identificerbare overtagne aktiver og
forpligtelser, inklusive hensatte forpligtelser til omstrukturering, indregnes under kapitalandele i
tilknyttede virksomheder og associerede virksomheder og afskrives over den vurderede ekonomiske
brugstid, der fastleegges pa baggrund af ledelsens erfaringer inden for de enkelte forretningsomrader. Af-
skrivningsperioden udger maksimalt 20 ar og er laengst for strategisk erhvervede virksomheder med en
steerk markedsposition og lang indtjeningsprofil. Den regnskabsmassige verdi af goodwill vurderes lo-
bende og nedskrives over resultatopgerelsen i de tilfaelde, hvor den regnskabsmaessige vardi overstiger
de forventede fremtidige nettoindtagter fra den virksomhed eller aktivitet, som goodwill er knyttet til.
Negative forskelsbelgb (negativ goodwill) indregnes som en indtaegt i resultatopgerelsen pa overtagelses-
tidspunktet, nér de almindelige betingelser for indregning af en indtaegt er til stede.

Andre verdipapirer og kapitalandele

Verdipapirer og kapitalandele, der er indregnet under anlegsaktiver, omfatter barsnoterede obligationer
og aktier, der maéles til dagsvaerdi pa balancedagen. Bersnoterede verdipapirer males til berskurs.

Andre verdipapirer, som ikke er bersnoterede, males til kostpris. Der foretages nedskrivning til genind-
vindingsvaerdien, safremt denne er lavere end den regnskabsmaessige veerdi.

Varebeholdninger

Varebeholdninger méles til kostpris efter FIFO-metoden. Er nettorealisationsvaerdien af varebeholdnin-
ger lavere end kostprisen, nedskrives til denne lavere veerdi.

Kostpris for handelsvarer samt ravarer og hjaelpematerialer omfatter anskaffelsespris med tilleeg af hjem-
tagelsesomkostninger.

Nettorealisationsvardien for varebeholdninger opgeres som salgssum med fradrag af savel faerdiggerel-
sesomkostninger som omkostninger, der aftholdes for at effektuere salget. Nettorealisationsverdien fast-
settes under hensyntagen til omsattelighed, kurans og udvikling i forventet salgspris.

Tilgodehavender

Tilgodehavender males til amortiseret kostpris, hvilket saedvanligvis svarer til nominel verdi. Der ned-
skrives til nettorealisationsverdien med henblik pé at imedega forventede tab.

Periodeafgraensningsposter

Periodeafgransningsposter, som er indregnet under aktiver, omfatter atholdte omkostninger vedrerende
efterfolgende regnskabsar.

Vardipapirer og kapitalandele

Verdipapirer og kapitalandele, der er indregnet under omsatningsaktiver, méles til dagsveerdi (berskurs)
pa balancedagen.

Likvide beholdninger

Likvide beholdninger omfatter indestdender i pengeinstitutter og kontantbeholdninger.
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Grant Thornton, Statsautoriseret Revisionspartnerselskab

Anvendt regnskabspraksis

Egenkapital
Reserve for nettoopskrivning efter den indre vardis metode

Reserve for nettoopskrivning efter indre vaerdis metode omfatter nettoopskrivning af kapitalandele i dat-
ter- og associerede virksomheder i forhold til kostpris.

Reserven kan elimineres ved underskud, realisation af kapitalandele eller andring i regnskabsmassige
skon.

Reserven kan ikke indregnes med et negativt beleb.

Reserve for udviklingsomkostninger

Reserve for udviklingsomkostninger omfatter indregnede udviklingsomkostninger med fradrag af tilknyt-
tede udskudte skatteforpligtelser. Reserven kan ikke benyttes til udbytte eller deekning af underskud. Re-
serven reduceres eller opleses, hvis de indregnede udviklingsomkostninger afskrives eller udgar af virk-
somhedens drift. Dette sker ved overfarsel direkte til egenkapitalens frie reserver.

Udbytte

Udbytte, som forventes udbetalt for aret, vises som en serskilt post under egenkapitalen. Foreslaet udbyt-
te indregnes som en forpligtelse pa tidspunktet for vedtagelse pa den ordinare generalforsamling (dekla-
rationstidspunktet).

Selskabsskat og udskudt skat

Aktuelle skattetilgodehavender og -forpligtelser indregnes i balancen med det beleb, der kan beregnes pa
grundlag af arets forventede skattepligtige indkomst reguleret for skat af tidligere érs skattepligtige ind-
komster samt for betalte acontoskatter. Skattetilgodehavender og -forpligtelser praesenteres modregnet i
det omfang, der er legal modregningsadgang, og posterne forventes afregnet netto eller samtidig.

Efter sambeskatningsreglerne haefter Intertrade Holding ApS som administrationsselskab solidarisk og
ubegraenset over for skattemyndighederne for selskabsskatter og kildeskatter pé renter, royalties og ud-
bytter opstéet inden for sambeskatningskredsen.

Skyldige og tilgodehavende sambeskatningsbidrag indregnes i1 balancen som “Tilgodehavende selskabs-
skat” eller ”Skyldig selskabsskat”.

Udskudt skat er skatten af alle midlertidige forskelle mellem regnskabsmassig og skattemassig vaerdi af
aktiver og forpligtelser opgjort pd grundlag af den planlagte anvendelse af aktivet henholdsvis afvikling
af forpligtelsen.

Udskudte skatteaktiver, herunder skattevardien af fremforselsberettiget skattemaessigt underskud, males
til den vaerdi, hvortil aktivet forventes at kunne realiseres, enten ved udligning i skat af fremtidig indtje-
ning eller ved modregning i1 udskudte skatteforpligtelser inden for samme juridiske skatteenhed. Eventu-
elle udskudte nettoskatteaktiver males til nettorealisationsvaerdi.
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Anvendt regnskabspraksis

Udskudt skat méles pa grundlag af de skatteregler og skattesatser, der med balancedagens lovgivning vil
vaere geldende, nar den udskudte skat forventes udlest som aktuel skat.

Andre hensatte forpligtelser

Hensatte forpligtelser omfatter forventede omkostninger til garantiforpligtelser, tab pd igangvaerende ar-
bejder, omstruktureringer med videre. Hensatte forpligtelser indregnes, nar koncernen som folge af en
tidligere begivenhed har en retlig eller faktisk forpligtelse, og det er sandsynligt, at indfrielse af forplig-
telsen vil medfore et forbrug af koncernens skonomiske ressourcer.

Hensatte forpligtelser males til nettorealisationsverdi eller til dagsvaerdi, hvor opfyldelse af forpligtelsen
forventes at ligge langt ude i fremtiden.

Ved erhvervelse af virksomheder indgar hensettelser til omstruktureringer i den overtagne virksomhed i
det omfang, de er besluttet og offentliggjort senest pa overtagelsestidspunktet i opgerelsen af anskaffel-
sessummen og dermed i goodwill eller koncerngoodwill.

Geldsforpligtelser

Finansielle geldsforpligtelser indregnes ved lanoptagelse til det modtagne provenu med fradrag af af-
holdte transaktionsomkostninger. I efterfalgende perioder indregnes de finansielle forpligtelser til amorti-
seret kostpris svarende til den kapitaliserede vaerdi ved anvendelse af den effektive rente, saledes at for-
skellen mellem provenuet og den nominelle veerdi indregnes i resultatopgerelsen over l&neperioden.

Geld til realkreditinstitut og kreditinstitutter er saledes malt til amortiseret kostpris, der for kontantlan
svarer til lanets restgaeld. For obligationslén svarer amortiseret kostpris til en restgaeld beregnet som la-
nets underliggende kontantveerdi pa laneoptagelsestidspunktet reguleret med en over afdragstiden foreta-
get afskrivning af lanets kursregulering pé optagelsestidspunktet.

Andre geeldsforpligtelser males til amortiseret kostpris, hvilket seedvanligvis svarer til nominel vaerdi.

Periodeafgraensningsposter

Under periodeafgransningsposter indregnes modtagne betalinger vedrerende indtegter i de efterfolgende
ar.

Pengestromsopgerelse

Pengestramsopgerelsen viser koncernens pengestramme for aret fordelt pa driftsaktivitet, investeringsak-
tivitet og finansieringsaktivitet for aret, arets forskydning i likvider samt likvider ved érets begyndelse og
afslutning.

Likviditetsvirkningen af keb og salg af virksomheder vises separat under pengestremme fra investerings-
aktivitet. [ pengestremsopgerelsen indregnes pengestromme vedrerende kebte virksomheder fra anskaf-
felsestidspunktet, og pengestremme vedrerende solgte virksomheder indregnes frem til salgstidspunktet.
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Anvendt regnskabspraksis

Pengestremme fra driftsaktivitet

Pengestromme fra driftsaktivitet opgeres som arets resultat reguleret for ikke-kontante driftsposter, &n-
dring i driftskapital samt betalt selskabsskat.

Pengestremme fra investeringsaktivitet

Pengestromme fra investeringsaktivitet omfatter betaling i forbindelse med kab og salg af virksomheder
og aktiviteter samt kab og salg af immaterielle, materielle og finansielle anlaegsaktiver.

Pengestremme fra finansieringsaktivitet

Pengestromme fra finansieringsaktivitet omfatter endringer i storrelse eller sammensatning af selskabs-
kapital og omkostninger forbundet hermed. Herudover omfatter pengestremmene optagelse af 1an, afdrag
pa rentebarende geeld og betaling af udbytte til selskabsdeltagere.

Likvider

Likvider omfatter likvide beholdninger samt kortfristede vaerdipapirer med en lgbetid under 3 maneder,
der uden hindring kan omszttes til likvide beholdninger, og som kun er forbundet med ubetydelig risiko
for veerdiaendringer.
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Resultatopgorelse 1. januar - 31. december

Koncern Moderselskab
2019 2018 2019 2018
Note tkr. tkr. t.kr. t.kr.
3 Nettoomsatning 87.658 817.718 0 0
Arbejde udfort for egen
regning og opfert under
aktiver 1.440 1.136 0 0
Andre driftsindtegter 22.213 5.318 0 0
4  Driftsomkostninger -55.263 -744.132 0 0
Andre eksterne
omkostninger -10.359 -12.717 -547 -410
Bruttoresultat 45.689 67.323 -547 -410
5 Personaleomkostninger -17.290 -26.147 -595 -555
6 Af- og nedskrivninger af
materielle og immaterielle
anlagsaktiver -9.168 -9.326 0 0
Driftsresultat 19.231 31.850 -1.142 -965
Indtaegter af kapitalandele i
tilknyttede virksomheder 0 0 41.626 26.048
Indteegter af kapitalandele i
associerede virksomheder 8.249 4.128 1 311
Indteegter af andre kapital-
andele, veerdipapirer og til-
godehavender, der er
anleegsaktiver 12.895 3.123 -248 516
Andre finansielle indtegter
fra tilknyttede
virksomheder 0 0 1.239 1.287
Andre finansielle indtegter 9.947 7.694 5.544 3.102
7 @vrige finansielle
omkostninger -5.616 -9.635 -173 -5.219
Resultat for skat 44.706 37.160 46.847 25.080
8 Skat af arets resultat -608 -1.452 -1.321 658
9 Arets resultat 44.098 35.708 45.526 25.738
Koncernens resultat
fordeler sig saledes:
Anpartshavere i Intertrade
Holding ApS 45.526 25.738
Minoritetsinteresser -1.428 9.970
44.098 35.708
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Balance 31. december

Aktiver
Koncern Moderselskab
2019 2018 2019 2018
Note t.kr. t.kr. t.kr. t.kr.
Anlzgsaktiver
10 Erhvervede koncessioner,
patenter, licenser, varemar-
ker samt lignende rettighe-
der 2.278 3.052 0 0
11 Goodwill 8.884 10.242 0 0
12 Udviklingsprojekter under
udferelse og forudbetalin-
ger for immaterielle an-
leegsaktiver 1.145 186 0 0
Immaterielle anleegsaktiver
ialt 12.307 13.480 0 0
13 Grunde og bygninger 73.406 109.414 1.004 1.004
14 Skibe 127.865 64.167 0 0
15 Andre anlaeg, driftsmateriel
og inventar 155 410 0 0
Materielle anlaegsaktiver i
alt 201.426 173.991 1.004 1.004
16 Kapitalandele i tilknyttede
virksomheder 0 0 224.894 179.678
17 Kapitalandele i associerede
virksomheder 35.856 17.808 125 356
18 Andre verdipapirer og
kapitalandele 81.895 68.140 1.012 1.258
19 Andre tilgodehavender 22.427 15.164 17 17
Finansielle anleegsaktiver i
alt 140.178 101.112 226.048 181.309
Anlaegsaktiver i alt 353.911 288.583 227.052 182.313
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Balance 31. december

Aktiver
Koncern Moderselskab
2019 2018 2019 2018
Note t.kr. t.kr. t.kr. t.kr.
Omsatningsaktiver
Beholdning af bunkersolie 1.364 18.898 0 0
Ejendomme til salg, under
opforsel 82.305 4.287 0 0
Fremstillede varer og
handelsvarer 2.748 2.545 0
Varebeholdninger i alt 86.417 25.730 0
Tilgodehavender fra salg og
tjenesteydelser 14.344 57.777 0 0
Tilgodehavender hos
tilknyttede virksomheder 0 0 73.903 74.630
Tilgodehavender hos
associerede virksomheder 54.029 27.500 0 0
20 Udskudte skatteaktiver 0 31 0 0
Tilgodehavende
selskabsskat 439 0 439 0
Tilgodehavende skat hos
tilknyttede virksomheder 0 0 0 4.126
Andre tilgodehavender 11.108 10.879 12 3.522
21 Periodeafgrensningsposter 2.506 16.502 0 0
Tilgodehavender i alt 82.426 112.689 74.354 82.278
Andre verdipapirer og
kapitalandele 52.325 45.605 52.325 45.605
Veardipapirer i alt 52.325 45.605 52.325 45.605
Likvide beholdninger 23.703 74.719 1.941 6.610
Omsztningsaktiver i alt 244.871 258.743 128.620 134.493
Aktiver i alt 598.782 547.326 355.672 316.806
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Passiver
Koncern Moderselskab
2019 2018 2019 2018
Note t.kr. t.kr. t.kr. t.kr.
Egenkapital
Virksomhedskapital 126 126 126 126
Reserve for
nettoopskrivning efter den
indre verdis metode 0 0 132.010 88.656
Reserve for
udviklingsomkostninger 893 144 0 0
Overfort resultat 344.252 300.518 213.135 212.006
Foreslaet udbytte for
regnskabsaret 3.000 3.000 3.000 3.000
Egenkapital for
minoritetsinteresser 348.271 303.788 348.271 303.788
Minoritetsinteresser -3.084 26.571 0 0
Egenkapital i alt 345.187 330.359 348.271 303.788
Hensatte forpligtelser
22 Hensattelser til udskudt
skat 1.883 1.577 0 0
23 Andre hensatte forpligtelser 312 274 0 0
Hensatte forpligtelser i alt 2.195 1.851 0
Geldsforpligtelser
24 Geld til realkreditinstitutter 51.470 58.800 0 0
25 Kreditinstitutter i gvrigt 34.307 3.773 0 0
26 Leasingforpligtelser 48.803 0 0 0
Deposita 2.399 2.396 0 0
27 Anden geld 4.125 3.145 0 0
Langfristede
gaeldsforpligtelser i alt 141.104 68.114 0 0
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Balance 31. december

Passiver
Koncern Moderselskab
2019 2018 2019 2018
Note t.kr. t.kr. t.kr. t.kr.
Kortfristet del af langfristet
geeld 7.626 955 0 0
Geeld til pengeinstitutter 62.884 52.509 6.003 0
Modtagne forudbetalinger
fra kunder 397 337 0 0
Leveranderer af varer og
tjenesteydelser 19.727 53.585 0 0
Geeld til tilknyttede
virksomheder 0 0 0 9.600
Geld til associerede
virksomheder 3.619 1.030 0 0
Selskabsskat 0 3.206 0 3.206
Skyldig selskabsskat til
tilknyttede virksomheder 0 0 1.181 0
Anden gaeld 13.067 14.203 217 212
28 Periodeafgrensningsposter 2.976 21.177 0 0
Kortfristede
gaeldsforpligtelser i alt 110.296 147.002 7.401 13.018
Gealdsforpligtelser i alt 251.400 215.116 7.401 13.018
Passiver i alt 598.782 547.326 355.672 316.806
1 Efterfolgende begivenheder
2 Serlige poster
29 Honorar til generalforsamlingsvalgt revisor
30 Pantsxtninger og sikkerhedsstillelser
31 Eventualposter
32 Nertstiende parter
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Egenkapitalopgerelse for koncernen

Reserve for
nettoopskriv-

ning efter den Reserve for

Foreslaet ud-

Virksomheds-  indre veerdis udviklingsom- Overfort re- bytte for regn-  Minoritetsin-

kapital metode kostninger sultat skabsaret teresser

t.kr. t.kr. t.kr. t.kr. t.kr. t.kr.

Egenkapital 1. januar 2018 126 0 0 276.365 3.000 19.722
Udloddet udbytte 0 0 0 0 -3.000 0
Resultatandel 0 0 0 22.740 3.000 9.970
Overfort fra Overfort resultat 0 0 144 -144 0 0
Valutakursreguleringer 0 0 0 2.819 0 -2.115
Kapitalbevagelser 0 0 0 -1.262 0 0
Kab/salg 0 0 0 0 0 -1.006
Egenkapital 1. januar 2019 126 0 144 300.518 3.000 26.571
Udloddet udbytte 0 0 0 0 -3.000 0
Resultatandel 0 0 0 42.526 3.000 -1.428
Udlodning i lgbet af aret 0 0 0 0 0 -403
Overfort fra Overfort resultat 0 0 749 -749 0 0
Valutakursregulering 0 0 0 2.451 0 1
Kapitalbevagelser 0 0 0 -494 0 0
Kab/salg 0 0 0 0 0 -27.825
126 0 893 344.252 3.000 -3.084
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Egenkapitalopgoerelse for moderselskabet

Reserve for

nettoopskriv-

ning efter den

Virksomheds- indre veerdis

Foresliaet ud-

Overfort re- bytte for regn-

kapital metode sultat skabsaret

t.kr. t.kr. t.kr. t.kr.

Egenkapital 1. januar 2018 126 60.753 215.612 0
Resultatandel 0 27.903 -5.165 3.000
Valutakursregulering 0 0 2.821 0
Kapitalbevaegelser i datterselskaber 0 0 -1.262 0
Egenkapital 1. januar 2019 126 88.656 212.006 3.000
Udloddet udbytte 0 0 0 -3.000
Resultatandel 0 43.354 -828 3.000
Valutakursregulering 0 0 2.451 0
Kapitalbevagelser i datterselskaber 0 0 -494 0
126 132.010 213.135 3.000
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Pengestroemsopgeorelse 1. januar - 31. december

Koncern
2019 2018
Note t.kr. t.kr.
Arets resultat 44.098 35.708
33 Reguleringer -38.781 1.534
34 Andring i driftskapital -103.073 47.516
Pengestremme fra drift for finansielle poster -97.756 84.758
Renteindbetalinger og lignende 6.823 5.267
Renteudbetalinger og lignende -2.785 -5.473
Pengestrom fra ordiner drift -93.718 84.552
Betalt selskabsskat -3.672 -2.617
Pengestremme fra driftsaktivitet -97.390 81.935
Kob af immaterielle anlegsaktiver -1.469 -3.166
Kb af materielle anleegsaktiver -131.177 -104.495
Salg af materielle anleegsaktiver 119.565 13.278
Keb af finansielle anleegsaktiver -32.866 -14.960
Salg af finansielle anlegsaktiver 13.174 11.354
Salg af virksomhed 16.761 0
Modtagne udbytter fra andre kapitalandele 13.143 0
Modtaget udbytte fra associerede virksomheder 5.705 0
Pengestremme fra investeringsaktivitet 2.836 -97.989
Optagelse af langfristet gaeld 72.990 3.347
Betalt udbytte -3.000 -3.000
Andring 1 kortfristet gaeld til pengeinstitutter 13.574 21.488
Andre pengestreomme vedrerende finansieringsaktivitet 3.471 0
Pengestremme fra finansieringsaktivitet 87.035 21.835
ZAndring i likvider -7.519 5.781
Likvider 1. januar 2019 120.324 114.543
Likvider i udvandet datterselskab 1. januar 2019 -36.777 0
Likvider 31. december 2019 76.028 120.324
Likvider
Likvide beholdninger 23.703 74.719
Verdipapirer 52.325 45.605
Likvider 31. december 2019 76.028 120.324
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Noter

Efterfelgende begivenheder

Efter regnskabsarets udlgb er der ikke indtruffet begivenheder, som vil kunne forrykke selskabets
finansielle stilling veesentligt.

Seerlige poster

Seerlige poster omfatter veesentlige indtegter og omkostninger, der har en sarlig karakter i forhold
til virksomhedens indtjeningsskabende driftsaktiviteter, sisom omkostninger til omfattende struk-
turering af processer og grundlaeggende strukturmeessige tilpasninger samt eventuelle athandelses-
gevinster og -tab 1 tilknytning hertil, og som over tid har vasentlig betydning. I serlige poster ind-
gér ogsé andre vesentlige belob af engangskarakter.

Som omtalt i ledelsesberetningen er arets resultat pavirket af en rekke forhold, som afviger fra,
hvad ledelsen vurderer som en del af den primere drift.

Seerlige poster for aret er specificeret nedenfor, herunder hvor disse er indregnet i resultatopgerel-
sen.

Koncern Moderselskab
2019 2018 2019 2018
tkr. tkr. tkr. tkr.

Nettoomsatning
Global
Shipping 16.283 661.969 0 0
Global i alt 16.283 661.969 0 0
Danmark
Service 47.272 52.452 0 0
Lejeindtaegter 6.853 6.828 0 0
Salg af ejendomme 0 63.250 0 0
Anden omsatning 278 0 0 0
Danmark i alt 54.403 122.530 0 0
Estland
Salg af ejendomme 7.966 23.494 0 0
Anden omsatning 6.765 7.537 0 0
Estland i alt 14.731 31.031 0 0
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Noter
Tyskland
Salg af strom 2.241 2.188 0 0
Tyskland i alt 2.241 2.188 0 0
87.658 817.718 0 0
4.  Driftsomkostninger
Driftsomkostninger,
shipping 11.452 623.778 0 0
Kostpris, solgte ejendomme 8.609 79.820 0 0
Vareforbrug og gvrig
driftsomkostninger 35.202 40.534 0 0
55.263 744.132 0 0
Koncern Moderselskab
2019 2018 2019 2018
t.kr. t.kr. tkr. t.kr.
5.  Personaleomkostninger
Loenninger og gager 16.347 24.295 589 548
Pensioner 782 1.255 0 0
Andre omkostninger til
social sikring 159 253 4 4
Personaleomkostninger i
ovrigt 2 344 2 3
17.290 26.147 595 555
Direktion 572 573 0 0
Gennemsnitligt antal
beskaftigede medarbejdere 30 45 1 1
6.  Af- og nedskrivninger af
materielle og immaterielle
anlaegsaktiver
Afskrivning pa
koncerngoodwill 1.359 1.256 0 0
Afskrivning pé
udviklingsprojekter 1.206 469 0 0
Overfores til neste side 2.565 1.725 0 0
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Noter

Koncern Moderselskab
2019 2018 2019 2018
t.kr. t.kr. t.kr. t.kr.
6.  Af- og nedskrivninger af
materielle og immaterielle
anlaegsaktiver (fortsat)
Overfort fra foregaende
side 2.565 1.725 0 0
Afskrivning pa bygninger 3.405 3.303 0 0
Afskrivning pa andre
anlag, driftsmateriel og
inventar 166 272 0 0
Afskrivning pa skibe 3.032 4.026 0 0
9.168 9.326 0 0
7.  Ovrige finansielle
omkostninger
Andre finansielle
omkostninger 5.616 9.635 173 5.219
5.616 9.635 173 5.219
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Noter

Koncern Moderselskab
2019 2018 2019 2018
t.kr. t.kr. t.kr. t.kr.
8. Skat af arets resultat
Skat af arets resultat 45 3.257 1.226 -658
Arets regulering af udskudt
skat 337 -1.902 0 0
Regulering af tidligere ars
skat 1 -2 0 0
Andre skatter 225 99 95 0
608 1.452 1.321 -658
9.  Forslag til resultatdisponering
Reserve for nettoopskrivning efter den indre vardis metode 43.354 27.903
Udbytte for regnskabséret 3.000 3.000
Disponeret fra overfort resultat -828 -5.165
Disponeret i alt 45.526 25.738
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Noter
Koncern Moderselskab
31/12 2019 31/12 2018 31/12 2019 31/12 2018
t.kr. t.kr. t.kr. t.kr.
10. Erhvervede koncessioner,

patenter, licenser, vare-
meerker samt lignende
rettigheder
Kostpris 1. januar 2019 3.667 2.545 0 0
Tilgang i arets lab 509 1.122 0 0
Afgang i arets lob =77 0 0 0
Kostpris 31. december
2019 4.099 3.667 0 0
Af- og nedskrivninger 1.
januar 2019 -615 -146 0 0
Arets afskrivninger -1.206 -469 0 0
Af- og nedskrivninger 31.
december 2019 -1.821 -615 0 0
Regnskabsmzessig veerdi
31. december 2019 2.278 3.052 0 0
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Noter
Koncern Moderselskab
31/12 2019 31/12 2018 31/12 2019 31/12 2018
t.kr. t.kr. t.kr. t.kr.
11.  Goodwill
Kostpris 1. januar 2019 13.579 12.889 0 0
Tilgang i arets lab 0 2.044 0 0
Afgang i arets lob 0 -1.354 0 0
Kostpris 31. december
2019 13.579 13.579 0 0
Af- og nedskrivninger 1.
januar 2019 -3.337 -2.307 0 0
Omregning til valutakurs
31. december 2019 0 -49 0 0
Arets afskrivninger -1.358 -1.255 0 0
Tilbageforsel af af- og
nedskrivninger pa
athaendede aktiver 0 274 0 0
Af- og nedskrivninger 31.
december 2019 -4.695 -3.337 0 0
Regnskabsmzessig veerdi
31. december 2019 8.884 10.242 0 0
12. Udviklingsprojekter un-
der udferelse og forudbe-
talinger for immaterielle
anlaegsaktiver
Kostpris 1. januar 2019 186 0 0 0
Tilgang i arets lab 959 186 0 0
Kostpris 31. december
2019 1.145 186 0 0
Regnskabsmaessig verdi
31. december 2019 1.145 186 0 0

Virksomhedens udviklingsprojekter vedrerer udvikling af datasystem som analyserer
forudsigelighed og tilpasning af printerlgsninger hos selskabets kunder til brug af optimering af
printlgsningen. Projekterne forleber som planlagt. Projektet forventes at bidrage positivt til den
fremtidige indtjening. Udviklingsprojekter relaterer sig til Scriptor Technology A/S.
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Noter

Koncern Moderselskab
31/12 2019 31/12 2018 31/12 2019 31/12 2018
t.kr. t.kr. t.kr. t.kr.
13. Grunde og bygninger

Kostpris 1. januar 2019 128.069 99.269 1.004 1.004
Tilgang i arets lab 209 36.006 0 0
Afgang i arets lob -33.364 -7.206 0 0
Kostpris 31. december
2019 94.914 128.069 1.004 1.004
Af- og nedskrivninger 1.
januar 2019 -18.655 -15.940 0 0
Omregning til valutakurs
31. december 2019 2 18 0 0
Arets afskrivninger -3.405 -3.303 0 0
Tilbageforsel af af- og
nedskrivninger pa
athaendede aktiver 550 570 0 0
Af- og nedskrivninger 31.
december 2019 -21.508 -18.655 0 0
Regnskabsmzessig veerdi
31. december 2019 73.406 109.414 1.004 1.004
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Noter
Koncern Moderselskab
31/12 2019 31/12 2018 31/12 2019 31/12 2018
t.kr. t.kr. t.kr. t.kr.
14. Skibe

Kostpris 1. januar 2019 68.321 0 0 0
Tilgang i arets lgb 130.900 68.321 0 0
Afgang i arets lob -68.321 0 0 0
Kostpris 31. december
2019 130.900 68.321 0 0
Af- og nedskrivninger 1.
januar 2019 -4.154 0 0 0
Omregning til valutakurs
31. december 2019 -3 -129 0 0
Arets afskrivninger -3.032 -4.025 0 0
Tilbageforsel af af- og
nedskrivninger pa
athaendede aktiver 4.154 0 0 0
Af- og nedskrivninger 31.
december 2019 -3.035 -4.154 0 0
Regnskabsmzessig veerdi
31. december 2019 127.865 64.167 0 0
Leasede aktiver indgar med
en regnskabsmassig veerdi
pa 60.234 0 0 0
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Noter
Koncern Moderselskab
31/12 2019 31/12 2018 31/12 2019 31/12 2018
t.kr. t.kr. t.kr. t.kr.
15. Andre anlaeg,
driftsmateriel og inventar
Kostpris 1. januar 2019 1.391 1.317 101 101
Korrektion til tidligere &r 3.611 0 0 0
Afgang vedrerende
virksomhedsoverdragelse =207 -94 0 0
Tilgang i arets lab 67 168 0 0
Afgang i arets lob -1.461 0 0 0
Kostpris 31. december
2019 3.401 1.391 101 101
Af- og nedskrivninger 1.
januar 2019 -981 =717 -101 -101
Korrektion til tidligere ar -3.611 0 0 0
Omregning til valutakurs
31. december 2019 -8 1 0 0
Af- og nedskrivning af
tilgang vedrerende
virksomhedsoverdragelse 160 7 0 0
Arets afskrivninger -166 =272 0 0
Tilbageforsel af af- og
nedskrivninger pa
athaendede aktiver 1.360 0 0 0
Af- og nedskrivninger 31.
december 2019 -3.246 -981 -101 -101
Regnskabsmzessig veerdi
31. december 2019 155 410 0 0
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Noter
Koncern Moderselskab
31/12 2019 31/12 2018 31/12 2019 31/12 2018
t.kr. t.kr. t.kr. t.kr.
16. Kapitalandele i
tilknyttede virksomheder
Kostpris 1. januar 2019 0 0 85.701 84.420
Tilgang i arets lab 0 0 1.632 1.281
Kostpris 31. december
2019 0 0 87.333 85.701
Opskrivninger 1. januar
2019 0 0 93.977 66.371
Omregning til valutakurs 0 0 2.451 2.821
Arets resultat for
afskrivninger pa goodwill 0 0 41.626 26.048
Andre kapitalbeveegelser 0 0 -493 -1.263
Opskrivninger 31.
december 2019 0 0 137.561 93.977
Regnskabsmaessig verdi
31. december 2019 0 0 224.894 179.678
Tilknyttede virksomheder:
Hjemsted Ejerandel
Baltica Management ApS Danmark 100 %
Continental Shipping ApS Danmark 100 %
Navision Shipping Company A/S Danmark 100 %
K/S Mountain Invest Danmark 100 %
Komplementarselskabet Mountain Invest ApS Danmark 100 %
K/S Bonette Shipping Danmark 100 %
Komplementarselskabet Bonette Shipping IvS Danmark 100 %
K/S Tremola Shipping Danmark 100 %
Stiidenitz 24 I/S Tyskland 80 %
Inter Ejendomme ApS Danmark 100 %
Marselis Boulevard 28 ApS Danmark 100 %
K/S Smedeland 26B Danmark 100 %
Smedeland Komplementar ApS Danmark 100 %
K/S Fredericiagade 84 Danmark 100 %
Komplementarselskabet Fredericiagade 84 IvS Danmark 100 %
Highlander IV, Skanderborg Bakker ApS Danmark 100 %
Highlander V, Skanderborg Bakker ApS Danmark 100 %
K/S Vintervej Danmark 100 %
Ejendomsselskabet Vintervej 953 ApS Danmark 100 %
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Noter

Grant Thornton, Statsautoriseret Revisionspartnerselskab

Inter-Invest A/S Danmark 100 %
Inter Invest Estonia OU Estland 100 %
Larsen Holding OU Estland 100 %
InterWood OU Estland 80 %
Simonsen Holding OU Estland 67 %
Uus-Kalamaja 2 OU Estland 67 %
Jensen Holding OU Estland 53 %
Vana-Kalamaja 10 OU Estland 53 %
Scriptor Holding ApS Danmark 50,01 %
Scriptor Technologies A/S Danmark 50,01 %
Documatic ApS Danmark 50,01 %
Planetgreen ApS Danmark 100 %
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Noter
Koncern Moderselskab
31/12 2019 31/12 2018 31/12 2019 31/12 2018
t.kr. t.kr. t.kr. t.kr.
17. Kapitalandele i
associerede virksomheder
Kostpris 1. januar 2019 24.092 10.766 5.675 5.675
Overforsel ved udvanding 105 7.548 0 0
Tilgang i arets lab 3.230 6.224 0 0
Afgang i arets lab -1.490 -446 0 0
Kostpris 31. december
2019 25.937 24.092 5.675 5.675
Nedskrivninger 1. januar
2019 -5.757 -1.934 -5.319 -5.618
Overforsel ved udvanding 12.095 -2.422 0 0
Omregning til valutakurs 580 -49 0 0
Arets resultat for
afskrivninger pa goodwill 10.673 5.315 1 299
Arets tilbageforsler pa
afgang 361 0 0 0
Udbytte -5.705 -6.667 -232 0
Andre kapitalbevagelser 624 0 0 0
Opskrivninger 31.
december 2019 12.871 -5.757 -5.550 -5.319
Afskrivninger pa goodwill
1. januar 2019 -527 0 0 0
Arets afskrivninger pa
goodwill -2.425 -527 0 0
Afskrivninger pa goodwill
31. december 2019 -2.952 -527 0 0
Regnskabsmzessig veerdi
31. december 2019 35.856 17.808 125 356
I regnskabsposten indgar
goodwill med 4.090 4.826 0 0
I "Tilgang i arets lob"
indgar goodwill med 808 3.069 0 0
Associerede virksomheder:
Hjemsted Ejerandel
Duco Invest ApS Danmark 41 %
Crescendo Dubai ApS Danmark 23 %
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Noter

Navision Trading ApS (koncern) Danmark 30 %
Baltnav A/S (koncern) Danmark 40 %
Baltnav Singapore Pte. Ltd. (koncern) Singapore 40 %
Crescendo Portefolje A/S (koncern) Danmark 33%
Frankly Juice A/S (koncern) Danmark 30 %
Learningbank A/S (koncern) Danmark 20 %
Vana-Kalamaja 8 OU (koncern) Estland 50 %
Koncern Moderselskab
31/12 2019 31/12 2018 31/12 2019 31/12 2018
t.kr. t.kr. t.kr. t.kr.
18. Andre vaerdipapirer og
kapitalandele
Kostpris 1. januar 2019 70.643 69.947 3.550 3.786
Tilgang i arets lab 14.491 2.901 52 72
Afgang i arets lab -1.099 -2.205 -612 0
Kostpris 31. december
2019 84.035 70.643 2.990 3.858
Nedskrivninger 1. januar
2019 -2.503 -2.133 -2.600 -2.133
Arets verdireguleringer -207 -370 52 -467
Tilbageforsel af tidligere
ars veerdireguleringer pa
atheendede veerdipapirer 570 0 570 0
Nedskrivninger 31.
december 2019 -2.140 -2.503 -1.978 -2.600
Regnskabsmzessig veerdi
31. december 2019 81.895 68.140 1.012 1.258
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Noter
Koncern Moderselskab
31/12 2019 31/12 2018 31/12 2019 31/12 2018
t.kr. t.kr. t.kr. t.kr.
19. Andre tilgodehavender
Kostpris 1. januar 2019 15.164 18.477 17 563
Tilgang i arets lab 15.157 5.835 0 0
Afgang i arets lob -7.894 -9.148 0 -546
Kostpris 31. december
2019 22.427 15.164 17 17
Regnskabsmzessig veerdi
31. december 2019 22.427 15.164 17 17
20. Udskudte skatteaktiver
Udskudte skatteaktiver 1.
januar 2019 31 12 0 0
Udskudt skat af arets
resultat -31 19 0 0
0 31 0 0
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Noter
Koncern Moderselskab
31/12 2019 31/12 2018 31/12 2019 31/12 2018
t.kr. t.kr. t.kr. t.kr.
21. Periodeafgrzensningsposte

r
Forudbetalte omkostninger 1.225 8.371 0 0
Igangvaerende rejser 1.281 8.131 0 0
2.506 16.502 0 0

22.

23.

Forudbetalte omkostninger relaterer sig i det vesentligste til periodiserede omkostninger og
forudbetalinger.

Igangvaerende rejser relaterer sig i det vaesentligste til afholdte omkostninger vedrerende
skaeringsrejser, hvor omkostningerne relaterer sig til efterfelgende regnskabsperiode.

Hensattelser til udskudt

skat

Hensattelser til udskudt

skat 1. januar 2019 1.577 3.461 0 0

Udskudt skat af arets

resultat 306 -1.884 0 0
1.883 1.577 0 0

Andre hensatte
forpligtelser

Hensattelser til
reetablering af
infrastruktur, Vindmelle 312 274 0 0

312 274 0 0
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Noter

Koncern Moderselskab
31/12 2019 31/12 2018 31/12 2019 31/12 2018
t.kr. t.kr. t.kr. t.kr.
24. Geeld til
realkreditinstitutter
Geald til realkreditinstitutter
ialt 52.207 59.755 0 0
Heraf forfalder inden for 1
ar =737 -955 0 0
51.470 58.800 0 0
Andel af geld, der forfalder
efter 5 ar 48.527 54.987 0 0
25. Kreditinstitutter i gvrigt
Kreditinstitutter i gvrigt i
alt 37.725 3.773 0 0
Heraf forfalder inden for 1
ar -3.418 0 0 0
34.307 3.773 0 0
Andel af geeld, der forfalder
efter 5 ar 20.251 0 0 0
26. Leasingforpligtelser
Leasingforpligtelser i alt 52.274 0 0 0
Heraf forfalder inden for 1
ar -3.471 0 0 0
48.803 0 0 0
Andel af geeld, der forfalder
efter 5 ar 32.548 0 0 0
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Noter

Koncern Moderselskab
31/12 2019 31/12 2018 31/12 2019 31/12 2018
t.kr. t.kr. t.kr. t.kr.
27. Anden gzld
Anden geeld i alt 4.125 3.145 0 0
Andel af geld, der forfalder
efter 5 ar 0 0 0 0
28. Periodeafgraensningsposte
r
Igangvaerende rejser 532 18.627 0 0
Periodeafgransningsposter 2.444 2.550 0 0
2.976 21.177 0 0

Igangvaerende rejser knytter sig til selskabet shippingaktiviteter og vedrerer i det vasentligste
periodiseret omsatning ved pa rejser som lgber over statusdagen.

Ovrige periodeafgreeningsposter vedrerer periodiseret omsatning ved servicekontrakter og
modtagne forudbetalinger vedrerende klippekortsordninger.
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Noter
Koncern Moderselskab
2019 2018 2019 2018
t.kr. t.kr. t.kr. t.kr.
29. Honorar til
generalforsamlingsvalgt
revisor
Samlet honorar til Grant
Thornton, Statsautoriseret
Revisionspartnerselskab 613 799 112 102
Honorar vedragrende
lovpligtig revision 325 350 73 67
Skattemaessig radgivning 42 166 8 35
Erkleeringsopgaver med
sikkerhed 7 0 0 0
Andre ydelser 239 283 31 0
613 799 112 102

30.

Pantszetninger og sikkerhedsstillelser

Koncernen har til sikkerhed for geeld til kreditinstitut i datterselskab givet pant i aktier Scriptor
Technology A/S og anparter i Scriptor Holding ApS. Galden udger 31/12 2019 1 alt 8.501 t.DKK.

Koncernen har til sikkerhed for indbetaling af depositum pé lejemal stillet en betalingsgaranti pa

257 t DKK.

Moderselskabet har afgivet selvskylnerkautioner for datterselskabers geeld til kreditinstitutter.
Gealden udger 31/12 2019 i alt 14.162 t. DKK.

Moderselskabet har til sikkerhed for datterselskabers mellemvarende med pengeinsitut pantsat
indestaende pa bankkonti og verdipapirer med en kursvaerdi 31/12 2019 pa samlet 12.008 t. DKK.
Datterselskabers mellemvarende med pengeinstitut udger 31/12 2019 i alt t.USD 47.694.

Moderselskabet kautionerer samtidig for datterselskabets mellemvarende med pengeinstitut.
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Noter

30.

31.

Pantsaetninger og sikkerhedsstillelser (fortsat)

Til sikkerhed for geeld til pengeinstitut i datterselskab, 2.875 t.DKK, har koncernen stillet
virksomhedspant pad nominelt 4.000 t.DKK. Virksomhedspantet omfatter folgende aktiver, hvis
regnskabsmaessige verdi pa balancedagen udger:

Varebeholdninger 2.553 t. DKK
Tilgodehavender fra salg- og tjenesteydelser 8.632 t.DKK
Driftsmidler 109 t.DKK
Rettigheder 2.278 t. DKK

Koncernen har til sikkerhed for lan i pengeinsitut pa 39.594 t.DKK. givet pant i forsikringer fra
skibet M/V Tremola

Koncernen har til sikkerhed for geeld til realkreditinstitut pa 13.361 t. DKK afgivet pant i grunde og
bygninger med regnskabsmaessig verdi pa 23.468 t. DKK

Koncernen har til sikkerhed for geeld til realkreditinstitut pa 38.846 t. DKK afgivet pant i grunde og
bygninger med regnskabsmaessig veerdi pa 43.934 t. DKK

Koncernens pengeinstitut har afgivet finansgaranti pa 18.285 t. DKK

Koncernen har stillet betalingsgaranti pa 4.675 t. DKK

Eventualposter

Eventualaktiver

Koncernen (sambeskatningskredsen) har et fremfortbart skattemaessigt underskud pa 23.732
t.DKK Skattevaerdien heraf udger ved en selskabsskat pa 22 % 5.221 t.DKK Ledelsen har valgt
ikke at indregne skatteverdien i balancen.

Eventualforpligtelser

Koncernens leasingforpligtelse vedrerende leasede biler udger 1.220 t.DKK.

Moderselskabet har pr. balancedagen resthaftelser overfor felgende K/S:

- K/S Skagen
- K/S Mgnten 3
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Noter

31.

Eventualposter (fortsat)

Eventualforpligtelser (fortsat)

Resthaftelsen pa disse K/S er kan ikke opgeres precist, men er, jf. de enkelte K/S eres vedtaegter
opgjort til at investorerne har pligt til at indbetale op til 85 % af arets skattemaessige underskud
efter maksimale afskrivninger. Moderselskabet har afgivet pro-rata selvskyldnerkautioner overfor
penge- og kreditinstitutter i de enkelte ovennaevnte K/S’er.

Selskabets 80 % ejede datterselskab Stiidenitz 24 I/S har indgaet aftaler omkring jordleje for 30 ar
med udleb ultimo 2032. Lejen, der betales bagud ultimo juni og december, udger arligt 6.135
EUR. Fra og med det 13. driftsar stiger lejen til 8.436 EUR. Herudover betales arligt 1.500 EUR til
forpagter og 4.500 EUR til kommunen. Endvidere betales 1.235 EUR i falles jordleje.

Selskabets 80 % ejede datterselskab Stiidenitz 24 I/S har pr. 31.07.2017 indgéet en AOM 4000
service aftale med Vestas. Aftalen lgber indtil 31.12.2025. Prisen er 0,010 EUR/kWh, dog
minimum EUR 41.500 &rligt. Fra 29.11.2020 er minimum EUR 38.000 arligt.

Selskabets 80 % ejede datterselskab Stiidenitz 24 I/S har indgéet administrationsaftaler, hvor det
arlige vedlag udger 2,5% af vindmellens bruttoindteegt. Procentsatsen indeksreguleres érligt med
udviklingen i nettoprisindexet. Desuden betales 10% af vindmellens bruttoindtegt ved Direkt
Vermarktung.

Samtidig har selskabet stillet en reetableringsgaranti pa 50 t.EUR i forbindelse med nedtagning af
vindmellerne og fjernelse af infrastrukturen. Selskabet har afgivet sikkerhed i vindkraftanlegget
samt i de lebende indtaegter fra vindkraftanleegget, bankkonti og evt. forsikringsudbetalinger.

Selskabets 80 % ejede datterselskab har afgivet sikkerhed i vindkraftanleeg samt i de lgbende
indteegter fra vindkraftanlagget, bankkonti og evt. forsikringsudbetalinger.

Koncernen er vedrerende shippingaktivitterne involveret i en tvist med en kunde. Kunden har rejst
et krav mod et af selskaberne i koncernen pa 552 t.USD. Ledelsen vurderer at kravet er ubegrundet
og forventer ikke at kravet vil medferer likviditetstreek for koncernen.

Koncernen har indgaet administrationsaftaler med 3. mand, hvor den samlede arlige forpligtelse
kan opgares til 356 t.DKK. Administrationsaftaler kan opsiges med 3 - 6 maneders varsel.

Selskabet har forpligtet sig til at foretage investering i venturefondene Zobito AB og Zobito 2 AB
med samlet 1.250 t. EUR. S& statusdagen resterer en investeringsforpligtelse pa 269 t. EUR.
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Grant Thornton, Statsautoriseret Revisionspartnerselskab

Noter

31.

32.

33.

Eventualposter (fortsat)
Sambeskatning

Selskabet er administrationsselskab i den nationale sambeskatning og hafter ubegraenset og solida-
risk med de gvrige sambeskattede selskaber for den samlede selskabsskat.

Selskabet hafter ubegraenset og solidarisk med de evrige sambeskattede selskaber for eventuelle
forpligtelser til at indeholde kildeskat pa renter, royalties og udbytter.

Heeftelse vedrarende forpligtelse i forbindelse med kildeskatter af udbytte, renter og royalties ud-
gor estimeret maksimalt: 0 t.kr.

Eventuelle senere korrektioner af selskabsskatter eller kildeskatter mv. vil kunne medfere, at sel-
skabets haeftelse udger et andet belgb.

Nezrtstdende parter

Bestemmende indflydelse

Peter Alexis Georg Jein Hovedanpartshaver
Holmegardsvej 7

2920 Charlottenlund

Intertrade Holding ApS’ neartstdende parter med betydelig indflydelse omfatter tilknyttede
virksomheder, associerede virksomheder og selskabernes bestyrelse, direktion og ledende
medarbejdere, samt disse personers familiemedlemmer. Nertstdende parter omfatter desuden
selskaber, fvori fernavnte personkreds har vaesentlige interesser.

Koncern
2019 2018
t.kr. t.kr.
Reguleringer

Af- og nedskrivninger af materielle og immaterielle
anlagsaktiver 9.168 9.326
Avance ved athaendelse af anlaegsaktiver -22.213 -5.318
Resultat fra andre kapitalandele -12.895 -3.123
Indtaegter af kapitalandele i associerede virksomheder -8.249 -4.128
Andre finansielle indtegter -9.948 -7.694
@vrige finansielle omkostninger 5.617 9.636
Skat af arets resultat 608 1.453
@vrige reguleringer -869 1.382
-38.781 1.534
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Grant Thornton, Statsautoriseret Revisionspartnerselskab

Noter
Koncern

2019 2018
t.kr. t.kr.

34. ndring i driftskapital
Andring i varebeholdninger -78.165 97.360
Andring i tilgodehavender -31.533 8.341
Andring 1 leverandergeld og anden gaeld 6.625 -58.185
-103.073 47.516
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