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Grant Thornton, Statsautoriseret Revisionspartnerselskab

Ledelsespåtegning

Direktionen har dags dato aflagt årsrapporten for regnskabsåret 1. januar - 31. december 2016 for

Intertrade Holding ApS.

Årsrapporten er aflagt i overensstemmelse med årsregnskabsloven.

Jeg anser den valgte regnskabspraksis for hensigtsmæssig, og efter min opfattelse giver koncernregnska-

bet og årsregnskabet et retvisende billede af koncernens og selskabets aktiver, passiver og finansielle stil-

ling pr. 31. december 2016, af resultatet af koncernens og selskabets aktiviteter og af koncernens penge-

strømme for regnskabsåret 1. januar - 31. december 2016.

Ledelsesberetningen indeholder efter min opfattelse en retvisende redegørelse for de forhold, som beret-

ningen omhandler.

Årsrapporten indstilles til generalforsamlingens godkendelse.

Hellerup, den 24. maj 2017

Direktion

Peter Alexis Georg Jein
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Grant Thornton, Statsautoriseret Revisionspartnerselskab

Den uafhængige revisors revisionspåtegning

Til anpartshaveren i Intertrade Holding ApS

Konklusion

Vi har revideret koncernregnskabet og årsregnskabet for Intertrade Holding ApS for regnskabsåret 1.

januar - 31. december 2016, der omfatter anvendt regnskabspraksis, resultatopgørelse, balance, egenkapi-

talopgørelse og noter for såvel koncernen som selskabet samt pengestrømsopgørelse for koncernen. Kon-

cernregnskabet og årsregnskabet udarbejdes efter årsregnskabsloven.

Det er vores opfattelse, at koncernregnskabet og årsregnskabet giver et retvisende billede af koncernens

og selskabets aktiver, passiver og finansielle stilling pr. 31. december 2016, af resultatet af koncernens og

selskabets aktiviteter og af koncernens pengestrømme for regnskabsåret 1. januar - 31. december 2016 i

overensstemmelse med årsregnskabsloven.

Grundlag for konklusion

Vi har udført vores revision i overensstemmelse med internationale standarder om revision og de yderli-

gere krav, der er gældende i Danmark. Vores ansvar ifølge disse standarder og krav er nærmere beskrevet

i revisionspåtegningens afsnit ”Revisors ansvar for revisionen af koncernregnskabet og årsregnskabet”.

Vi er uafhængige af koncernen i overensstemmelse med internationale etiske regler for revisorer

(IESBA’s Etiske regler) og de yderligere krav, der er gældende i Danmark, ligesom vi har opfyldt vores

øvrige etiske forpligtelser i henhold til disse regler og krav. Det er vores opfattelse, at det opnåede revisi-

onsbevis er tilstrækkeligt og egnet som grundlag for vores konklusion.

Ledelsens ansvar for koncernregnskabet og årsregnskabet

Ledelsen har ansvaret for udarbejdelsen af et koncernregnskab og et årsregnskab, der giver et retvisende

billede i overensstemmelse med årsregnskabsloven. Ledelsen har endvidere ansvaret for den interne kon-

trol, som ledelsen anser nødvendig for at udarbejde et koncernregnskab og et årsregnskab uden væsentlig

fejlinformation, uanset om denne skyldes besvigelser eller fejl.

Ved udarbejdelsen af koncernregnskabet og årsregnskabet er ledelsen ansvarlig for at vurdere koncernens

og selskabets evne til at fortsætte driften; at oplyse om forhold vedrørende fortsat drift, hvor dette er rele-

vant; samt at udarbejde koncernregnskabet og årsregnskabet på grundlag af regnskabsprincippet om fort-

sat drift, medmindre ledelsen enten har til hensigt at likvidere koncernen eller selskabet, indstille driften

eller ikke har andet realistisk alternativ end at gøre dette.

Revisors ansvar for revisionen af koncernregnskabet og årsregnskabet

Vores mål er at opnå høj grad af sikkerhed for, om koncernregnskabet og årsregnskabet som helhed er

uden væsentlig fejlinformation, uanset om denne skyldes besvigelser eller fejl, og at afgive en revisions-

påtegning med en konklusion. Høj grad af sikkerhed er et højt niveau af sikkerhed, men er ikke en garanti

for, at en revision, der udføres i overensstemmelse med internationale standarder om revision og de yder-

ligere krav, der er gældende i Danmark, altid vil afdække væsentlig fejlinformation, når sådan findes.

Fejlinformationer kan opstå som følge af besvigelser eller fejl og kan betragtes som væsentlige, hvis det

med rimelighed kan forventes, at de enkeltvis eller samlet har indflydelse på de økonomiske beslutninger,

som regnskabsbrugerne træffer på grundlag af koncernregnskabet og årsregnskabet.
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Grant Thornton, Statsautoriseret Revisionspartnerselskab

Den uafhængige revisors revisionspåtegning

Som led i en revision, der udføres i overensstemmelse med internationale standarder om revision og de

yderligere krav, der er gældende i Danmark, foretager vi faglige vurderinger og opretholder professionel

skepsis under revisionen. Herudover:

 Identificerer og vurderer vi risikoen for væsentlig fejlinformation i koncernregnskabet og årsregn-

skabet, uanset om denne skyldes besvigelser eller fejl, udformer og udfører revisionshandlinger

som reaktion på disse risici samt opnår revisionsbevis, der er tilstrækkeligt og egnet til at danne

grundlag for vores konklusion. Risikoen for ikke at opdage væsentlig fejlinformation forårsaget

af besvigelser er højere end ved væsentlig fejlinformation forårsaget af fejl, idet besvigelser kan

omfatte sammensværgelser, dokumentfalsk, bevidste udeladelser, vildledning eller tilsidesættelse

af intern kontrol.

 Opnår vi forståelse af den interne kontrol med relevans for revisionen for at kunne udforme revi-

sionshandlinger, der er passende efter omstændighederne, men ikke for at kunne udtrykke en kon-

klusion om effektiviteten af koncernens og selskabets interne kontrol.

 Tager vi stilling til, om den regnskabspraksis, som er anvendt af ledelsen, er passende, samt om

de regnskabsmæssige skøn og tilknyttede oplysninger, som ledelsen har udarbejdet, er rimelige.

 Konkluderer vi, om ledelsens udarbejdelse af koncernregnskabet og årsregnskabet på grundlag af

regnskabsprincippet om fortsat drift er passende, samt om der på grundlag af det opnåede revisi-

onsbevis er væsentlig usikkerhed forbundet med begivenheder eller forhold, der kan skabe bety-

delig tvivl om koncernens og selskabets evne til at fortsætte driften. Hvis vi konkluderer, at der er

en væsentlig usikkerhed, skal vi i vores revisionspåtegning gøre opmærksom på oplysninger her-

om i koncernregnskabet og årsregnskabet eller, hvis sådanne oplysninger ikke er tilstrækkelige,

modificere vores konklusion. Vores konklusioner er baseret på det revisionsbevis, der er opnået

frem til datoen for vores revisionspåtegning. Fremtidige begivenheder eller forhold kan dog med-

føre, at koncernen og selskabet ikke længere kan fortsætte driften.

 Tager vi stilling til den samlede præsentation, struktur og indhold af koncernregnskabet og års-

regnskabet, herunder noteoplysningerne, samt om koncernregnskabet og årsregnskabet afspejler

de underliggende transaktioner og begivenheder på en sådan måde, at der gives et retvisende bil-

lede heraf.

 Opnår vi tilstrækkeligt og egnet revisionsbevis for de finansielle oplysninger for virksomhederne

eller forretningsaktiviteterne i koncernen til brug for at udtrykke en konklusion om koncernregn-

skabet. Vi er ansvarlige for at lede, føre tilsyn med og udføre koncernrevisionen. Vi er eneansvar-

lige for vores revisionskonklusion.

Vi kommunikerer med den øverste ledelse om blandt andet det planlagte omfang og den tidsmæssige pla-

cering af revisionen samt betydelige revisionsmæssige observationer, herunder eventuelle betydelige

mangler i intern kontrol, som vi identificerer under revisionen.

Intertrade Holding ApS · Årsrapport for 2016 3



Grant Thornton, Statsautoriseret Revisionspartnerselskab

Den uafhængige revisors revisionspåtegning

Udtalelse om ledelsesberetningen

Ledelsen er ansvarlig for ledelsesberetningen.

Vores konklusion om koncernregnskabet og årsregnskabet omfatter ikke ledelsesberetningen, og vi ud-

trykker ingen form for konklusion med sikkerhed om ledelsesberetningen.

I tilknytning til vores revision af koncernregnskabet og årsregnskabet er det vores ansvar at læse ledelses-

beretningen og i den forbindelse overveje, om ledelsesberetningen er væsentligt inkonsistent med kon-

cernregnskabet og årsregnskabet eller vores viden opnået ved revisionen eller på anden måde synes at in-

deholde væsentlig fejlinformation.

Vores ansvar er derudover at overveje, om ledelsesberetningen indeholder krævede oplysninger i henhold

til årsregnskabsloven.

Baseret på det udførte arbejde er det vores opfattelse, at ledelsesberetningen er i overensstemmelse med

koncernregnskabet eller årsregnskabet og er udarbejdet i overensstemmelse med årsregnskabslovens

krav. Vi har ikke fundet væsentlig fejlinformation i ledelsesberetningen.

København, den 24. maj 2017

Grant Thornton
Statsautoriseret Revisionspartnerselskab
CVR-nr. 34 20 99 36

Martin S. Haaning
statsautoriseret revisor
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Grant Thornton, Statsautoriseret Revisionspartnerselskab

Selskabsoplysninger

Selskabet Intertrade Holding ApS

Strandvejen 102 E, 6.

2900 Hellerup

CVR-nr.: 20 86 89 02

Regnskabsår: 1. januar - 31. december

Direktion Peter Alexis Georg Jein

Revision Grant Thornton, Statsautoriseret Revisionspartnerselskab

Stockholmsgade 45

2100 København Ø

Dattervirksomheder Continental Shipping ApS, Danmark

Inter Ejendomme ApS, Danmark

Inter Invest ApS, Danmark

Baltica Management ApS, Danmark

Navision Shipping Company A/S, Danmark

K/S Mountain Invest, Danmark

Komplementarselskabet Mountain Invest ApS, Danmark

K/S Alliance Bulk, Danmark

Komplementarselskabet Alliance Bulk ApS, Danmark

Navision Chartering A/S, Danmark

Navision Shipping A/S, Danmark

Navision Trading ApS, Danmark

Stüdenitz 24 I/S, Tyskland

Marselis Boulevard 28 ApS, Danmark

Larsen Holding OÜ, Estland

Inter-Invest Estonia OÜ, Estland

Simonsen Holding OÜ, Estland

Jensen Holding OÜ, Estland

Navision Shipping dk ApS, Danmark

K/S Smedeland 26B, Danmark

Smedeland Komplementar ApS, Danmark

Highlander III, Skanderborg Bakker ApS, Danmark

Baltnav A/S, Danmark

Scriptor Technologies A/S, Danmark

Scriptor Holding ApS, Danmark
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Grant Thornton, Statsautoriseret Revisionspartnerselskab

Selskabsoplysninger

Associerede virksomheder Duco Invest ApS, Danmark

Crescendo Dubai ApS, Danmark

Crescendo A/S (koncern), Danmark
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Grant Thornton, Statsautoriseret Revisionspartnerselskab

Koncernoversigt

Følgende selskaber indgår i konsolideringen

Koncernens 

Navn Hjemsted ejerandel

Moderselskab

Intertrade Holding Danmark 100%

Shipping

Navision Shipping Company A/S Danmark 100%

K/S Mountain Invest Danmark 100%

Komplementarselskabet Mountain Invest ApS Danmark 100%

K/S Alliance Bulk Danmark 75%

Komplementarselskabet Alliance Bulk ApS Danmark 75%

Navision Chartering A/S Danmark 51%

Continental Shipping ApS Danmark 100%

Baltica Management ApS Danmark 100%

Navision Trading ApS Danmark 51%

Navision Shipping A/S Danmark 51%

Navision Shipping dk ApS Danmark 51%

Baltnav A/S Danmark 100%

Øvrige

Stüdenitz 24 I/S Tyskland 80%

Inter Invest A/S Danmark 100%

Inter Ejendomme ApS Danmark 100%

Marselis Boulevard ApS Danmark 100%

K/S Smedeland 26B Danmark 100%

Smedeland Komplementar ApS Danmark 100%

Highlander III, Skanderborg Bakker ApS Danmark 100%

Scriptor Holding ApS Danmark 50,01%

Scriptor Technologies A/S Danmark 50,01%

Inter Invest Estonia OÜ Estland 100%

Larsen Holding OÜ Estland 70,40%

Simonsen Holding OÜ Estland 66,60%

Jensen Holding OÜ Estland 52,80%
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Grant Thornton, Statsautoriseret Revisionspartnerselskab

Hovedtal og nøgletal for koncernen

2016 2015 2014 2013 2012
t.kr. t.kr. t.kr. t.kr. t.kr.

Resultatopgørelse:

Nettoomsætning 587.484 465.470 249.150 319.787 265.216

Bruttoresultat 44.545 1.401 10.927 90.378 75.299

Resultat af ordinær primær drift 19.664 -19.844 -1.100 43.213 26.041

Finansielle poster, netto -4.839 4.274 9.526 9.173 -2.551

Årets resultat 13.831 -15.631 9.109 37.904 14.377

Balance:

Balancesum 471.285 339.754 401.841 346.619 347.237

Investeringer i materielle anlægsaktiver 68.187 9.299 71.940 58.358 59.744

Egenkapital 251.105 237.002 249.955 240.489 203.242

Nøgletal i %:

Bruttomargin 7,6 0,3 4,4 28,3 28,4

Overskudsgrad (EBIT-margin) 3,3 -4,3 -0,4 13,5 9,8

Soliditetsgrad 51,8 68,5 62,2 69,4 58,5

Egenkapitalforrentning 5,1 -9,7 3,7 17,1 7,2

Beregningen af hoved- og nøgletal følger Finansforeningens anbefalinger.

Anvendt regnskabspraksis er ændret. Sammenligningtal for 2.-4. foregående regnskabsår er med

henvisning til årsregnskabslovens § 101, stk. 3 ikke tilpasset. En tilpasning vil kun have begrænset effekt

da den væsentligste resultatmæssige effekt foreligger i 2015. Egenkapitalen primo 2015 er alene ændret

med 2.318 tkr.
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Grant Thornton, Statsautoriseret Revisionspartnerselskab

Ledelsesberetning

Koncernens væsentligste aktiviteter

Selskabets væsentligste funktion er at fungere som investeringsselskab. Koncernen er beskæftiget inden

for en lang række brancher, herunder shipping, ejendomme, handel og unoterede såvel som noterede

værdipapirer.

Udvikling i aktiviteter og økonomiske forhold

Resultatet for 2015 udgør et overskud på 12.576 t.DKK for moderselskabet og et overskud på 14.240

t.DKK for koncernen inklusive minoritetsinteressers andel. Egenkapitalen pr. 31. december 2016 udgør

for moderselskabet 244.451 t.DKK og 251.532 t.DKK for koncernen inklusuve minoritetsinteressers

andel.

Det positive resultat hidhører væsentligst fra selskabets og koncernens shippingaktiviteter herunder

realiseret gevinst ved salg af skib.

Ledelsen betragter resultatet som tilfredsstillende og i overensstemmelse med forventningerne.

Koncernen er aktiv i flere brancher, og har som formål, blandt andet at købe og sælge virksomheder. I

2013 og tidligere år er koncerntallene påvirket af datterselskab i svær industri i Estland, som er frasolgt.

Som følge af konsolideringskravene, vil der derfor være store forskelle i hoved- og nøgletal, alt efter om

koncernen har majoritet i de investerede selskaber eller ej, ligesom køb og salg af virksomheder vil

påvirke hoved- og nøgletal.

Særlige risici

Forretningsmæssige risici

Koncernen er investeret bredt indenfor en lang række brancher og værdipapirer, hvorfor de

forretningsmæssige risici er vel diversificeret.

Konkret har koncernen bl.a. forretningsmæssige risici via investeringer inden for shipping, valuta mod

primært USD og EUR, udvikling i aktiemarkedet og obligationsmarkedet samt ejendomsmarkedet.

Miljøforhold

Koncernen tager stilling til miljøet. Koncernen forsøger at bevare miljøet ved at handle miljømæssigt

ansvarligt. Koncernen kan ikke pålideligt måle effekten af koncernens miljøindsats.

Videnressourcer

Det er koncernens hensigt at tiltrække, fastholde og udvikle dygtige og profesionelle medarbejdere.

Den forventede udvikling

Det forventes, at koncernen generer et samlet overskud i 2017.
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Grant Thornton, Statsautoriseret Revisionspartnerselskab

Ledelsesberetning

Redegørelse for samfundsansvar

Selskabets væsentligste funktion er at fungere som investeringsselskab. Koncernen er beskæftiget inden

for en lang række brancher, herunder shipping, ejendomme, handel og unoterede såvel som noterede

værdipapirer. Selskabets funktion som investeringsselskab varetages i det væsentligste af selskabets ene-

ejer. Som følge af en prioritering af ene-ejerens tid er der ikke formuleret politikker for miljø, sociale

forhold og medarbejderforhold, respekt for menneskerettigheder, antikorruption og bestikkelse.

Selskabets ledelse forsøger dog i et hvert henseende at udvise ansvarlighed inden for alle nævnte områder

og følger i øvrigt relevant lovgivning for alle områder – uanset hvor i verden der gøres forretning.

Måltal og politikker for det underrepræsenterede køn

Selskabets øverste ledelsesorgan består af en direktion bestående af én mand. I selskabets datterselskaber

vurderes løbende på ledelsessammensætningen, og det vil altid være kvalifikationer der afgør besættelsen

af ledende stillinger samt besættelse af tildelte bestyrelsesposter. Selskabets ledelse vil, i tilfælde af

ændringer i ledelsen, overveje om der skal ske en mere ligelig fordeling af køn.

Koncernen drives af den ultimative ejer og har i relevante datterselskaber med bestyrelse indsat kvindelig

bestyrelsesmedlem. Koncernens målsætning om kvindelige bestyrelsesposter er 33%.
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Grant Thornton, Statsautoriseret Revisionspartnerselskab

Anvendt regnskabspraksis

Årsrapporten for Intertrade Holding ApS er aflagt i overensstemmelse med årsregnskabslovens bestem-

melser for en stor klasse C-virksomhed. 

Ændring i klassificering af balanceposter

Det er kontateret at enkelte aktiver sidste år skulle have været klassificeret anderledes. Som følge af dette

er der foretaget reklassificering i sammenligningstallene af følgende:

 - Ejendomme under opførsel, til videresalg er reklassificeret fra grunde og bygninger til 

varebeholdninger med 13.242 t.DKK 

 - Udlån til kapitalinvestering er reklassificeret fra andre værdipapirer og kapitalandele til andre

tilgodehavender (langfristet) med 13.728 t.DKK

Reklassificeringerne påvirker ikke sidste års resultat eller egenkapital.

Ændring i anvendt regnskabspraksis

Selskabet og koncernen har måttet konstatere det ikke har kunne leve op til de øgede oplysningskrav der

er indført ved den ændrede årsregnskabslov for så vidt angår indregning af unoterede kapitalandele med

ejerandel under 20% til dagsværdi. Som følge heraf har selskabet ændret regnskabspraksis ved

indregning af unoterde kapitalandele med ejerandel under 20% fra dagsværdi til kostpris. 

Ovenstående ændring har medført et sidste års resultat for selskabet og koncernen før og efter skat er

korrigeret negativt med 12.097 t.DKK. Egenkapitalen i selskabet og koncernen er påvirket negativt med

14.415 t.DKK.

Bortset herfra er anvendt regnskabspraksis uændret i forhold til sidste år.

Sammenligningstallene for 2015 er tilpasset den ændrede regnskabspraksis.

Årsrapporten er aflagt i tusinde kroner.

Generelt om indregning og måling

I resultatopgørelsen indregnes indtægter i takt med, at de indtjenes. Herunder indregnes værdiregulerin-

ger af finansielle aktiver og forpligtelser. I resultatopgørelsen indregnes ligeledes alle omkostninger, her-

under afskrivninger, nedskrivninger og hensatte forpligtelser samt tilbageførsler som følge af ændrede

regnskabsmæssige skøn af beløb, der tidligere har været indregnet i resultatopgørelsen.

Aktiver indregnes i balancen, når det er sandsynligt, at fremtidige økonomiske fordele vil tilflyde koncer-

nen, og aktivets værdi kan måles pålideligt.

Forpligtelser indregnes i balancen, når det er sandsynligt, at fremtidige økonomiske fordele vil fragå kon-

cernen, og forpligtelsens værdi kan måles pålideligt.
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Grant Thornton, Statsautoriseret Revisionspartnerselskab

Anvendt regnskabspraksis

Ved første indregning måles aktiver og forpligtelser til kostpris. Efterfølgende måles aktiver og forplig-

telser som beskrevet nedenfor for hver enkelt regnskabspost.

Visse finansielle aktiver og forpligtelser måles til amortiseret kostpris, hvorved der indregnes en konstant

effektiv rente over løbetiden. Amortiseret kostpris opgøres som oprindelig kostpris med fradrag af even-

tuelle afdrag samt tillæg/fradrag af den akkumulerede amortisering af forskellen mellem kostpris og no-

minelt beløb. Herved fordeles kurstab og kursgevinst over aktivets eller forpligtelsens løbetid.

Ved indregning og måling tages hensyn til forudsigelige tab og risici, der fremkommer inden årsrappor-

ten aflægges, og som vedrører forhold, der eksisterede på balancedagen.

Omregning af fremmed valuta

Transaktioner i fremmed valuta omregnes til transaktionsdagens kurs. Valutakursdifferencer, der opstår

mellem transaktionsdagens kurs og kursen på betalingsdagen, indregnes i resultatopgørelsen som en fi-

nansiel post.

Tilgodehavender, gæld og andre monetære poster i fremmed valuta, omregnes til balancedagens valuta-

kurs. Forskellen mellem balancedagens kurs og kursen på tidspunktet for tilgodehavendets eller gældsfor-

pligtelsens opståen eller indregning i seneste årsregnskab indregnes i resultatopgørelsen under finansielle

indtægter og omkostninger.

Anlægsaktiver og andre ikke-monetære aktiver, der er købt i fremmed valuta og som ikke anses for at væ-

re investeringsaktiver måles til kursen på transaktionsdagen.

Opfylder de udenlandske tilknyttede virksomheder og associerede virksomheder kriterierne for selvstæn-

dige enheder, omregnes resultatopgørelserne til en gennemsnitlig valutakurs for perioden, og balancepos-

terne omregnes til balancedagens valutakurser. Kursdifferencer, som er opstået ved omregning af uden-

landske tilknyttede virksomheders egenkapital ved årets begyndelse til balancedagens valutakurser, ind-

regnes direkte på egenkapitalen. Dette gælder også kursdifferencer, som er opstået ved omregning af re-

sultatopgørelser fra gennemsnitskurser til balancedagens valutakurser.

Ved indregning af udenlandske tilknyttede virksomheder, der er integrerede enheder, omregnes monetære

poster til balancedagens kurs. Ikke-monetære poster omregnes til kursen på anskaffelsestidspunktet eller

på tidspunktet for efterfølgende op- eller nedskrivning af aktivet. Resultatopgørelsens poster omregnes til

transaktionsdagens kurs, idet poster afledt af ikke-monetære poster dog omregnes til historiske kurser for

den ikke-monetære post.

Kursregulering af mellemværender med udenlandske tilknyttede virksomheder, der anses for en del af

den samlede investering i tilknyttede virksomheder, indregnes direkte i egenkapitalen. Tilsvarende ind-

regnes valutakursgevinster og valutakurstab på lån og afledte finansielle instrumenter, som er indgået til

kurssikring af selvstændige udenlandske tilknyttede virksomheder, direkte i egenkapitalen.
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Afledte finansielle instrumenter

Afledte finansielle instrumenter indregnes første gang i balancen til kostpris og måles efterfølgende til

dagsværdi. Positive og negative dagsværdier af afledte finansielle instrumenter indgår i andre tilgodeha-

vender henholdsvis anden gæld.

Ændringer i dagsværdien af afledte finansielle instrumenter, der er beregnet til sikring af dagsværdien af

et indregnet aktiv eller en indregnet forpligtelse, indregnes i resultatopgørelsen sammen med eventuelle

ændringer i dagsværdien af det sikrede aktiv eller den sikrede forpligtelse.

Ændringer i dagsværdien af afledte finansielle instrumenter, der er klassificeret som og opfylder betin-

gelserne for sikring af fremtidige pengestrømme, indregnes i andre tilgodehavender eller anden gæld og i

egenkapitalen.

Resulterer den fremtidige transaktion i indregning af aktiver eller forpligtelser, overføres beløb, som tid-

ligere er indregnet i egenkapitalen til kostprisen for henholdsvis aktivet eller forpligtelsen. Resulterer den

fremtidige transaktion i indtægter eller omkostninger, overføres beløb, som løbende er indregnet i egen-

kapitalen, til resultatopgørelsen i den periode, hvor det sikrede påvirker resultatopgørelsen.

For afledte finansielle instrumenter, som ikke opfylder betingelserne for behandling som sikringsinstru-

menter, indregnes ændringer i dagsværdi løbende i resultatopgørelsen.

Ændring i dagsværdien af afledte finansielle instrumenter, som anvendes til sikring af nettoinvesteringer

i selvstændige udenlandske tilknyttede virksomheder eller associerede virksomheder, indregnes direkte i

egenkapitalen.

Koncernregnskabet

Koncernregnskabet omfatter modervirksomheden Intertrade Holding ApS samt tilknyttede virksomheder,

hvori Intertrade Holding ApS direkte eller indirekte besidder mere end 50 % af stemmerettighederne eller

på anden måde har bestemmende indflydelse. Virksomheder, hvori koncernen besidder mellem 20 % og

50 % af stemmerettighederne og udøver betydelig, men ikke bestemmende indflydelse, betragtes som as-

socierede virksomheder, jf. koncernoversigten.

Ved konsolideringen foretages eliminering af koncerninterne indtægter og omkostninger, aktiebesiddel-

ser, interne mellemværender og udbytter samt realiserede og urealiserede fortjenester og tab ved transak-

tioner mellem de konsoliderede virksomheder.

Kapitalandele i tilknyttede virksomheder udlignes med den forholdsmæssige andel af de tilknyttede virk-

somheders handelsværdi af nettoaktiver og forpligtelser på anskaffelsestidspunktet.

Nyerhvervede eller nystiftede virksomheder indregnes i koncernregnskabet fra anskaffelsestidspunktet.

Solgte eller afviklede virksomheder indregnes i den konsoliderede resultatopgørelse frem til afståelses-

tidspunktet. Sammenligningstal korrigeres ikke for nyerhvervede, solgte eller afviklede virksomheder.
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Ved køb af nye virksomheder anvendes overtagelsesmetoden, hvorefter de nytilkøbte virksomheders

identificerede aktiver og forpligtelser måles til dagsværdi på erhvervelsestidspunktet. Omkostninger til

omstruktureringer, som er indregnet i den overtagne virksomhed inden overtagelsesdagen og som ikke er

aftalt som led i virksomhedsovertagelsen, indgår i overtagelsesbalancen og dermed fastlæggelse af good-

will. Omstruktureringer, der besluttes af den overtagne virksomhed, indregnes i resultatopgørelsen. Der

tages hensyn til skatteeffekten af de foretagne omvurderinger.

Positive forskelsbeløb (goodwill) mellem kostpris og dagsværdi af overtagne identificerbare aktiver og

forpligtelser, inklusiv hensatte forpligtelser til omstrukturering, indregnes under immaterielle anlægsakti-

ver og afskrives systematisk over resultatopgørelsen efter en individuel vurdering af den økonomiske

brugstid. Negative forskelsbeløb (negativ goodwill) indregnes som en indtægt i resultatopgørelsen på

overtagelsestidspunktet, når de almindelige betingelser for indregning af en indtægt er til stede.

Goodwill og negativ goodwill fra erhvervede virksomheder kan reguleres indtil 12 måneder efter overta-

gelsen.

Fortjeneste eller tab ved afhændelse eller afvikling af tilknyttede virksomheder og associerede virksom-

heder opgøres som forskellen mellem salgsprisen eller afviklingssummen og den regnskabsmæssige vær-

di af nettoaktiver på salgstidspunktet inklusiv ikke afskrevet goodwill og forventede omkostninger til salg

eller afvikling.

Ved virksomhedssammenslutninger som køb og salg af kapitalandele, fusioner, spaltninger, tilførsel af

aktiver og aktieombytninger mv. ved deltagelse af virksomheder under modervirksomhedens kontrol an-

vendes sammenlægningsmetoden, hvor sammenlægningen anses som gennemført den første dag i regn-

skabsåret, og der foretages tilpasning af sammenligningstal. Forskelle mellem det aftalte vederlag og den

erhvervede virksomheds regnskabsmæssige værdi indregnes på egenkapitalen.

Koncernen har i regnskabsåret erhvervet aktiemajoritet i selskaberne Scriptor Technologies A/S pr. 15.

marts 2016 og BaltNav A/S pr. 9. juni 2016. Der er alene sket konsolidering af resultatopgørelsens poster

i koncernregnskabet efter erhvervelsestidspunktet. Positiv forskelsbeløb mellem kostpris og dagsværdi af

overtagne identificerede aktiver og passiver udgør 12.889 t.DKK som er aktiveret i koncernbalancen som

koncerngoodwill.

Datterselskabet Larsen Holding OÜ har som eneste datterselskab anden regnskabsafslutningstidspunkt en

den øvrige del af koncernen. Larsen Holding OÜ har regnskabsafslutning 30. september. Resultatposter

for Larsen Holding OÜ vedrører således perioden 1. oktober - 30. september og balanceposter 30.

september. Der er ikke sket væsentlige forhold efter balancedagen i Larsen Holding OÜ som kræver

indregning i koncernregnskabet.

Minoritetsinteresser

I koncernregnskabet indregnes de tilknyttede virksomheders regnskabsposter 100%. Minoritetsinteresser-

nes forholdsmæssige andel af de tilknyttede virksomheders resultat og egenkapital reguleres årligt og

præsenteres særskilt nedenunder resultatopgørelsen og i en særskilt hovedpost under egenkapitalen.
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Resultatopgørelsen

Nettoomsætning

Nettoomsætning indregnes i resultatopgørelsen, såfremt levering og risikoovergang til køber har fundet

sted inden årets udgang, og såfremt indtægten kan opgøres pålideligt og forventes modtaget. Nettoomsæt-

ningen indregnes eksklusive moms og afgifter og med fradrag af rabatter i forbindelse med salget.

Fragtindtægter indregnes pro rata i resultatopgørelsen over rejsens varighed. Indtægter fra time-charters

periodiseres over charterperioden.

Driftsomkostninger

Da koncernen har investeret bredt strammer driftsomkostningerne i koncernregnskabet fra forskellige

brancher. På grund af koncernsammenhæng skal disse konsolideres i koncernregnskabet.

I alt væsentlighed stammer disse fra drift af shipping virksomhed.

Andre driftsindtægter og driftsomkostninger

Andre driftsindtægter og driftsomkostninger indeholder regnskabsposter af sekundær karakter i forhold

til virksomhedens hovedaktiviteter, herunder fortjeneste og tab ved salg af immaterielle og materielle an-

lægsaktiver.

Andre eksterne omkostninger

Andre eksterne omkostninger omfatter omkostninger til distribution, salg, reklame, administration, loka-

ler, tab på debitorer og operationelle leasingomkostninger.

Personaleomkostninger

Personaleomkostninger omfatter løn og gager, inklusive feriepenge og pensioner samt andre omkostnin-

ger til social sikring mv. til selskabets medarbejdere. I personaleomkostninger er fratrukket modtagne

godtgørelser fra offentlige myndigheder.

Af- og nedskrivninger

Af- og nedskrivninger indeholder årets af- og nedskrivninger af immaterielle og materielle anlægsaktiver.

Finansielle indtægter og omkostninger

Finansielle indtægter og omkostninger indeholder renter, realiserede og urealiserede kursgevinster og -

tab vedrørende finansielle aktiver og forpligtelser, amortisering af finansielle aktiver og forpligtelser,

samt tillæg og godtgørelser under acontoskatteordningen mv. Finansielle indtægter og omkostninger ind-

regnes i resultatopgørelsen med de beløb, der vedrører regnskabsåret.
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Indtægter af kapitalandele i tilknyttede virksomheder og associerede virksomheder

I moderselskabets resultatopgørelse indregnes den forholdsmæssige andel af de enkelte tilknyttede virk-

somheders resultat efter skat efter fuld eliminering af intern avance eller tab og fradrag af afskrivning på

koncerngoodwill.

I både koncernens og moderselskabets resultatopgørelser indregnes den forholdsmæssige andel af de asso-

cierede virksomheders resultat efter skat efter eliminering af forholdsmæssig andel af intern avance eller

tab og fradrag af afskrivning på koncerngoodwill.

Skat af årets resultat

Årets skat, der består af årets aktuelle selskabsskat og ændring i udskudt skat, indregnes i resultatopgørel-

sen med den del, der kan henføres til årets resultat, og direkte i egenkapitalen med den del, der kan hen-

føres til posteringer direkte i egenkapitalen. 

Moderselskabet og de danske tilknyttede virksomheder er omfattet af de danske regler om tvungen sam-

beskatning af koncernens danske virksomheder. Moderselskabet er administrationsselskab for sambeskat-

ningen og afregner som følge heraf alle betalinger af selskabsskat med skattemyndighederne.

Den aktuelle danske selskabsskat fordeles ved afregning af sambeskatningsbidrag mellem de sambeskat-

tede virksomheder i forhold til disses skattepligtige indkomster. I tilknytning hertil modtager virksomhe-

der med skattemæssigt underskud sambeskatningsbidrag fra virksomheder, der har kunnet anvende dette

underskud (fuld fordeling).

Balancen

Immaterielle anlægsaktiver

Udviklingsprojekter, patenter og licenser

Udviklingsomkostninger omfatter blandt andet lønninger og gager samt afskrivninger, der direkte og in-

direkte kan henføres til udviklingsaktiviteter.

Udviklingsprojekter, der er klart definerede og identificerbare, hvor den tekniske gennemførlighed, til-

strækkelige ressourcer og et potentielt fremtidigt marked eller udviklingsmulighed i virksomheden kan

påvises, og hvor det er hensigten at fremstille, markedsføre eller anvende projektet, indregnes som imma-

terielle anlægsaktiver, såfremt kostprisen kan opgøres pålideligt, og der er tilstrækkelig sikkerhed for, at

den fremtidige indtjening kan dække produktions-, salgs- og administrationsomkostninger. Øvrige udvik-

lingsomkostninger indregnes i resultatopgørelsen, efterhånden som omkostningerne afholdes.

Udviklingsomkostninger, der er indregnet i balancen, måles til kostpris med fradrag af akkumulerede af-

og nedskrivninger.

Efter færdiggørelsen af udviklingsarbejdet afskrives aktiverede udviklingsomkostninger lineært over den

vurderede økonomiske brugstid. Afskrivningsperioden udgør sædvanligvis 10 år.
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Patenter og licenser måles til kostpris med fradrag af akkumulerede af- og nedskrivninger. Patenter af-

skrives lineært over den resterende patentperiode, og licenser afskrives over aftaleperioden, dog maksi-

malt 10 år.

Fortjeneste og tab ved salg af udviklingsprojekter, patenter og licenser opgøres som forskellen mellem

salgsprisen med fradrag af salgsomkostninger og den regnskabsmæssige værdi på salgstidspunktet. For-

tjeneste eller tab indregnes i resultatopgørelsen under andre driftsindtægter henholdsvis andre driftsom-

kostninger.

Goodwill

Erhvervet goodwill måles til kostpris med fradrag af akkumulerede afskrivninger. Idet det ikke er muligt,

at fastsætte et pålideligt skøn over brugstiden, er afskrivningsperioden fastsat til 10 år.

Materielle anlægsaktiver

Materielle anlægsaktiver måles til kostpris med fradrag af akkumulerede afskrivninger og nedskrivninger.

Der afskrives ikke på grunde.

Afskrivningsgrundlaget er kostpris med fradrag af eventuel forventet restværdi efter afsluttet brugstid.

Afskrivningsperioden og restværdien fastsættes på anskaffelsestidspunktet og revurderes årligt. Oversti-

ger restværdien aktivets regnskabsmæssige værdi, ophører afskrivningen.

Ved ændring i afskrivningsperioden eller restværdien indregnes virkningen for afskrivninger fremadrettet

som en ændring i regnskabsmæssigt skøn.

Kostprisen omfatter anskaffelsesprisen samt omkostninger direkte tilknyttet anskaffelsen indtil det tids-

punkt, hvor aktivet er klar til at blive taget i brug.

Kostprisen på et samlet aktiv opdeles i separate bestanddele, der afskrives hver for sig, hvor brugstiden

på de enkelte bestanddele er forskellig.

Der foretages lineære afskrivninger baseret på følgende vurdering af aktivernes forventede brugstider og

restværdier:

Brugstid Restværdi

Bygninger 10 - 60  år 0 - 50 %

Andre anlæg, driftsmateriel og inventar 3-5  år 0-20 %

Småaktiver med en forventet levetid under 1 år indregnes i anskaffelsesåret som omkostninger i resultat-

opgørelsen.

Fortjeneste eller tab ved afhændelse af materielle anlægsaktiver opgøres som forskellen mellem salgspris

med fradrag af salgsomkostninger og den regnskabsmæssige værdi på salgstidspunktet. Fortjeneste eller

tab indregnes i resultatopgørelsen under andre driftsindtægter eller andre driftsomkostninger.
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Finansielle anlægsaktiver

Kapitalandele i tilknyttede virksomheder og associerede virksomheder

Kapitalandele i tilknyttede virksomheder og associerede virksomheder indregnes i balancen til den for-

holdsmæssige andel af virksomhedens regnskabsmæssige indre værdi. Denne opgøres efter moderselska-

bets regnskabspraksis med fradrag eller tillæg af urealiserede koncerninterne avancer og tab samt med til-

læg eller fradrag af resterende værdi af positiv eller negativ goodwill opgjort efter overtagelsesmetoden.

Tilknyttede virksomheder og associerede virksomheder med negativ regnskabsmæssig indre værdi ind-

regnes uden værdi, og et eventuelt tilgodehavende hos disse virksomheder nedskrives med moderselska-

bets andel af den negative indre værdi i det omfang, tilgodehavendet vurderes som uerholdeligt. Såfremt

den regnskabsmæssige negative indre værdi overstiger tilgodehavender, indregnes det resterende beløb

under hensatte forpligtelser i det omfang, moderselskabet har en retlig eller faktisk forpligtelse til at dæk-

ke disse virksomheders underbalance.

Nettoopskrivning af kapitalandele i tilknyttede virksomheder og associerede virksomheder overføres un-

der egenkapitalen til reserve for nettoopskrivning efter den indre værdis metode i det omfang, den regn-

skabsmæssige værdi overstiger kostprisen. Udbytter fra tilknyttede virksomheder, der forventes vedtaget

inden godkendelsen af nærværende årsrapport, bindes ikke på opskrivningsreserven. Reserven reguleres

med andre egenkapitalbevægelser i tilknyttede virksomheder og associerede virksomheder.

Nyerhvervede eller nystiftede virksomheder indregnes i årsregnskabet fra anskaffelsestidspunktet. Solgte

eller afviklede virksomheder indregnes frem til afståelsestidspunktet.

Fortjeneste eller tab ved afhændelse af tilknyttede virksomheder og associerede virksomheder opgøres

som forskellen mellem afståelsessummen og den regnskabsmæssige værdi af nettoaktiver på salgstids-

punktet inklusive resterende koncerngoodwill samt forventede omkostninger til salg eller afvikling. For-

tjeneste og tab indregnes i resultatopgørelsen under finansielle poster.

Ved køb af nye tilknyttede virksomheder og associerede virksomheder anvendes overtagelsesmetoden,

hvorefter de nytilkøbte virksomheders aktiver og forpligtelser måles til dagsværdi på erhvervelsestids-

punktet. Der indregnes en hensat forpligtelse til dækning af omkostninger ved besluttede omstrukturerin-

ger i de erhvervede virksomheder i forbindelse med købet. Der tages hensyn til skatteeffekten af de fore-

tagne omvurderinger.

Positive forskelsbeløb (goodwill) mellem kostpris og dagsværdi af identificerbare overtagne aktiver og

forpligtelser, inklusive hensatte forpligtelser til omstrukturering, indregnes under kapitalandele i

tilknyttede virksomheder og associerede virksomheder og afskrives over den vurderede økonomiske

brugstid, der fastlægges på baggrund af ledelsens erfaringer inden for de enkelte forretningsområder. Af-

skrivningsperioden udgør maksimalt 20 år og er længst for strategisk erhvervede virksomheder med en

stærk markedsposition og lang indtjeningsprofil. Den regnskabsmæssige værdi af goodwill vurderes lø-

bende og nedskrives over resultatopgørelsen i de tilfælde, hvor den regnskabsmæssige værdi overstiger

de forventede fremtidige nettoindtægter fra den virksomhed eller aktivitet, som goodwill er knyttet til.
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Andre værdipapirer og kapitalandele

Værdipapirer og kapitalandele, der er indregnet under anlægsaktiver, omfatter børsnoterede obligationer

og aktier, der måles til dagsværdi på balancedagen. Børsnoterede værdipapirer måles til børskurs.

Andre værdipapirer, som ikke er børsnoterede, måles til kostpris. Der foretages nedskrivning til genind-

vindingsværdien, såfremt denne er lavere end den regnskabsmæssige værdi.

Varebeholdninger

Varebeholdninger måles til kostpris efter FIFO-metoden. Er nettorealisationsværdien af varebeholdnin-

ger lavere end kostprisen, nedskrives til denne lavere værdi.

Kostpris for handelsvarer samt råvarer og hjælpematerialer omfatter anskaffelsespris med tillæg af hjem-

tagelsesomkostninger.

Nettorealisationsværdien for varebeholdninger opgøres som salgssum med fradrag af såvel færdiggørel-

sesomkostninger som omkostninger, der afholdes for at effektuere salget. Nettorealisationsværdien fast-

sættes under hensyntagen til omsættelighed, kurans og udvikling i forventet salgspris.

Tilgodehavender

Tilgodehavender måles til amortiseret kostpris, hvilket sædvanligvis svarer til nominel værdi. Der ned-

skrives til nettorealisationsværdien med henblik på at imødegå forventede tab.

Periodeafgrænsningsposter

Periodeafgrænsningsposter, som er indregnet under aktiver, omfatter afholdte omkostninger vedrørende

efterfølgende regnskabsår.

Værdipapirer og kapitalandele

Værdipapirer og kapitalandele, der er indregnet under omsætningsaktiver, måles til dagsværdi (børskurs)

på balancedagen.

Likvide beholdninger

Likvide beholdninger omfatter indeståender i pengeinstitutter og kontantbeholdninger.

Egenkapital

Reserve for nettoopskrivning efter den indre værdis metode

Reserve for nettoopskrivning efter indre værdis metode omfatter nettoopskrivning af kapitalandele i dat-

ter- og associerede virksomheder i forhold til kostpris.

Reserven kan elimineres ved underskud, realisation af kapitalandele eller ændring i regnskabsmæssige

skøn.

Reserven kan ikke indregnes med et negativt beløb.
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Udbytte

Udbytte, som forventes udbetalt for året, vises som en særskilt post under egenkapitalen. Foreslået udbyt-

te indregnes som en forpligtelse på tidspunktet for vedtagelse på den ordinære generalforsamling (dekla-

rationstidspunktet).

Selskabsskat og udskudt skat

Aktuelle skattetilgodehavender og -forpligtelser indregnes i balancen med det beløb, der kan beregnes på

grundlag af årets forventede skattepligtige indkomst reguleret for skat af tidligere års skattepligtige ind-

komster samt for betalte acontoskatter. Skattetilgodehavender og -forpligtelser præsenteres modregnet i

det omfang, der er legal modregningsadgang, og posterne forventes afregnet netto eller samtidig.

Efter sambeskatningsreglerne hæfter Intertrade Holding ApS som administrationsselskab solidarisk og

ubegrænset over for skattemyndighederne for selskabsskatter og kildeskatter på renter, royalties og ud-

bytter opstået inden for sambeskatningskredsen.

Udskudt skat er skatten af alle midlertidige forskelle mellem regnskabsmæssig og skattemæssig værdi af

aktiver og forpligtelser opgjort på grundlag af den planlagte anvendelse af aktivet henholdsvis afvikling

af forpligtelsen.

Udskudt skat måles på grundlag af de skatteregler og skattesatser, der med balancedagens lovgivning vil

være gældende, når den udskudte skat forventes udløst som aktuel skat.

Andre hensatte forpligtelser

Hensatte forpligtelser omfatter forventede omkostninger til garantiforpligtelser, tab på igangværende ar-

bejder, omstruktureringer med videre. Hensatte forpligtelser indregnes, når koncernen som følge af en

tidligere begivenhed har en retlig eller faktisk forpligtelse, og det er sandsynligt, at indfrielse af forplig-

telsen vil medføre et forbrug af koncernens økonomiske ressourcer.

Hensatte forpligtelser måles til nettorealisationsværdi eller til dagsværdi, hvor opfyldelse af forpligtelsen

forventes at ligge langt ude i fremtiden.

Ved erhvervelse af virksomheder indgår hensættelser til omstruktureringer i den overtagne virksomhed i

det omfang, de er besluttet og offentliggjort senest på overtagelsestidspunktet i opgørelsen af anskaffel-

sessummen og dermed i goodwill eller koncerngoodwill.

Gældsforpligtelser

Finansielle gældsforpligtelser indregnes ved lånoptagelse til det modtagne provenu med fradrag af af-

holdte transaktionsomkostninger. I efterfølgende perioder indregnes de finansielle forpligtelser til amorti-

seret kostpris svarende til den kapitaliserede værdi ved anvendelse af den effektive rente, således at for-

skellen mellem provenuet og den nominelle værdi indregnes i resultatopgørelsen over låneperioden.
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Anvendt regnskabspraksis

Gæld til realkreditinstitut og kreditinstitutter er således målt til amortiseret kostpris, der for kontantlån

svarer til lånets restgæld. For obligationslån svarer amortiseret kostpris til en restgæld beregnet som lå-

nets underliggende kontantværdi på låneoptagelsestidspunktet reguleret med en over afdragstiden foreta-

get afskrivning af lånets kursregulering på optagelsestidspunktet. 

Andre gældsforpligtelser måles til amortiseret kostpris, hvilket sædvanligvis svarer til nominel værdi.

Periodeafgrænsningsposter

Under periodeafgrænsningsposter indregnes modtagne betalinger vedrørende indtægter i de efterfølgende

år.

Pengestrømsopgørelse

Pengestrømsopgørelsen viser koncernens pengestrømme for året fordelt på driftsaktivitet, investeringsak-

tivitet og finansieringsaktivitet for året, årets forskydning i likvider samt likvider ved årets begyndelse og

afslutning.

Likviditetsvirkningen af køb og salg af virksomheder vises separat under pengestrømme fra investerings-

aktivitet. I pengestrømsopgørelsen indregnes pengestrømme vedrørende købte virksomheder fra anskaf-

felsestidspunktet, og pengestrømme vedrørende solgte virksomheder indregnes frem til salgstidspunktet.

Pengestrømme fra driftsaktivitet

Pengestrømme fra driftsaktivitet opgøres som årets resultat reguleret for ikke-kontante driftsposter, æn-

dring i driftskapital samt betalt selskabsskat.

Pengestrømme fra investeringsaktivitet

Pengestrømme fra investeringsaktivitet omfatter betaling i forbindelse med køb og salg af virksomheder

og aktiviteter samt køb og salg af immaterielle, materielle og finansielle anlægsaktiver.

Pengestrømme fra finansieringsaktivitet

Pengestrømme fra finansieringsaktivitet omfatter ændringer i størrelse eller sammensætning af selskabs-

kapital og omkostninger forbundet hermed. Herudover omfatter pengestrømmene optagelse af lån, afdrag

på rentebærende gæld og betaling af udbytte til selskabsdeltagere.

Likvider

Likvider omfatter likvide beholdninger samt kortfristede værdipapirer med en løbetid under 3 måneder,

der uden hindring kan omsættes til likvide beholdninger, og som kun er forbundet med ubetydelig risiko

for værdiændringer.
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Resultatopgørelse 1. januar - 31. december

Koncern Moderselskab
2016 2015 2016 2015

Note t.kr. t.kr. t.kr. t.kr.

2 Nettoomsætning 587.484 465.470 0 0

Andre driftsindtægter 16.794 8.934 0 0

3 Driftsomkostninger -550.308 -466.998 0 0

Andre eksterne
omkostninger -9.425 -6.005 -492 -518

Bruttoresultat 44.545 1.401 -492 -518

4 Personaleomkostninger -19.179 -5.619 -433 -393

5 Af- og nedskrivninger af
materielle og immaterielle
anlægsaktiver -5.702 -3.685 -9 -10

Andre driftsomkostninger 0 -11.941 0 0

Driftsresultat 19.664 -19.844 -934 -921

Indtægter af kapitalandele i
tilknyttede virksomheder 0 0 10.458 -18.668

Indtægter af kapitalandele i
associerede virksomheder -933 -1.565 -1 -1

Indtægter af andre kapitalan-
dele, værdipapirer og tilgo-
dehavender, der er
anlægsaktiver -1.212 -1.378 1.801 -395

6 Andre finansielle indtægter 5.160 12.054 3.966 11.561

7 Øvrige finansielle
omkostninger -7.854 -4.837 -3.116 -424

Resultat før skat 14.825 -15.570 12.174 -8.848

8 Skat af årets resultat -994 -61 -7 -2.445

9 Årets resultat 13.831 -15.631 12.167 -11.293

Koncernens resultat
fordeler sig således:

Anpartshavere i Intertrade
Holding ApS 12.167 -11.293

Minoritetsinteresser 1.664 -4.338

13.831 -15.631
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Balance 31. december

Aktiver

Koncern Moderselskab

2016 2015 2016 2015

Note t.kr. t.kr. t.kr. t.kr.

Anlægsaktiver

10 Erhvervede koncessioner,
patenter, licenser, varemær-
ker samt lignende rettighe-
der 621 0 0 0

11 Koncerngoodwill 11.894 0 0 0

Immaterielle anlægsaktiver

i alt 12.515 0 0 0

12 Grunde og bygninger 92.921 83.887 1.004 1.004

13 Skibe 0 0 0 0

14 Andre anlæg, driftsmateriel
og inventar 1.037 990 0 9

Materielle anlægsaktiver i

alt 93.958 84.877 1.004 1.013

15 Kapitalandele i tilknyttede
virksomheder 0 0 114.609 100.857

16 Kapitalandele i associerede
virksomheder 4.587 8.908 59 60

17 Andre værdipapirer og
kapitalandele 30.142 19.204 2.157 3.279

18 Andre tilgodehavender 32.273 36.374 563 900

Finansielle anlægsaktiver i

alt 67.002 64.486 117.388 105.096

Anlægsaktiver i alt 173.475 149.363 118.392 106.109
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Balance 31. december

Aktiver

Koncern Moderselskab

2016 2015 2016 2015
Note t.kr. t.kr. t.kr. t.kr.

Omsætningsaktiver

Beholdning af bunkersolie 27.492 6.749 0 0

Ejendomme til salg, under
opførsel 72.565 13.242 0 0

Fremstillede varer og
handelsvarer 2.553 0 0 0

Varebeholdninger i alt 102.610 19.991 0 0

Tilgodehavender fra salg og
tjenesteydelser 49.276 28.421 0 0

Tilgodehavender hos
tilknyttede virksomheder 0 0 55.690 53.849

19 Udskudte skatteaktiver 340 0 0 0

Tilgodehavende
selskabsskat 0 100 82 0

21 Andre tilgodehavender 7.147 18.482 1.271 0

20 Periodeafgrænsningsposter 22.221 6.800 0 0

Tilgodehavender i alt 78.984 53.803 57.043 53.849

Andre værdipapirer og
kapitalandele 49.279 60.021 49.279 60.021

Værdipapirer i alt 49.279 60.021 49.279 60.021

Likvide beholdninger 66.937 56.576 19.741 21.921

Omsætningsaktiver i alt 297.810 190.391 126.063 135.791

Aktiver i alt 471.285 339.754 244.455 241.900
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Balance 31. december

Passiver

Koncern Moderselskab

2016 2015 2016 2015

Note t.kr. t.kr. t.kr. t.kr.

Egenkapital

Virksomhedskapital 126 126 126 126

Reserve for
nettoopskrivning efter den
indre værdis metode 0 0 25.762 12.694

Overført resultat 240.897 229.686 215.135 216.992

Foreslået udbytte for
regnskabsåret 3.000 3.000 3.000 3.000

Egenkapital før

minoritetsinteresser 244.023 232.812 244.023 232.812

Minoritetsinteresser 7.082 4.190 0 0

Egenkapital i alt 251.105 237.002 244.023 232.812

Hensatte forpligtelser

22 Hensættelser til udskudt
skat 2.791 330 0 0

23 Andre hensatte forpligtelser 210 183 0 0

Hensatte forpligtelser i alt 3.001 513 0 0

Gældsforpligtelser

24 Gæld til realkreditinstitutter 62.514 60.674 0 0

25 Kreditinstitutter i øvrigt 4.310 0 0 0

Deposita 2.493 719 0 0

Anden gæld 7.803 4.739 0 0

Langfristede

gældsforpligtelser i alt 77.120 66.132 0 0
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Balance 31. december

Passiver

Koncern Moderselskab

2016 2015 2016 2015
Note t.kr. t.kr. t.kr. t.kr.

Kortfristet del af langfristet
gæld 2.987 210 0 0

Gæld til pengeinstitutter 37.194 3.486 0 0

Modtagne forudbetalinger
fra kunder 9.393 0 0 0

Leverandører af varer og
tjenesteydelser 46.009 12.715 0 0

Gæld til tilknyttede
virksomheder 0 0 0 6.653

Selskabsskat 486 0 0 2.257

Anden gæld 14.196 8.610 432 178

26 Periodeafgrænsningsposter 29.794 11.086 0 0

Kortfristede

gældsforpligtelser i alt 140.059 36.107 432 9.088

Gældsforpligtelser i alt 217.179 102.239 432 9.088

Passiver i alt 471.285 339.754 244.455 241.900

1 Efterfølgende begivenheder

27 Honorar til generalforsamlingsvalgt revisor

28 Pantsætninger og sikkerhedsstillelser

29 Eventualposter

30 Nærtstående parter
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Egenkapitalopgørelse for koncernen

Virksomhedska-
pital

Overført resul-
tat

Foreslået udbyt-
te for regnskabs-

året
Minoritetsinte-

resser
t.kr. t.kr. t.kr. t.kr.

Egenkapital 1. januar 2015 126 246.829 3.000 8.793

Korrektion som følge af ændret

praksis 0 -2.318 0 0

Udloddet udbytte 0 0 -3.000 0

Årets overførte overskud eller

underskud 0 -14.292 3.000 -4.339

Valutakursregulering 0 1.795 0 -264

Kapitalbevægeler i associerede

virksomheder 0 -2.031 0 0

Finansielle instrumenter 0 -297 0 0

Egenkapital 1. januar 2016 126 229.686 3.000 4.190

Udloddet udbytte 0 0 -3.000 0

Årets overførte overskud eller

underskud 0 9.166 3.000 1.665

Valutakursregulering 0 1.074 0 1.227

Kapitalbevægelser 0 971 0 0

126 240.897 3.000 7.082
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Egenkapitalopgørelse for moderselskabet

Virksomhedska-
pital

Reserve for net-
toopskrivning

efter den indre
værdis metode

Overført resul-
tat

Foreslået udbyt-
te for regnskabs-

året
t.kr. t.kr. t.kr. t.kr.

Egenkapital 1. januar 2015 126 29.202 217.627 3.000

Korrektion som følge af ændre

praksis 0 -1.507 -810 0

Udloddet udbytte 0 0 0 -3.000

Resultatandel 0 -15.001 708 3.000

Valutakursregulering 0 0 1.795 0

Kapitalbevægelser i

datterselskaber 0 0 -2.328 0

Egenkapital 1. januar 2016 126 12.694 216.992 3.000

Udloddet udbytte 0 0 0 -3.000

Resultatandel 0 13.068 -3.901 3.000

Valutakursregulering 0 0 1.073 0

Kapitalbevægelser i

datterselskaber 0 0 971 0

126 25.762 215.135 3.000
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Pengestrømsopgørelse 1. januar - 31. december

Koncern
2016 2015

Note t.kr. t.kr.

Årets resultat 13.831 -15.631

31 Reguleringer 1.219 12.049

32 Ændring i driftskapital -40.376 -11.202

Pengestrømme fra drift før finansielle poster -25.326 -14.784

Renteindbetalinger og lignende 2.428 2.567

Renteudbetalinger og lignende -3.750 -4.837

Pengestrøm fra ordinær drift -26.648 -17.054

Betalt selskabsskat -82 -297

Pengestrømme fra driftsaktivitet -26.730 -17.351

Køb af immaterielle anlægsaktiver -13.549 0

Køb af materielle anlægsaktiver -68.187 -9.299

Salg af materielle anlægsaktiver 71.163 58.695

Køb af finansielle anlægsaktiver -17.377 -7.516

Salg af finansielle anlægsaktiver 5.226 0

Modtagne udbytter 0 70

Modtaget udbytte fra associerede virksomheder 500 85

Modtagne afdrag 4.101 4.737

Pengestrømme fra investeringsaktivitet -18.123 46.772

Optagelse af langfristet gæld 10.987 3.167

Afdrag på langfristet gæld -210 -38.479

Betalt udbytte -3.000 -3.000

Ændring i kortfristet gæld til pengeinstitutter 36.695 3.486

Andre pengestrømme vedrørende finansieringsaktivitet 0 343

Pengestrømme fra finansieringsaktivitet 44.472 -34.483

Ændring i likvider -381 -5.062

Likvider 1. januar 2016 116.597 121.659

Likvider 31. december 2016 116.216 116.597

Likvider

Likvide beholdninger 66.937 56.576

Værdipapirer 49.279 60.021

Likvider 31. december 2016 116.216 116.597
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Noter

1. Efterfølgende begivenheder

Efter regnskabsårets udløb er der ikke indtruffet begivenheder, som vil kunne forrykke selskabets

finansielle stilling væsentligt.

Koncern Moderselskab
2016 2015 2016 2015
t.kr. t.kr. t.kr. t.kr.

2. Nettoomsætning

Shipping 540.068 461.056 0 0

Service 40.755 0 0 0

Lejeindtægter og salg af
strøm 6.661 4.414 0 0

587.484 465.470 0 0

3. Driftsomkostninger

Driftsomkostninger,
shipping 524.735 465.916 0 0

Vareforbrug og øvrige
driftsomkostninger 25.573 1.082 0 0

550.308 466.998 0 0

4. Personaleomkostninger

Lønninger og gager 17.429 4.908 425 380

Pensioner 1.165 430 0 0

Andre omkostninger til
social sikring 149 72 5 4

Personaleomkostninger i
øvrigt 436 209 3 9

19.179 5.619 433 393

Direktion 692 699 0 0

Gennemsnitligt antal
beskæftigede medarbejdere 40 10 2 2
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Noter

Koncern Moderselskab
2016 2015 2016 2015
t.kr. t.kr. t.kr. t.kr.

5. Af- og nedskrivninger af

materielle og immaterielle

anlægsaktiver

Afskrivning på
koncerngoodwill 995 0 0 0

Afskrivning på bygninger 3.497 1.685 0 0

Afskrivning på andre
anlæg, driftsmateriel og
inventar 537 316 9 10

Afskrivning på skibe 673 1.684 0 0

5.702 3.685 9 10

6. Andre finansielle

indtægter

Renter, pengeinstitutter 34 26 12 26

Renter, værdipapirer 1.272 1.109 1.272 1.109

Renter, tilknyttede
virksomheder 0 0 1.647 2.274

Garantiprovision 0 0 1 0

Andre finansielle indtægter 90 336 0 0

Valutakursdifferencer 2.730 2.923 0 492

Udbytte porteføljeaktier 1.034 1.096 1.034 1.096

Kursregulering af
værdipapirer, der er
omsætningsaktiver 0 6.564 0 6.564

5.160 12.054 3.966 11.561

7. Øvrige finansielle

omkostninger

Finansielle omkostninger,
tilknyttede virksomheder 0 0 0 387

Andre finansielle
omkostninger 7.854 4.837 3.116 37

7.854 4.837 3.116 424
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Noter

Koncern Moderselskab
2016 2015 2016 2015
t.kr. t.kr. t.kr. t.kr.

8. Skat af årets resultat

Skat af årets resultat 576 87 8 2.398

Årets regulering af udskudt
skat 423 0 0 0

Regulering af tidligere års
skat -20 -66 -2 7

Andre skatter 15 40 1 40

994 61 7 2.445

Moderselskab
2016 2015
t.kr. t.kr.

9. Forslag til resultatdisponering

Reserve for nettoopskrivning efter den indre værdis metode 13.068 -15.001

Udbytte for regnskabsåret 3.000 3.000

Overføres til overført resultat 0 708

Disponeret fra overført resultat -3.901 0

Disponeret i alt 12.167 -11.293
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Noter

Koncern Moderselskab
31/12 2016 31/12 2015 31/12 2016 31/12 2015

t.kr. t.kr. t.kr. t.kr.

10. Erhvervede koncessioner,

patenter, licenser, vare-

mærker samt lignende ret-

tigheder

Tilgang i årets løb 660 0 0 0

Kostpris 31. december

2016 660 0 0 0

Årets afskrivninger -39 0 0 0

Af- og nedskrivninger 31.

december 2016 -39 0 0 0

Regnskabsmæssig værdi

31. december 2016 621 0 0 0

Koncern Moderselskab
31/12 2016 31/12 2015 31/12 2016 31/12 2015

t.kr. t.kr. t.kr. t.kr.

11. Koncerngoodwill

Tilgang i årets løb 12.889 0 0 0

Kostpris 31. december

2016 12.889 0 0 0

Årets afskrivninger -995 0 0 0

Af- og nedskrivninger 31.

december 2016 -995 0 0 0

Regnskabsmæssig værdi

31. december 2016 11.894 0 0 0
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Noter

Koncern Moderselskab
31/12 2016 31/12 2015 31/12 2016 31/12 2015

t.kr. t.kr. t.kr. t.kr.

12. Grunde og bygninger

Kostpris 1. januar 2016 93.345 122.951 1.004 1.004

Tilgang i årets løb 26.650 451 0 0

Afgang i årets løb -14.435 -30.057 0 0

Kostpris 31. december

2016 105.560 93.345 1.004 1.004

Af- og nedskrivninger 1.
januar 2016 -9.458 -8.196 0 0

Omregning til valutakurs
31. december 2016 -32 22 0 0

Årets afskrivninger -3.497 -1.685 0 0

Tilbageførsel af af- og
nedskrivninger på
afhændede aktiver 348 401 0 0

Af- og nedskrivninger 31.

december 2016 -12.639 -9.458 0 0

Regnskabsmæssig værdi

31. december 2016 92.921 83.887 1.004 1.004
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Noter

Koncern Moderselskab
31/12 2016 31/12 2015 31/12 2016 31/12 2015

t.kr. t.kr. t.kr. t.kr.

13. Skibe

Kostpris 1. januar 2016 0 42.238 0 0

Tilgang i årets løb 40.951 0 0 0

Afgang i årets løb -40.951 -42.238 0 0

Kostpris 31. december

2016 0 0 0 0

Af- og nedskrivninger 1.
januar 2016 0 -8.486 0 0

Årets afskrivninger -673 -1.684 0 0

Tilbageførsel af af- og
nedskrivninger på
afhændede aktiver 673 10.170 0 0

Af- og nedskrivninger 31.

december 2016 0 0 0 0

Regnskabsmæssig værdi

31. december 2016 0 0 0 0
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Noter

Koncern Moderselskab
31/12 2016 31/12 2015 31/12 2016 31/12 2015

t.kr. t.kr. t.kr. t.kr.

14. Andre anlæg,

driftsmateriel og inventar

Kostpris 1. januar 2016 1.665 1.567 101 101

Tilgang i årets løb 585 98 0 0

Kostpris 31. december

2016 2.250 1.665 101 101

Af- og nedskrivninger 1.
januar 2016 -675 -359 -92 -92

Årets afskrivninger -538 -316 -9 0

Af- og nedskrivninger 31.

december 2016 -1.213 -675 -101 -92

Regnskabsmæssig værdi

31. december 2016 1.037 990 0 9
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Noter

Moderselskab
31/12 2016 31/12 2015

t.kr. t.kr.

15. Kapitalandele i tilknyttede virksomheder

Kostpris 1. januar 2016 81.981 69.254

Tilgang i årets løb 1.250 13.294

Kostpris 31. december 2016 83.231 82.548

Opskrivninger 1. januar 2016 18.309 37.510

Omregning til valutakurs 1.091 1.795

Årets resultat før afskrivninger på goodwill 11.007 -18.668

Andre kapitalbevægelser 971 -2.328

Opskrivninger 31. december 2016 31.378 18.309

Regnskabsmæssig værdi 31. december 2016 114.609 100.857

Hovedtallene for virksomhederne ifølge de seneste godkendte årsrapporter

Egenkapital Årets resultat

Ejerandel t.kr. t.kr.

Continental Shipping ApS, Danmark 100 % 25.459 11.781

Inter Ejendomme ApS, Danmark 100 % 25.880 4.786

Inter Invest ApS, Danmark 100 % 62.313 -5.133

Baltica Management ApS, Danmark 100 % 957 -976

Navision Shipping Company A/S, Danmark 100 % 7.214 -7.475

K/S Mountain Invest, Danmark 100 % 12.858 11.687

Komplementarselskabet Mountain Invest ApS, Danmark 100 % 128 1

K/S Alliance Bulk, Danmark 75 % 233 -109

Komplementarselskabet Alliance Bulk ApS, Danmark 75 % 65 -2

Navision Chartering A/S, Danmark 51 % 4.052 -379

Navision Shipping A/S, Danmark 51 % 11.007 4.197

Navision Trading ApS, Danmark 51 % 15.220 6.797

Stüdenitz 24 I/S, Tyskland 80 % 5.596 275

Marselis Boulevard 28 ApS, Danmark 100 % -125 -1.200

Larsen Holding OÜ, Estland 72 % -3.621 -2.565

Inter-Invest Estonia OÜ, Estland 100 % 605 64

Simonsen Holding OÜ, Estland 67 % -986 -1.006

Jensen Holding OÜ, Estland 53 % -971 -866

Navision Shipping dk ApS, Danmark 51 % 3.381 3.179

K/S Smedeland 26B, Danmark 100 % 1.049 1.049

Highlander III, Skanderborg Bakker ApS, Danmark 100 % 3.426 -102

Baltnav A/S, Danmark 100 % 14.663 2.401

Scriptor Holding ApS, Danmark 50,01 % -748 -798

Scriptor Technologies A/S, Danmark 50,01 % 911 159

Smedeland Komplementar ApS, Danmark 100 % 46 -4
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Noter

Koncern Moderselskab
31/12 2016 31/12 2015 31/12 2016 31/12 2015

t.kr. t.kr. t.kr. t.kr.

16. Kapitalandele i

associerede virksomheder

Kostpris 1. januar 2016 11.003 16.574 5.675 11.246

Afgang i årets løb -2.828 -5.571 0 -5.571

Kostpris 31. december

2016 8.175 11.003 5.675 5.675

Nedskrivninger 1. januar
2016 -2.095 -3.510 -5.615 -9.815

Omregning til valutakurs -576 744 0 0

Årets resultat før
afskrivninger på goodwill -933 -1.565 -1 -1

Årets tilbageførsler på
afgang -698 4.286 0 4.286

Udbytte -500 -85 0 -85

Andre kapitalbevægelser 1.214 -1.965 0 0

Nedskrivninger 31.

december 2016 -3.588 -2.095 -5.616 -5.615

Regnskabsmæssig værdi

31. december 2016 4.587 8.908 59 60

Associerede virksomheder:

Hjemsted Ejerandel

Duco Invest ApS Danmark 41 %

Crescendo Dubai ApS Danmark 23 %

Crescendo A/S (koncern) Danmark 33 %

Intertrade Holding ApS · Årsrapport for 2016 38



Grant Thornton, Statsautoriseret Revisionspartnerselskab

Noter

Koncern Moderselskab
31/12 2016 31/12 2015 31/12 2016 31/12 2015

t.kr. t.kr. t.kr. t.kr.

17. Andre værdipapirer og

kapitalandele

Kostpris 1. januar 2016 20.908 17.314 4.719 3.739

Tilgang i årets løb 17.377 4.074 88 1.457

Afgang i årets løb -2.619 -480 -1.321 -477

Kostpris 31. december

2016 35.666 20.908 3.486 4.719

Nedskrivninger 1. januar
2016 -1.704 -764 -1.440 -1.373

Årets værdireguleringer -3.820 -1.378 87 -505

Tilbageførsel af tidligere
års værdireguleringer på
afhændede værdipapirer 0 438 24 438

Nedskrivninger 31.

december 2016 -5.524 -1.704 -1.329 -1.440

Regnskabsmæssig værdi

31. december 2016 30.142 19.204 2.157 3.279

18. Andre tilgodehavender

Kostpris 1. januar 2016 36.374 37.669 900 900

Tilgang i årets løb 0 3.442 0 0

Afgang i årets løb -4.101 -4.737 -337 0

Kostpris 31. december

2016 32.273 36.374 563 900

Regnskabsmæssig værdi

31. december 2016 32.273 36.374 563 900
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Koncern Moderselskab
31/12 2016 31/12 2015 31/12 2016 31/12 2015

t.kr. t.kr. t.kr. t.kr.

19. Udskudte skatteaktiver

Udskudt skat skat af årets
resultat 340 0 0 0

340 0 0 0

Udskudt skat påhviler
følgende poster:

Fremført underskud fra
tidligere år 340 0 0 0

340 0 0 0

20. Periodeafgrænsningsposte

r

Forudbetalte omkostninger 11.526 4.021 0 0

Igangværende rejser 10.695 2.779 0 0

22.221 6.800 0 0

Forudbetalte omkostninger relaterer sig i det væsentligste til forudbetalinger til havneagenter

relateret til koncernens shippingaktiviteter.

Igangværende rejser relaterer sig i det væsentligste til afholdte omkostninger vedrørende

skæringsrejser, hvor omkostningerne relaterer sig til efterfølgende regnskabsperiode.

21. Andre tilgodehavender

Koncernen har indgået kontrakter med henblik på at afdække prisen på fremtidig indkøb af

bunkersolie. Ved udgangen af 2016 er sikret et fremtidigt bunkerkøb på 1.100 Mt til levering i

februar og marts 2017. Dagsværdien på terminskontrakterne er indregnet under andre

tilgodehavender og udgør 31. december 2016 USD 81.309. Urealiseret nettogevinst før skat

indregnet på egenkapitalen pr. 31. december 2016 udgør ligeledes USD 81.309. Der indgås kun

kontrakter med modparter som har en god kreditrating fra et anerkendt kreditratingbureau.
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Koncern Moderselskab
31/12 2016 31/12 2015 31/12 2016 31/12 2015

t.kr. t.kr. t.kr. t.kr.

22. Hensættelser til udskudt

skat

Hensættelser til udskudt
skat 1. januar 2016 330 396 0 0

Udskudt skat af årets
resultat 474 -66 0 0

Tilgang i året ved køb 1.987 0 0 0

2.791 330 0 0

Udskudt skat påhviler
følgende poster:

Materielle anlægsaktiver 2.791 330 0 0

2.791 330 0 0

23. Andre hensatte

forpligtelser

Hensættelser til
reetablering af
infrastruktur, Vindmølle 210 183 0 0

210 183 0 0

Forfaldstidspunkterne
forventes at blive:

>5 år 210 183 0 0

210 183 0 0

24. Gæld til

realkreditinstitutter

Gæld til realkreditinstitutter

i alt 63.251 60.884 0 0

Heraf forfalder inden for 1
år -737 -210 0 0

62.514 60.674 0 0

Andel af gæld, der forfalder

efter 5 år 59.677 44.110 0 0
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Noter

Koncern Moderselskab
31/12 2016 31/12 2015 31/12 2016 31/12 2015

t.kr. t.kr. t.kr. t.kr.

25. Kreditinstitutter i øvrigt

Kreditinstitutter i øvrigt i

alt 6.560 0 0 0

Heraf forfalder inden for 1
år -2.250 0 0 0

4.310 0 0 0

Andel af gæld, der forfalder

efter 5 år 0 0 0 0

26. Periodeafgrænsningsposte

r

Igangværende rejser 27.180 11.086 0 0

Periodeafgrænsningsposter 2.614 0 0 0

29.794 11.086 0 0

Periodeafgrænsningsposter består væsentligst af igangværende rejser. Igangværende rejser knytter

sig til selskabet shippingaktiviteter og vedrører i det væsentligste periodiseret omsætning ved på

rejser som løber over statusdagen. 

Øvrige periodeafgræningsposter vedrører periodiseret omsætning ved servicekontrakter og

modtagne forudbetalinger vedrørende klippekortsordninger. 
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Noter

Koncern Moderselskab
2016 2015 2016 2015
t.kr. t.kr. t.kr. t.kr.

27. Honorar til

generalforsamlingsvalgt

revisor

Samlet honorar til Grant

Thornton, Statsautoriseret

Revisionspartnerselskab 637 437 130 136

Honorar vedrørende
lovpligtig revision 475 348 90 88

Skattemæssig rådgivning 0 21 0 16

Andre ydelser 162 68 40 32

637 437 130 136

28. Pantsætninger og sikkerhedsstillelser

Koncernen har til sikkerhed for gæld til kreditinstitut på 2.207 t.DKK afgivet sikkerhed i

vindmølle med regnskabsmæssig værdi på 7.508 t.DKK samt i de løbende indtægter fra

vindmøllen og eventuelle forsikringsudbetalinger. 

Koncernen har til sikkerhed for gæld til kreditinstitut for MyInvest Estonia OÜ pantsat unoterede

porteføljeaktier i MyInvest Estonia OÜ, der i koncernregnskabet er indregnet til 16.892 t. DKK.

Gælden til kreditinstitut i MyInvest Estonia OÜ er ikke oplyst.

Koncernen har til sikkerhed for gæld til kreditinstitut i datterselskab givet pant i aktier nom. t.DKK

500 i Scriptor Technology A/S. Gælden udgør 31/12 2016 i alt 6.000 t.DKK 

Koncernen har til sikkerhed for gæld til pengeinstitut i datterselskab givet pant i ejendom under

opførsel indregnet under varebeholdninger med 27.935 t.DKK. Gælden udgør 31/12 2016 i alt

19.456 t.DKK

Koncernen har til sikkerhed for gæld til pengeinstitut i datterselskab givet pant i ejendom under

opførsel indregnet under varebeholdninger med 7.734 t.DKK. Gælden udgør 31/12 2016 i alt 560

t.DKK

Koncernen har til sikkerhed for gæld til pengeinstitut i datterselskab givet pant i ejendom under

opførsel indregnet under varebeholdninger med 5.134 t.DKK. Gælden udgør 31/12 2016 i alt 0

t.DKK
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Noter

28. Pantsætninger og sikkerhedsstillelser (fortsat)

Koncernen har til sikkerhed for indbetaling af depositum på lejemål stillet en betalingsgaranti på

258 t.DKK

Moderselskabet har afgivet selvskyldnerkaution for associeret selskabs gæld til pengeinstitut.

Gælden udgør 31/12 2016 i alt 0 t.DKK 

Moderselskabet har afgivet selvskylnerkaution på 2.000 t.DKK for datterselskabs gæld til

kreditinstitut. Gælden udgør 31/12 2016 i alt 6.000 t.DKK 

Til sikkerhed for gæld til pengeinstitut i datterselskab, 3.217 t.DKK, har koncernen stillet

virksomhedspant på nominelt 4.000 t.DKK. Virksomhedspantet omfatter følgende aktiver, hvis

regnskabsmæssige værdi på balancedagen udgør:

Varebeholdninger 2.553 t.DKK

Tilgodehavender fra salg- og tjenesteydelser 7.841 t.DKK

Driftsmidler 347 t.DKK

29. Eventualposter

Eventualaktiver

Koncernen (sambeskatningskredsen) har et fremførtbart skattemæssigt underskud på 37.328

t.DKK Skatteværdien heraf udgør ved en selskabsskat på 22 % 8.212 t.DKK Ledelsen har valgt

ikke at indregne skatteværdien i balancen.

Eventualforpligtelser

Koncernen har pr. balancedagen charterforpligtelser vedrørende skibe på timecharterbasis på

30.355 t.USD. Heraf er 17.112 t.USD kortfristet. Der er ingen charterforpligtelser over 5 år. 

Koncernen har indgået huslejekontrakt på et lejemål, som tidligst kan opsiges med 6 måneders

varsel. Den årlige leje andrager 1.092 t.DKK

Koncernens leasingforpligtelse vedrørende leasede biler udgør 1.268 t.DKK.

Moderselskabet har pr. balancedagen resthæftelser overfor følgende K/S:

 - K/S Teitgenbyen

 - K/S Skagen

 - K/S Industrivej

 - K/S Mønten 3
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Noter

29. Eventualposter (fortsat)

Eventualforpligtelser (fortsat)

Resthæftelsen på disse K/S´er kan ikke opgøres præcist, men er, jf. de enkelte K/S´eres vedtægter

opgjort til at investorerne har pligt til at indbetale op til 85 % af årets skattemæssige underskud

efter maksimale afskrivninger. Moderselskabet har afgivet pro-rata selvskyldnerkautioner overfor

penge- og kreditinstitutter i de enkelte ovennævnte K/S´er. Den samlede kautionshæftelse for

K/S´erne er opgjort til 1.318 t.DKK

Selskabets 80 % ejede datterselskab Stüdenitz 24 I/S har indgået aftaler omkring jordleje for 30 år

med udløb ultimo 2032. Lejen, der betales bagud ultimo juni og december, udgør årligt 6.135

EUR. Fra og med det 13. driftsår stiger lejen til 8.436 EUR. Herudover betales årligt 1.500 EUR til

forpagter og 4.500 EUR til kommunen. Endvidere betales 1.235 EUR i fælles jordleje. 

Selskabets 80 % ejede datterselskab Stüdenitz 24 I/S har pr. 30 juli 2009 indgået en AOM 4000

serviceaftale med Vestas. Aftalen løber til og med den 25. november 2020. Prisen udgør EUR

0,011 pr. kWh, dog minimum 41.500 årligt. Beløbet kan indeksreguleres. 

Selskabets 80 % ejede datterselskab Stüdenitz 24 I/S har indgået administrationsaftaler, hvor det

årlige vedlag udgør 4,17% af vindmøllens bruttoindtægt. Desuden betales 10% af vindmøllens

bruttoindtægt ved Direkt Vermarktung. 

Samtidig har selskabet stillet en reetableringsgaranti på 50 t.EUR i forbindelse med nedtagning af

vindmøllerne og fjernelse af infrastrukturen. 

Koncernen er vedrørende shippingaktiviterne involveret i en række retsager. Alle retsagerne

håndtages af koncernens forsikringsselskaber, ligesom den væsentligste del af de rettede krav er

dækket af forsikringen. Såfremt retsagerne tabes vil koncernen skulle betale en selvrisiko overfor

forsikringsselskabet. den samlede risiko for koncernen er skønsmæssigt opgjort il 290 t.USD

Koncernen har indgået administrationsaftaler med 3. mand, hvor den samlede årlige forpligtelse

kan opgøres til 310 t.DKK Administrationsaftaler kan opsiges med 3 - 6 måneders varsel.

Selskabet har forpligtet sig til at foretage investering i venturefondene Zobito AB og Zobito 2 AB

med samlet 1.250 t.EUR. Så statusdagen resterer en investeringsforpligtelse på 508 t.EUR.

Sambeskatning

Selskabet er administrationsselskab i den nationale sambeskatning og hæfter ubegrænset og solida-

risk med de øvrige sambeskattede selskaber for den samlede selskabsskat.
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Noter

29. Eventualposter (fortsat)

Sambeskatning (fortsat)

Selskabet hæfter ubegrænset og solidarisk med de øvrige sambeskattede selskaber for eventuelle

forpligtelser til at indeholde kildeskat på renter, royalties og udbytter.

Den samlede skyldige skat i sambeskatningen udgør 399 t.kr.

Hæftelse vedrørende forpligtelse i forbindelse med kildeskatter af udbytte, renter og royalties ud-

gør estimeret maksimalt: 0 t.DKK

Eventuelle senere korrektioner af selskabsskatter eller kildeskatter mv. vil kunne medføre, at sel-

skabets hæftelse udgør et andet beløb.

30. Nærtstående parter

Bestemmende indflydelse

Peter Alexig Georg Jein Hovedanpartshaver

Hvidørevej 4

2930 Klampenborg

Intertrade Holding ApS´ nærtstående parter med betydelig indflydelse omfatter tilknyttede

virksomheder og associerede virksomheder, og selskabernes bestyrelse, direktion og ledende

medarbejdere samt disse personers familiemedlemmer. Nærtstående parter omfatter desuden

selskaber, hvori førnævnte personkreds har væsentlige interesser.
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Transaktioner

Med henblik på at sikre kapitalgrundlaget i dattervirksomheden Baltica Management ApS har

Intertrade Holding ApS til Baltica Management tilført 1.250 t.DKK som koncerntilskud.

Intertrade Holding ApS har som administrationsvederlag betalt 63 t.DKK til dattervirksomheden

Navision Chartering A/S og 125 t.DKK til dattervirksomheden Baltica Management ApS.

Intertrade Holding ApS har mellemregningskonti til følgende dattervirksomheder.

t.DKK t.DKK Årets

Primo Ultimo bevægelse Rentesats

Continental Shipping ApS 15.330 35.594 20.264  2 %

Navision Shipping Company A/S 7.747 0 -7.747 0 %

Inter-Invest A/S -6.653 6.348 13.001 2 %

Inter Ejendomme A/S 29.990 13.730 -16.260 2 %

Baltica Management ApS 781 18 763 0 %
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Noter

Koncern
2016 2015
t.kr. t.kr.

31. Reguleringer

Af- og nedskrivninger af materielle og immaterielle
anlægsaktiver 5.702 15.626

Avance ved afhændelse af anlægsaktiver -16.793 -8.934

Indtægter af kapitalandele i tilknyttede virksomheder 0 0

Indtægter fra andre kapitalandele 1.212 1.378

Indtægter af kapitalandele i associerede virksomheder 933 1.565

Andre finansielle indtægter -5.160 -12.054

Øvrige finansielle omkostninger 7.991 4.837

Skat af årets resultat 994 61

Øvrige reguleringer 6.340 9.570

1.219 12.049

32. Ændring i driftskapital

Ændring i varebeholdninger -82.618 9.024

Ændring i tilgodehavender -24.875 -12.370

Ændring i leverandørgæld og anden gæld 67.117 -7.856

-40.376 -11.202
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