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Ledelsespategning

Direktionen har dags dato aflagt arsrapporten for regnskabsaret 1. januar - 31. december 2015 for Dansk
Erhvervsudvikling ApS.

Arsrapporten er aflagt i overensstemmelse med arsregnskabsloven.
Jeg anser den valgte regnskabspraksis for hensigtsmessig, og efter min opfattelse giver arsregnskabet et
retvisende billede af selskabets aktiver, passiver og finansielle stilling pr. 31. december 2015 samt af re-

sultatet af selskabets aktiviteter for regnskabsaret 1. januar - 31. december 2015.

Ledelsesberetningen indeholder efter min opfattelse en retvisende redeggrelse for de forhold, som beret-
ningen omhandler.

Arsrapporten indstilles til generalforsamlingens godkendelse.

Hellerup, den 6. april 2016

Direktion

Morten Strgmsted
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Den uafhaengige revisors erklaeringer

Til kapitalejeren i Dansk Erhvervsudvikling ApS

Pategning pa arsregnskabet

Vi har revideret arsregnskabet for Dansk Erhvervsudvikling ApS for regnskabsaret 1. januar - 31.
december 2015, der omfatter anvendt regnskabspraksis, resultatopggrelse, balance og noter. Arsregnska—
bet udarbejdes efter arsregnskabsloven.

Ledelsens ansvar for arsregnskabet
Ledelsen har ansvaret for udarbejdelsen af et arsregnskab, der giver et retvisende billede i overensstem-
melse med arsregnskabsloven. Ledelsen har endvidere ansvaret for den interne kontrol, som ledelsen an-

ser ngdvendig for at udarbejde et arsregnskab uden veasentlig fejlinformation, uanset om denne skyldes
besvigelser eller fejl.

Revisors ansvar

Vores ansvar er at udtrykke en konklusion om arsregnskabet pa grundlag af vores revision. Vi har udfgrt
revisionen i overensstemmelse med internationale standarder om revision og yderligere krav ifglge dansk
revisorlovgivning. Dette kraever, at vi overholder etiske krav samt planlegger og udfgrer revisionen for at
opna hgj grad af sikkerhed for, om arsregnskabet er uden vasentlig fejlinformation.

En revision omfatter udfgrelse af revisionshandlinger for at opna revisionsbevis for belgb og oplysninger
i arsregnskabet. De valgte revisionshandlinger afh@nger af revisors vurdering, herunder vurdering af risi-
ci for vaesentlig fejlinformation i arsregnskabet, uanset om denne skyldes besvigelser eller fejl. Ved risi-
kovurderingen overvejer revisor intern kontrol, der er relevant for selskabets udarbejdelse af et arsregn-
skab, der giver et retvisende billede. Formalet hermed er at udforme revisionshandlinger, der er passende
efter omstendighederne, men ikke at udtrykke en konklusion om effektiviteten af selskabets interne kon-
trol. En revision omfatter endvidere vurdering af, om ledelsens valg af regnskabspraksis er passende, om

ledelsens regnskabsmassige skgn er rimelige samt den samlede praesentation af arsregnskabet.

Det er vores opfattelse, at det opnaede revisionsbevis er tilstreekkeligt og egnet som grundlag for vores
konklusion.

Revisionen har ikke givet anledning til forbehold.
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Den uafhaengige revisors erklaeringer

Konklusion

Det er vores opfattelse, at arsregnskabet giver et retvisende billede af selskabets aktiver, passiver og fi-
nansielle stilling pr. 31. december 2015 samt af resultatet af selskabets aktiviteter for regnskabsaret 1.
januar - 31. december 2015 i overensstemmelse med arsregnskabsloven.

Udtalelse om ledelsesberetningen

Vi har i henhold til arsregnskabsloven gennemlzst ledelsesberetningen. Vi har ikke foretaget yderligere
handlinger i tilleeg til den udfgrte revision af arsregnskabet. Det er pa denne baggrund vores opfattelse, at
oplysningerne i ledelsesberetningen er i overensstemmelse med arsregnskabet.

Kgbenhavn, den 6. april 2016

BUUS JENSEN

Statsautoriserede revisorer
CVR-nr. 16 11 90 40

Ulrik Ngrskov

Statsautoriseret revisor

Dansk Erhvervsudvikling ApS - Arsrapport for 2015 3

Penneo dokumentnagle: N2WSZ-EVZI5-ET2C5-6ADEM-V6FZ8-YG6CO



Selskabsoplysninger

Selskabet

Direktion

Revision

Dattervirksomhed

Dansk Erhvervsudvikling ApS

Edlevej 4

2900 Hellerup

CVR-nr.: 20 86 81 47

Stiftet: 26. maj 1998

Hjemsted: Gentofte

Regnskabsar: 1. januar - 31. december

Morten Strgmsted

BUUS JENSEN, Statsautoriserede revisorer

DE Vakst XIII ApS, Gentofte
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Ledelsesberetning

Selskabets vaesentligste aktiviteter
Hovedaktiviteten har i lighed med tidligere ar bestaet af investering i portefgljevirksomheder eller anden
passiv investering.

Udyvikling i aktiviteter og gkonomiske forhold

Arets ordinazre resultat efter skat udggr 976 t.kr. mod 956 t.kr. sidste ar. Ledelsen anser arets resultat for
tilfredsstillende.

Begivenheder efter regnskabsarets udlgb

Efter regnskabsarets afslutning er der ikke indtruffet begivenheder, som vil kunne forrykke selskabets fi-
nansielle stilling vaesentligt.
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Anvendt regnskabspraksis

Arsrapporten for Dansk Erhvervsudvikling ApS er aflagt i overensstemmelse med arsregnskabslovens be-
stemmelser for en klasse B-virksomhed.

Arsrapporten er aflagt efter samme regnskabspraksis som sidste ar og afleegges i danske kroner.

Generelt om indregning og maling

I resultatopggrelsen indregnes indtaegter i takt med, at de indtjenes. Herunder indregnes vardiregulerin-
ger af finansielle aktiver og forpligtelser. I resultatopggrelsen indregnes ligeledes alle omkostninger, her-
under afskrivninger, nedskrivninger og hensatte forpligtelser samt tilbagefgrsler som fglge af @ndrede
regnskabsmassige skgn af belgb, der tidligere har varet indregnet i resultatopggrelsen.

Aktiver indregnes i balancen, nar det er sandsynligt, at fremtidige gkonomiske fordele vil tilflyde selska-
bet, og aktivets veerdi kan méles palideligt.

Forpligtelser indregnes i balancen, nér det er sandsynligt, at fremtidige gkonomiske fordele vil fraga sel-
skabet, og forpligtelsens verdi kan males palideligt.

Ved fgrste indregning males aktiver og forpligtelser til kostpris. Efterfglgende males aktiver og forplig-
telser som beskrevet nedenfor for hver enkelt regnskabspost.

Visse finansielle aktiver og forpligtelser males til amortiseret kostpris, hvorved der indregnes en konstant
effektiv rente over lgbetiden. Amortiseret kostpris opggres som oprindelig kostpris med fradrag af even-
tuelle afdrag samt tilleg/fradrag af den akkumulerede amortisering af forskellen mellem kostpris og no-
minelt belgb. Herved fordeles kurstab og kursgevinst over aktivets eller forpligtelsens 1gbetid.

Ved indregning og maling tages hensyn til forudsigelige tab og risici, der fremkommer inden arsrappor-
ten aflagges, og som vedrgrer forhold, der eksisterede pa balancedagen.

Omregning af fremmed valuta

Transaktioner i fremmed valuta omregnes til transaktionsdagens kurs. Valutakursdifferencer, der opstar
mellem transaktionsdagens kurs og kursen pa betalingsdagen, indregnes i resultatopggrelsen som en fi-
nansiel post.

Tilgodehavender, geld og andre monetare poster i fremmed valuta, som ikke er afregnet pa balanceda-
gen, omregnes til balancedagens valutakurs. Forskellen mellem balancedagens kurs og kursen pa tids-
punktet for tilgodehavendets eller geeldens opstéen indregnes i resultatopggrelsen under finansielle ind-
tegter og omkostninger.

Anlagsaktiver og andre ikke-monetare aktiver, der er kgbt i fremmed valuta og som ikke anses for at ve-
re investeringsaktiver males til kursen pa transaktionsdagen.

Dansk Erhvervsudvikling ApS - Arsrapport for 2015 6

Penneo dokumentnagle: N2WSZ-EVZI5-ET2C5-6ADEM-V6FZ8-YG6CO



Anvendt regnskabspraksis

Resultatopggrelsen

Andre eksterne omkostninger
Andre eksterne omkostninger omfatter omkostninger til distribution, salg, reklame, administration, loka-
ler, tab pa debitorer og operationelle leasingomkostninger.

Finansielle poster

Finansielle poster omfatter renteindtegter og -omkostninger samt realiserede og urealiserede kursavancer
og -tab vedrgrende finansielle aktiver og forpligtelser. Finansielle indtagter og omkostninger indregnes i
resultatopggrelsen med de belgb, der vedrgrer regnskabsaret.

Indtaegter af kapitalandele i tilknyttede virksomheder

I resultatopggrelsen indregnes den forholdsmassige andel af de enkelte tilknyttede virksomheders resul-
tat efter skat efter fuld eliminering af intern avance eller tab og fradrag af afskrivning pa koncerngood-
will.

Balancen

Finansielle anlaegsaktiver

Kapitalandele i tilknyttede virksomheder

Kapitalandele i tilknyttede virksomheder indregnes i balancen til den forholdsmessige andel af virksom-
hedens regnskabsmassige indre vardi. Denne opggres efter modervirksomhedens regnskabspraksis med
fradrag eller tilleg af urealiserede koncerninterne avancer og tab samt med tilleg eller fradrag af reste-
rende verdi af positiv eller negativ goodwill opgjort efter overtagelsesmetoden.

Tilknyttede virksomheder og associerede virksomheder med negativ regnskabsmassig indre vardi ind-
regnes uden verdi, og et eventuelt tilgodehavende hos disse virksomheder nedskrives med modervirksom-
hedens andel af den negative indre verdi i det omfang, tilgodehavendet vurderes som uerholdeligt. Sa-
fremt den regnskabsmassige negative indre vardi overstiger tilgodehavender, indregnes det resterende
belgb under hensatte forpligtelser i det omfang, modervirksomheden har en retlig eller faktisk forpligtel-
se til at dekke disse virksomheders underbalance.

Nettoopskrivning af kapitalandele i tilknyttede virksomheder overfgres under egenkapitalen til reserve
for nettoopskrivning efter den indre vaerdis metode i det omfang, den regnskabsmassige verdi overstiger
kostprisen. Udbytter fra tilknyttede virksomheder, der forventes vedtaget inden godkendelsen af nerve-
rende arsrapport, bindes ikke pa opskrivningsreserven. Reserven reguleres med andre egenkapitalbevee-
gelser i tilknyttede virksomheder.

Nyerhvervede eller nystiftede virksomheder indregnes i arsregnskabet fra anskaffelsestidspunktet. Solgte
eller afviklede virksomheder indregnes frem til afstaelsestidspunktet.
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Anvendt regnskabspraksis

Fortjeneste eller tab ved athandelse af tilknyttede virksomheder opggres som forskellen mellem afstéel-
sessummen og den regnskabsmassige vaerdi af nettoaktiver pa salgstidspunktet inklusive resterende kon-
cerngoodwill samt forventede omkostninger til salg eller afvikling. Fortjeneste og tab indregnes i resul-
tatopggrelsen under finansielle poster.

Ved kgb af nye tilknyttede virksomheder og associerede virksomheder anvendes overtagelsesmetoden,
hvorefter de nytilkgbte virksomheders aktiver og forpligtelser males til dagsverdi pa erhvervelsestids-
punktet. Der hensettes til dekning af omkostninger ved besluttede omstruktureringer i de erhvervede
virksomheder i forbindelse med kgbet. Der tages hensyn til skatteeffekten af de foretagne omvurderinger,
j®vnfgr beskrivelse af goodwill nedenfor.

Positive forskelsbelgb (goodwill) mellem anskaffelsesvardi og dagsvardi af overtagne aktiver og for-
pligtelser inklusive hensatte forpligtelser til omstrukturering, indregnes under kapitalandele i tilknyttede
virksomheder. Forskelsbelgbet afskrives over den vurderede gkonomiske brugstid, der fastleegges pa bag-
grund af ledelsens erfaringer inden for de enkelte forretningsomrader. Afskrivningsperioden udggr mak-
simalt 20 ar og er leengst for strategisk erhvervede virksomheder med en steerk markedsposition og lang
indtjeningsprofil. Den regnskabsmassige verdi af goodwill vurderes lgbende og nedskrives over resultat-
opgerelsen i de tilfelde, hvor den regnskabsmassige verdi overstiger de forventede fremtidige nettoind-
tegter fra den virksomhed eller aktivitet, som goodwill er knyttet til.

Tilgodehavender

Tilgodehavender males til amortiseret kostpris, hvilket s@dvanligvis svarer til nominel verdi. Der ned-
skrives til nettorealisationsverdien med henblik pa at imgdega forventede tab.

Periodeafgraensningsposter
Periodeafgraensningsposter, som er indregnet under aktiver, omfatter atholdte omkostninger vedrgrende

efterfglgende regnskabsar.

Veardipapirer og kapitalandele

Verdipapirer og kapitalandele, der er indregnet under omsatningsaktiver, méles til dagsveerdi (bgrskurs)
pa balancedagen.

Likvide beholdninger

Likvide beholdninger omfatter indestaender i pengeinstitutter og kontantbeholdninger.

Gealdsforpligtelser

Andre geldsforpligtelser males til amortiseret kostpris, hvilket seedvanligvis svarer til nominel veerdi.
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Resultatopggrelse 1. januar - 31. december

Note 2015 2014
Andre eksterne omkostninger -148.337 -27.997
Resultat for finansielle poster -148.337 -27.997
Indtegter af kapitalandele i tilknyttede virksomheder 11.139 -1.562
Andre finansielle indtagter fra tilknyttede virksomheder 1.823.179 533.849
Andre finansielle indtegter 1.568.311 456.896

1 @vrige finansielle omkostninger -2.278.398 -5.303
Resultat for skat 975.894 955.883
Skat af arets resultat 0 0
Arets resultat 975.894 955.883
Forslag til resultatdisponering:

Overfgres til overfgrt resultat 975.894 955.883
Disponeret i alt 975.894 955.883
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Balance 31. december

Aktiver
Note 2015 2014
Anlaegsaktiver
Kapitalandele i tilknyttede virksomheder 135.341 124.202
3 Andre tilgodehavender 5.222.222 0
Finansielle anlegsaktiver i alt 5.357.563 124.202
Anlzaegsaktiver i alt 5.357.563 124.202
Omsztningsaktiver
Tilgodehavender hos tilknyttede virksomheder 41.213.339 5.848.042
Periodeafgransningsposter 0 197.826
Tilgodehavender i alt 41.213.339 6.045.868
Andre verdipapirer og kapitalandele 32.466.219 12.878.579
Veardipapirer i alt 32.466.219 12.878.579
Likvide beholdninger 2.589.034 48.514
Omsztningsaktiver i alt 76.268.592 18.972.961
Aktiver i alt 81.626.155 19.097.163
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Balance 31. december

Passiver
Note 2015 2014

Egenkapital

4 Virksomhedskapital 90.000 85.000

5 Overkurs ved emission 79.490.000 17.995.000

6 Overfort resultat 1.848.632 872.738
Egenkapital i alt 81.428.632 18.952.738
Geaeldsforpligtelser
Geld til tilknyttede virksomheder 134.974 129.425
Anden geld 62.549 15.000
Kortfristede geldsforpligtelser i alt 197.523 144.425
Gealdsforpligtelser i alt 197.523 144.425
Passiver i alt 81.626.155 19.097.163

7 Eventualposter
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Noter

2015 2014

Ovrige finansielle omkostninger
Finansielle omkostninger, tilknyttede virksomheder 5.191 5.286
Andre finansielle omkostninger 2.273.207 17

2.278.398 5.303
Kapitalandele i tilknyttede virksomheder
Kostpris 1. januar 2015 7.160.000 7.160.000
Tilgang i arets lgb 0 0
Afgang i arets Igb 0 0
Kostpris 31. december 2015 7.160.000 7.160.000
Opskrivninger 1. januar 2015 -7.035.798 -7.034.236
Arets resultat for afskrivninger pa goodwill 11.139 -1.562
Udbytte 0 0
Opskrivninger 31. december 2015 -7.024.659 -7.035.798
Regnskabsmeessig veerdi 31. december 2015 135.341 124.202
Tilknyttede virksomheder:

Hjemsted Ejerandel
DE Vakst XIII ApS Gentofte 100 %
Andre tilgodehavender
Kostpris 1. januar 2015 0 0
Tilgang i arets 1gb 5.222.222 0
Afgang i arets Igb 0 0
Kostpris 31. december 2015 5.222.222 0
Nedskrivninger 1. januar 2015 0 0
Arets nedskrivninger 0 0
Regnskabsmeessig veerdi 31. december 2015 5.222.222 0
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Noter

31/12 2015 31/12 2014

4.  Virksomhedskapital

Virksomhedskapital 1. januar 2015 85.000 80.000
Kontant kapitaludvidelse 5.000 5.000
90.000 85.000

5. Overkurs ved emission

Overkurs ved emission 1. januar 2015 17.995.000 0
Arets overkurs ved emission 61.495.000 17.995.000

79.490.000 17.995.000

6. Overfgrt resultat

Overfgrt resultat 1. januar 2015 872.738 -83.145
Arets overfgrte overskud eller underskud 975.894 955.883
1.848.632 872.738

7. Eventualposter
Sambeskatning
Selskabet indgar i den nationale sambeskatning med MST Finance & Consult ApS, CVR-nr. 21 35

20 71 som administrationsselskab og hafter ubegraenset og solidarisk med de gvrige sambeskatte-
de selskaber for den samlede selskabsskat.

Selskabet hafter ubegranset og solidarisk med de gvrige sambeskattede selskaber for eventuelle
forpligtelser til at indeholde kildeskat pa renter, royalties og udbytter.

Eventuelle senere korrektioner af selskabsskatter eller kildeskatter m.v. vil kunne medfgre, at sel-
skabets haftelse udggr et andet belgb.
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  signtext SmVnIGFjY2VwdGVyZXIgaW5kaG9sZGV0IGFmIGbDuGxnZW5kZSBkb2t1bWVudGVyLCBpZGVudGlmaWNlcmV0IHZlZCBkZXJlcyBkb2t1bWVudG7DuGdsZToKCsOFcnNyZWduc2thYiAyMDE1IC0gRGFuc2sgRXJodmVydnN1ZHZpa2xpbmcgQXBTCk4yV1NaLUVWWkk1LUVUMkM1LTZBREVNLVY2Rlo4LVlHNkNPCmhhc2gtdsOmcmRpOiBhOTBmODdjMDY2MjhhNDI4MjJhZmEwMGJjMGJkMDYxYWJhZjljNmU4YzEwNmZiMDc2MzgzZWI2NzcwY2ViZmNlCmhhc2gtYWxnb3JpdG1lOiBTSEEtMjU2CkplZyB1bmRlcnNrcml2ZXIgZG9rdW1lbnRldDoKLSBTb20gZGlyaWdlbnQKCg==
  RequestIssuer UGVubmVvLmNvbQ==
  action sign
  useragent TW96aWxsYS81LjAgKE1hY2ludG9zaDsgSW50ZWwgTWFjIE9TIFggMTBfMTFfNCkgQXBwbGVXZWJLaXQvNjAxLjUuMTcgKEtIVE1MLCBsaWtlIEdlY2tvKSBWZXJzaW9uLzkuMSBTYWZhcmkvNjAxLjUuMTc=
  challenge cGVubmVvLTU3MGJiOGFkZTJlNDUyLjIxOTgzMzM0
  document_digests W3sia2V5IjoiTjJXU1otRVZaSTUtRVQyQzUtNkFERU0tVjZGWjgtWUc2Q08iLCJkaWdlc3QiOiJhOTBmODdjMDY2MjhhNDI4MjJhZmEwMGJjMGJkMDYxYWJhZjljNmU4YzEwNmZiMDc2MzgzZWI2NzcwY2ViZmNlIiwiYWxnb3JpdGhtIjoic2hhLTI1NiJ9XQ==
  client_ip MTc2LjIzLjIyNC4xMDg=
  TimeStamp MjAxNi0wNC0xMSAxNDo0NjowNSswMDAw

          


  
 
 
 
 
 
 o5D64WgTaRS5bnpUH3gOtn0EM4LIMDNwXaf7zWN0ZtA=


 
NvWWggFXmp3d8/khHOsaCS2BFf0EWatxDkGJzvJ8l9OEGZzVDoCi013JTnHFVr0coXyQIRv9JQsw
uNN9ihDaaL7ehT+Z/DmveEdlQoqbWODIOOPAS/gHd8+M/OtOx3XpIwX1NDrmD3oes8NgHtRSnkv6
MH+dlrcaVeCSOnuANcEQ/aQ6aGMGQ+KR/zqZPTLIu4CJEGyjFJ8WwjobNm4M1Bs7zWQkabfNlf/d
QV02ntaOKqC19if0sG5HsVEhsW1n4HDON41l5rreIZfpn8H8kEmgfTBbZ5hNzVTr5XaNLA+1Cwx3
NmyONbeNOs8dTusaIjNpyPORemk4eTH3BQeY0w==

 
 
 ==


 
  
   
  signtext 
  RequestIssuer UGVubmVvLmNvbQ==
  action sign
  useragent TW96aWxsYS81LjAgKE1hY2ludG9zaDsgSW50ZWwgTWFjIE9TIFggMTBfMTFfNCkgQXBwbGVXZWJLaXQvNjAxLjUuMTcgKEtIVE1MLCBsaWtlIEdlY2tvKSBWZXJzaW9uLzkuMSBTYWZhcmkvNjAxLjUuMTc=
  challenge cGVubmVvLTU3MDc5Y2M3ZTFhMTg3LjMzNTI1Mjg2
  document_digests 
  client_ip MTc2LjIzLjIyNC4xMDg=
  TimeStamp MjAxNi0wNC0wOCAxMTo1Nzo1OSswMDAw

          


  
 
 
 
 
 
 MXcs/sT8XUN3YD3iBqSALkrxANrmJFOra3NRCy4akjc=


 
0KIWN8qopSWonmqbCqzHoI7tvQyQZQHaC5G6QTxD2WaAjjQNLbnQFNZdOxYt57pExzsaqtGAIGre
N/dNMWVaexSKlfAGOY02ZKMof3qnRqrAeDeQjF9A2+2+iTRCZoHQXaYO1VjPGueXEiOQyKqFqp/i
noqgIB1FfAP1OCBiY3JYP677LXfLhcVOvGRh1/ovkLun8e+L5L5OmGa24lraHfKP7g2xoHIeeCaG
YvKQgj0xpO1632yJwte4erYRa2bNmPW5uS72ugRJBug86baiFRMvDVROr7QRlnCd2Iov+yVIVf2j
pRvO2oOA5lYREu1PWHP102XBrzwCdSsRmuCI2Q==

 
 
  
 =


 
   
  signtext 
  host UGVubmVvLmNvbQ==
  logonto UGVubmVvLmNvbQ==
  document_digests 
  openoces_opensign_environment_browser_version MS4x
  openoces_opensign_environment_os_name V2luZG93cyA4
  openoces_opensign_environment_java_vendor T3JhY2xlIENvcnBvcmF0aW9u
  openoces_opensign_environment_applet_context Y29tLnN1bi5kZXBsb3kudWl0b29sa2l0LmltcGwuYXd0LkFXVEFwcGxldEFkYXB0ZXIkQXBwbGV0Q29udGV4dEltcGxANzY4ZWY2
  openoces_opensign_environment_locale ZGFfREs=
  openoces_opensign_environment_applet_version Mi4xLjE0
  openoces_opensign_environment_applet_digest dG9kbzogaW1wbGVtZW50
  openoces_opensign_environment_java_version MS44LjBfNTE=
  openoces_opensign_layout_signtext_fontsize MTI=
  openoces_opensign_layout_color_background MjM4LDIzOCwyMzg=
  openoces_opensign_environment_browser_vendor T3JhY2xl
  openoces_opensign_layout_size_height NDUw
  client_ip TVRrMUxqRTROQzR4TWpJdU1URTE=
  action c2lnbg==
  openoces_opensign_layout_size_width NTAw
  openoces_opensign_environment_local_time U2F0IEFwciAwOSAxNjozMzo1NCBDRVNUIDIwMTY=
  openoces_opensign_environment_browser_name c3VuLnBsdWdpbg==
  openoces_opensign_layout_signtext_fontname TW9ub3NwYWNlZC5wbGFpbg==
  challenge Y0dWdWJtVnZMVFUzTURreE1tSmpNV1E0TkdNNExqUXlPRFE1TnpBMg==
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