Deloitte

Deloitte
Statsautoriseret Revisionspartnerselskab
CVR no. 3396 3556

Egtved Allé 4
6000 Kolding
Denmark

Phone  +45 75530000
Fax +45 75530038

www.deloitte.dk

Besko A/S
CVR-nr. 20862181

| dentifikationsnummer 20862181
Logistikparken 24
8220 Brabrand

Arsrapport 2015

Geschéftsbericht 2015

Godkendt pa selskabets generalforsamling den 20.05.2016
Genehmigt auf der Hauptversammlung der Gesellschaft am 20.05.2016

Dirigent
Versammlungsleiter

Navn: Axel Kierkegaard

Name:

Medlem af Deloitte Touche Tohmatsu Limited



Besko A/S

Indholdsfortegnelse

Inhalt

Virksomhedsoplysninger / Unternehmensdaten

L edel sespategning / Erklarung der Geschéftsleitung zum Geschéftsbericht

Den uafhaangige revisors erklaginger / Bestatigungsvermerk des unabhéngigen Abschlusspr tfers
L edelsesberetning / Lagebericht

Anvendt regnskabspraksis/ Bilanzierungs- und Bewertungsmethoden

Resultatopgere se for 2015 / Gewinn- und Verlustrechnung 2015

Balance pr. 31.12.2015/ Bilanz zum 31.12.2015

Egenkapitalopgarel se for 2015 / Eigenkapital ver &nderungsrechnung 2015

Noter / Anhang

Side
Seite

19

20

24

25

Dieses Dokument ist eine unautorisierte Ubersetzung der danischen Vorlage. Im Falle von Abwei-

chungen findet die danische Vorlage Anwendung.

lihansen/7.04.2016 - 13:36/No info/MLaC_E Excel BC 2015 DPT/E.14.16 Status II: 0



Besko A/S

Virksomhedsoplysninger

Virksomhed
Besko A/S
Logistikparken 24
8220 Brabrand

CVR-nr.: 20862181
Hjemsted: Aarhus
Regnskabsar: 01.01.2015 - 31.12.2015

Telefon: 87941700
Hjemmeside: www.besko.dk
E-mail: besko@besko.dk

Bestyrelse

Axel Kierkegaard, formand
Michael Pfeiffer

Sebastian Book

Direktion
Thorsten Winterberg

Revisor

Deloitte Statsautoriseret Revisionspartnersel skab
Egtved Allé 4

6000 Kolding

Unternehmensdaten

Unternehmen
Besko A/S
Logistikparken 24
8220 Brabrand

Gesellschaftsregister-Nr.: 20862181
Stz Aarhus
Geschéftgahr: 01.01.2015 - 31.12.2015

Telefon: 87941700
Homepage: www.besko.dk
E-Mail-Adresse: besko@besko.dk

Aufsichtsrat

Axel Kierkegaard, Vorsitzender
Michael Pfeiffer

Sebastian Book

Vorstand
Thorsten Winterberg

Abschlussprifer

Deloitte Satsautoriseret Revisionspartnerselskab
Egtved Allé 4

6000 Kolding



Besko A/S

L edelsespategning

Bestyrelsen og direktionen har dags dato behandlet
og godkendt &rsrapporten for regnskabsdret
01.01.2015 - 31.12.2015 for Besko A/S.

Arsrapporten aflaggges i overensstemmelse med
arsregnskabsloven.

Det er vores opfattelse, at &rsregnskabet giver et
retvisende billede af virksomhedens aktiver, passi-
ver og finangelle dtilling pr. 31.12.2015 samt af
resultatet af virksomhedens aktiviteter for
regnskabsdret 01.01.2015 - 31.12.2015.

L edel sesberetningen indeholder efter vores opfattel-
se en retvisende redegerelse for de forhold, beret-
ningen omhandler.

Arsrapporten indstilles til generalforsamlingens
godkendel se.

Brabrand, den 20.05.2016
Brabrand, 20.05.2016

Direktion

Vorstand
Thorsten Winterberg

Bestyrelse

Aufsichtsrat

Axel Kierkegaard Michael Pfeiffer

formand
Vorsitzender

Erklarung der Geschéaftdeitung zum
Geschaftspericht

Der Aufsichtsrat und der Vorstand haben heute den
Geschéftsbericht der Besko A/S fur das
Geschéaftgahr 01.01.2015 - 31.12.2015 beschlossen
und genehmigt.

Der Geschéftsbericht wird in Ubereinstimmung mit
dem danischen Gesetz Uber den Jahresabschluss
erstellt.

Nach unserer Beurteilung vermittelt  der
Jahresabschluss ein den tatsachlichen Ver haltnissen
entsprechendes Bild der Vermbgenslage des Unter-
nehmens zum 31.12.2015 bzw. seiner Finanz- und
Ertragslage fir das Geschaftgahr 01.01.2015 -

31.12.2015.

Der Lagebericht entha@lt nach unserer Beurteilung
eine den tatsachlichen Verhaltnissen entsprechende
Darstellung der darin angesprochenen Sachverhal-
te.

Der Geschaftsbericht wird zur Genehmigung der
Hauptver sammlung vorgel egt.

Sebastian Book



Besko A/S

Den uafhaengigerevisors erklain-
ger

Til kapitalgjernei Besko A/S
Pategning pa ar sregnskabet
Vi har revideret arsregnskabet for Besko A/S for
regnskabsdret 01.01.2015 - 31.12.2015, der omfatter
anvendt regnskabspraksis, resultatopgerelse, balance,

egenkapitalopgarelse og noter. Arsregnskabet udarbejdes
efter &rsregnskabsoven.

Ledelsens ansvar for arsregnskabet

Ledelsen har ansvaret for udarbejdelsen af et arsregn-
skab, der giver et retvisende billede i overensstemmelse
med arsregnskabsloven. Ledelsen har endvidere ansvaret
for den interne kontrol, som ledelsen anser for nadvendig
for at udarbejde et arsregnskab uden veesentlig fejlinfor-
mation, uanset om denne skyldes besvigelser eller fejl.

Revisors ansvar

Vores ansvar er a udtrykke en konklusion om
arsregnskabet pa grundlag af voresrevision. Vi har udfart
revisionen i overensstemmelse med internationale stan-
darder om revision og yderligere krav ifglge dansk revi-
sorlovgivning. Dette kraaver, at vi overholder etiske krav
samt planlaagger og udfarer revisionen for at opna hgj
grad af sikkerhed for, om &rsregnskabet er uden vassentlig
fejlinformation.

Bestéatigungsvermerk des unab-
hangigen Abschlussprifers

An die Kapitaleigner der Besko A/S

Bescheinigung des Jahresabschlusses

Wir haben den Jahresabschlusses der Besko A/S - beste-
hend aus Bilanzierungs- und Bewertungsmethoden, Ge-
winn- und Verlustrechnung, Bilanz, Eigenkapitalveran-
derungsrechnung sowie Anhang fiir das Geschaftsahr
01.01.2015 - 31.12.2015 gepriift. Der Jahresabschluss ist
nach dem dénischen Gesetz Uber Jahresabschluss erstellt
worden.

Verantwortung der Geschéftdeitung fur den

Jahresabschluss

Die Aufstellung des Jahresabschlusses, der nach Mal¥ga-
be des danischen Gesetzes Uiber den Jahresabschluss ein
den tatsachlichen Verhéltnissen entsprechendes Bild zu
vermitteln hat, liegt in der Verantwortung der Geschéfts-
leitung. Diese Verantwortung umfasst auch die interne
Kontrolle, die die Geschéftsleitung fiir die Erstellung
eines Jahresabschlusses ohne wesentliche falsche Anga-
ben, unabhangig davon, ob diese durch Verstdf3e oder
Unrichtigkeiten verursacht werden, fur erforderlich halt.

Verantwortung des Abschlusspriifers

Unsere Aufgabe ist es, auf der Grundlage unserer Pri-
fung eine Beurteilung Uber den Jahresabschluss abzuge-
ben. Wir haben die Abschlussprifung unter Beachtung
der Internationalen Prifungsstandards sowie weiterer
Pflichten nach danischen Prifungsvorschriften durchge-
fuhrt. Danach haben wir die geltenden ethischen Bedin-
gungen einzuhalten und die Prifung so zu planen und
durchzufiihren, dass mit hinreichender Scherheit beur-
teilt werden kann, ob der Jahresabschluss frei von we-
sentlichen falschen Angaben ist.



Besko A/S

Den uafhaengigerevisors erklain-
ger

En revision omfatter udfarelse af revisionshandlinger for
at opnd revisionsbevis for belgb og oplysninger i
arsregnskabet. De valgte revisionshandlinger afhaenger af
revisors vurdering, herunder vurdering af risici for vee
sentlig fejlinformation i arsregnskabet, uanset om denne
skyldes besvigelser eller fejl. Ved risikovurderingen
overvejer revisor intern kontrol, der er relevant for virk-
somhedens udarbejdelse af et arsregnskab, der giver et
retvisende billede. Formalet hermed er at udforme revisi-
onshandlinger, der er passende efter omstamdighederne,
men ikke at udtrykke en konklusion om effektiviteten af
virksomhedens interne kontrol. En revision omfatter
endvidere vurdering af, om ledelsens valg af regnskabs-
praksis er passende, om ledelsens regnskabsmaessige
skgn er rimelige samt den samlede preesentation af
arsregnskabet.

Det er vores opfattelse, at det opnadede revisionsbevis er
tilstraskkeligt og egnet som grundlag for vores konklusi-
on.

Revisionen har ikke givet anledning til forbehold.

Konklusion

Det er vores opfattelse, at arsregnskabet giver et retvisen-
de billede af selskabets aktiver, passiver og finansielle
gtilling pr. 31.12.2015 samt af resultatet af selskabets
aktiviteter for regnskabsdret 01.01.2015 - 31.12.2015 i
overensstemmel se med &rsregnskabsloven.

Udtalelse om ledelsesber etningen

Vi har i henhold til &rsregnskabsoven gennemlasst ledel-
sesberetningen. Vi har ikke foretaget yderligere handlin-
ger i tillegg til den udfarte revision af arsregnskabet.

Bestéatigungsvermerk des unab-
hangigen Abschlussprifers

Im Rahmen der Abschlusspriifung werden Nachweise fiir
Wertansétze und sonstigen Angaben im Jahresabschluss
eingeholt. Die Auswahl der Prifungshandlungen liegt im
pflichtgeméaRen Ermessen des Abschlusspriifers. Dies
umfasst auch die Prufungshandlungen zur Beurteilung
der Risken fiur wesentliche falsche Angaben im
Jahresabschluss, unabhdngig davon, ob diese durch
Verstofe oder Unrichtigkeiten verursacht werden. Bei
der Beurteilung der Risiken beriicksichtigt der Ab-
schlussprifer die interne Kontrolle, die sich auf die Auf-
stellung eines Jahresabschlusses durch das Unternehmen
bezieht, der ein den tatsachlichen Verhéltnissen entspre-
chendes Bild vermittelt, um sachgerechte Prifungshand-
lungen festzulegen, nicht aber, um ein Urteil Uber die
Wirksamkeit des internen Kontrollsystems des Unterneh-
mens abzugeben. Eine Abschlussprifung umfasst auch
die Beurteilung der Angemessenheit der von der Ge-
schéftsleitung angewandten Bilanzierungs- und Bewer-
tungsmethoden, die Vertretbarkeit der Schatzungen der
Geschéftdeitung sowie der Gesamtdarstellung des
Jahresabschlusses.

Wir sind der Auffassung, dass die von uns erlangten
Prifungsnachweise eine hinreichend sichere Grundiage
fur unsere Beurteilung bilden.

Unsere Priifung hat zu keinen Einwendungen gefiihrt.

Prifungsurtell

Nach unserer Beurteilung vermittelt der Jahresabschluss
unter Beachtung des dénischen Gesetzes Uber den Jah-
resabschluss ein den tatséchlichen Verhaltnissen ent-
sprechendes Bild der Vermbgenslage zum 31.12.2015
und der Finanz- und Ertragslage des Unternehmens fir
das Geschaftgahr 01.01.2015 - 31.12.2015.

Stellungnahme zum Lagebericht

Wir haben nach Mal3gabe des danischen Gesetzes Uber
den Jahresabschluss den Lagebericht durchgelesen. Es
wurden neben den im Rahmen der ausgeweiterten prife-
rischen Durchsicht des Jahresabschlusses durchgefiihr-
ten handlungen keine weiteren Handlungen vorgenom-
men.



Besko A/S

Den uafhaengigerevisorserklaerin-
ger

Det er pa denne baggrund vores opfattelse, at oplysnin-
gerne i ledelsesberetningen er i overensstemmelse med
arsregnskabet.

Kolding, den 20.05.2016
Kolding, 20.05.2016

Deloitte
Statsautoriseret Revisionspartnersel skab
CVR-nr. 33 96 35 56

Leo Gilling Finn Schiebaum

statsautoriseret revisor
Saatlich autorisierter Revisor

statsautoriseret revisor
Saatlich autorisierter Revisor

Bestéatigungsvermerk des unab-
hangigen Abschlussprifers

Nach unserer Beurteilung stehen die im Lagebericht ent-
haltenen Angaben vor diesem Hintergrund im Einklang
mit dem Jahresabschluss.



Besko A/S

L edel sesberetning

Lagebericht

2015 2014 2013 2012 2011
DKKT DKKT DKKT DKKT DKKT

Hoved- og nggletal
Eckdaten und Kennzahlen

Hovedtal

Eckdaten

Bruttofortjeneste 48.071 40.434 33.831 29.125 31.707
Bruttoertrag

Driftsresultat 3.774 60 6.209 5.030 10.010
Betriebliches Ergebnis

Resultat af finansielle

poster (1.986) (841) (211) 670 62

Finanzergebnis

Arets resultat 921 (907) 4.434 3.093 7.544
Jahresergebnis

Samlede aktiver 127.792 113.854 78.940 77.296 71.655
Aktiva insgesamt

Investeringer i materi-

elle anlasgsaktiver 2.073 5.223 658 1914 1.165

Investitionen in Sachanlagen

Egenkapital 63.518 62.596 51.152 46.724 43.631
Eigenkapital

Nagletal

Kennzahlen

Egenkapitalens for-

rentning (%) 15 (1,6) 91 6,8 18,9
Eigenkapitalrentabilitat (%)

Afkastningsgrad (%) 2,9 0,1 7.9 6,5 14,0
Rentabilitét des Betriebskapital
(%)

Soliditetsgrad (%) 49,7 55,0 64,8 60,4 60,9
Eigenkapitalquote (%)



Besko A/S

L edel sesberetning

Hovedaktivitet

Selskabets hovedaktivitet er sag af komponenter,
reservedel e og karosseritilbeher til sadtevogne, last-
biler og busser. En del af disse komponenter impor-
teres fra udlandet.

Udvikling i aktiviteter og gkonomiske
forhold

Arsrapport

Det er ledelsens opfattelse, at alle vaesentlige oplys-
ninger til bedemmelse af selskabets gkonomiske
stilling og &rets resultat fremgdr af arsrapporten
samt denne beretning.

Selskabet har i 2015 fortsat den planlagte udbygning
af filianettet pa det danske marked, ligesom man er
i etableringsfasen pa det tyske marked. Disse aktivi-
teter pavirker isoleret set regnskabet for 2015 nega-
tivt, men forventes inden for en kortere arraskke at
bidrage positivt til selskabets driftsresultat.

Der er i regnskabsdret realiseret et overskud efter
skat pA TDKK 921 mod et underskud pa TDKK 907
i 2014. Ledelsen anser under de givne omstaandig-
heder resultatet for at vagetilfredsstillende.

Egenkapitalen ultimo 2015 udger 63.518 TDKK,
svarende til en soliditet p& 49,7%. Selskabet er sdle-
des saadeles godt rustet til a imadega fremtidens
udfordringer.

Lagebericht

Haupttatigkeit

Die Haupttétigkeit der Gesellschaft ist der Verkauf
von Komponenten, Reserveteilen und Karosserie-
Zubehorteilen fur Sattelauflieger, Lastkraftwagen
und Busse. Ein Teil dieser Komponente wird aus
dem Ausland importiert.

Geschaftsentwicklung

Geschaftsbericht

Nach Ansicht der Geschéftdeitung sind alle wesent-
lichen Angaben zur Beurteilung der wirtschaftlichen
Lage und des Jahresergebnisses aus dem Jahresab-
schluss bzw. diesem Lagebericht ersichtlich.

Die Gesdllschaft hat im Jahr 2015 den geplanten
Ausbau des Niederlassungsnetzes auf dem dani-
schen Markt fortgesetzt, und auf dem deutschen
Markt ist die Gesellschaft in der Etablierungsphase.
Isoliert gesehen, haben diese Tatigkeiten einen ne-
gativen Einfluss auf den Jahresabschluss 2015 aber
werden voraussichtlich in wenigen Jahren zum Be-
triebsergebnis der Gesellschaft positiv beitragen.

Fur das Geschaftgahr wurde ein Gewinn nach
Seuern von 921 TDKK erwirtschaftet, gegentiber
einem Verlust von 907 TDKK in 2014. Unter den
gegebenen Umstanden halt die Geschaftd eitung das
Ergebnis fur zufriedenstellend.

Das Eigenkapital zum Bilanzstichtag 2015 betréagt
63.518 TDKK, was einer Eigenkapitalquote von
49,7% entspricht. Die Gesellschaft ist somit den
Herausforderungen der Zukunft Uberaus gut geris-
tet.
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L edel sesberetning

Forventet udvikling
| budgettet for 2016 forventes resultatet bedre end
resultatet i 2015.

Saxligerisici

Selskabet importerer en del af sine produkter, og
kabesummen herfor afregnes hovedsagligt i Euro.
Stort set hele salgsomsagningen afregnes i DKK.
Der foretages ikke specielle tiltag for at afdaskke
den mulige Euro-risiko, idet denne vurderes som
vagende begramset.

Begivenheder efter balancedagen

Der er fra balancedagen og frem til i dag ikke ind-
trédt forhold, som forrykker vurderingen af
arsrapporten.

Lagebericht

Ausblick
Nach der Finanzplanung fir 2016 wird ein besseres
Ergebnis als das vorjahrige Ergebnis erwartet.

Besondere Risiken

Die Gesellschaft kauft ein Teil ihrer Produkte im
Ausland, und die Bezahlung dafur erfolgt vorwie-
gend in Euro. Fast alle Verkaufe werden in dani-
sche Kronen abgerechnet. Es werden keine beson-
deren Vorkehrungen zur Absicherung des etwaigen
Euro-Riskos getroffen, da dieses Risko als be
grenzt angesehen wird.

Ereignisse nach dem Bilanzstichtag

Es sind seit dem Bilanzstichtag bis zum heutigen
Tage keine Ereignisse eingetreten, die die Beurtei-
lung des Jahresabschl usses beeinflussen.



Besko A/S

Anvendt regnskabspraksis

Regnskabsklasse

Arsrapporten er aflagt i overensstemmelse med
arsregnskabslovens bestemmelser for regnskabs-
klasse C (mellem).

Arsregnskabeter aflagt efter samme regnskabsprak-
sissom sidste &.

| henhold til arsregnskabslovens § 86, stk. 4, er der
ikke udarbgdet pengestremsopgerelse. Selskabets
pengestremme indgdr i pengestremsopgerelsen i
koncernrapporten for BPW Finans A/S.

K oncer nregnskab

Med henvisning til arsregnskabslovens § 112, stk. 1
er der ikke udarbejdet koncernregnskab.

Generelt om indregning og maling

Aktiver indregnes i balancen, n&r det som falge af
en tidligere begivenhed er sandsynligt, at fremtidige
gkonomiske fordele vil tilflyde virksomheden, og
aktivets vaardi kan males pdideligt.

Forpligtelser indregnes i balancen, nér virksomhe-
den som falge af en tidligere begivenhed har en
retlig eller faktisk forpligtelse, og det er sandsynligt,
at fremtidige gkonomiske fordele vil fraga virksom-
heden, og forpligtel sens vaardi kan méles palideligt.

Bilanzierungs- und Bewertungsme-
thoden

GrolRRenklasse

Der Geschaftsbericht wurde in Ubereinstimmung
mit den fir die Groélenklasse C (mittelgrof?) gelten-
den Rechnungslegungsvorschriften des danischen
Gesetzes Uber den Jahresabschluss erstellt.

Der Jahresabschluss wurde nach den gleichen Me-
thoden wieim Vorjahr erstellt.

Laut 886, Abs. 4 des danischen Gesetzes Uiber den
Jahresabschluss ist keine Kapitalflussrechnung
erstellt worden. Die Mittelzu- und abfliisse der Ge-
sellschaft sind in der Kapitalflussrechnung im Kon-
zernbericht der BPW Finans A/S enthalten.

Konzernabschluss

Es wurde mit Hinweis auf § 112, Abs. 1 des dani-
schen Gesetzes Uber den Jahresabschluss kein Kon-
zernabschluss erstellt.

Ansatz und Bewertung

Vermdgenswerte kommen in der Bilanz zum Ansatz,
wenn es als Folge eines friheren Ereignisses wahr-
scheinlich ist, dass dem Unternehmen ein kiinftiger
wirtschaftlicher Nutzen zuflief3en wird, und der Wert
des einzelnen Vermobgenswertes verlassich bewertet
werden kann.

Verbindlichkeiten werden in der Bilanz erfasst,
wenn das Unternehmen als Folge eines friheren
Ereignisses eine rechtliche oder tatsichliche Ver-
pflichtung hat, und es wahrscheinlich ist, dass dem
Unternehmen ein kinftiger wirtschaftlicher Nutzen
entflieRen wird, und der Wert der einzelnen Ver-
bindlichkeit verlasslich bewertet werden kann.
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Anvendt regnskabspraksis

Ved farste indregning méales aktiver og forpligtel ser
til kostpris. Maing efter farste indregning sker som
beskrevet for hver enkelt regnskabspost nedenfor.

Ved indregning og maling tages hensyn til forudsi-
gelige risici og tab, der fremkommer, inden
arsrapporten aflaagges, og som be- eller afkradter
forhold, der eksisterede pa balancedagen.

| resultatopgerel sen indregnes indteegter, i takt med
at de indtjenes, mens omkostninger indregnes med
de belgb, der vedrarer regnskabsaret.

Omregning af fremmed valuta

Transaktioner i fremmed valuta omregnes ved ferste
indregning til transaktionsdagens kurs. Tilgodeha
vender, gaddsforpligtel ser og andre monetage poster
i fremmed valuta, som ikke er afregnet pa balance-
dagen, omregnes til balancedagens valutakurs. Va-
lutakursdifferencer, der opstar mellem transaktions-
dagens kurs og kursen pa henholdsvis betalingsda-
gen og balancedagen, indregnes i resultatopgerel sen
som finansielle poster. Materielle og immaterielle
anlaggsaktiver, varebeholdninger og andre ikke-
monetage aktiver, der er kebt i fremmed valuta,
omregnestil historiske kurser.

Bilanzierungs- und Bewertungsme-
thoden

Vermdgenswerte und Verbindlichkeiten werden bei
Ersterfassung zu Herstellungs- oder Anschaffungs-
kosten bewertet. Folgebewertungen erfolgen nach
Ersterfassung wie unten fir die einzelnen Posten
beschrieben.

Bei Erfassung und Bewertung sind vorhersehbare
Risiken und Verluste zu berlcksichtigen, die vor
Erstellung des Geschaftsberichts entstehen, und die
die zum Bilanzstichtag vorliegenden Umsténde be-
statigen oder entkraften.

Ertrage kommen zum Realisierungszeitpunkt er-
folgswirksam zum Ansatz, wohingegen Aufwendun-
gen mit den das Geschaftgahr betreffenden Betré-
gen erfasst werden.

Wahrungsumrechnung

Geschéftsvorfalle in Fremdwahrung werden bei
Ersterfassung zu dem am Transaktionstag geltenden
Kurs umgerechnet. Forderungen, Verbindlichkeiten
und andere monetdre Posten in Fremdwahrung, die
am Bilanzstichtag nicht beglichen worden sind,
werden zum Bilanzstichtagskurs  umgerechnet.
Wechselkursdifferenzen, die zwischen dem am
Transaktionstag geltenden Kurs und dem Kurs am
Zahlungstag bzw. Bilanzstichtagskurs entstehen,
kommen in der Gewinn- und Verlustrechnung als
FinanZiertrage oder Finanzaufwendungen zum An-
satz. Sachanlagen, immaterielle Vermdgenswerte,
Vorrate und andere nichtmonetare Ver mdgenswer -
te, diein fremder Wahrung gekauft wurden, werden
zu historischen Kursen umgerechnet.
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Anvendt regnskabspraksis

Resultatopger elsen

Bruttofortjeneste eller —tab

Bruttofortjeneste eller -tab omfatter nettoomssd-
ning, andring i lagre af faardigvarer, andre driftsind-
tasgter, omkostninger til révarer og hjad pematerialer
0g eksterne omkostninger.

Nettoomsagtning

Nettoomsadning ved salg af handelsvarer og faa-
digvarer indregnes i resultatopgerelsen, ndr levering
og risikoovergang til keber har fundet sted. Netto-
omsadning indregnes eksklusive moms, afgifter og
rabatter i forbindelse med salget og males til dags-
vagdien af det fastsatte vederlag.

Vareforbrug

Vareforbrug omfatter regnskabsdrets vareforbrug
malt til kostpris, reguleret for sasdvanlige lagerned-
skrivninger.

Andre ekster ne omkostninger

Andre eksterne omkostninger omfatter omkostnin-
ger, der vedrarer virksomhedens primage aktivite-
ter, herunder lokaleomkostninger, kontorholdsom-
kostninger, salgsfremmende omkostninger mv. |
posten indgdr endvidere nedskrivninger af tilgode-
havender indregnet under omsagtningsaktiver.

Bilanzierungs- und Bewertungsme-
thoden

Gewinn- und Verlustrechnung

Bruttogewinn oder -verlust

Unter Bruttogewinn oder -verlust werden Umsatzer -
|6se, Veranderungen des Bestands an Fertigerzeug-
nissen, sonstige betriebliche Ertrage, Aufwendun-
gen fur Roh-, Hilfs- und Betriebsstoffe sowie externe
Aufwendungen einbezogen.

Umsatzer|dse

Umsatzer|6se aus dem Verkauf von fertigen Erzeug-
nissen und Waren kommen in der Gewinn- und Ver-
lustrechnung zum Ansatz nach Lieferung und Ge-
fahrentibergang an den Kéaufer. Umsatzerl6se wer-
den ohne Mehrwertsteuer, Abgaben und Rabatte im
Rahmen des Verkaufs angesetzt und zum beizule-
genden Zeitwert des festgesetzten Entgelts bewertet.

Umsatzkosten

In diesem Posten werden im Geschaftgahr ver-
brauchte Waren, die zu Anschaffungskosten bewer-
tet und um Ubliche aufRerplanméllige Abschreibun-
gen auf Vorréte bereinigt werden, einbezogen.

Sonstige externe Aufwendungen

Zu sonstigen externen Aufwendungen gehdren flr
die ordentlichen Tatigkeiten des Unternehmens
anfallenden Kosten, hierunter Raumkosten, Buro-
aufwand, Verkaufsforderungsaufwendungen u.dgl.
In diesem Posten werden auch auf3erplanmaiige
Abschreibungen auf Forderungen im Umlaufver mo-
gen einbezogen.
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Anvendt regnskabspraksis

Per sonaleomkostninger

Personaleomkostninger omfatter lan og gager savel
som omkostninger til social sikring, pensioner o.l.
for virksomhedens medarbejdere.

Af- og nedskrivninger

Af- og nedskrivninger af materielle og immaterielle
anlamgsaktiver bestar af regnskabsdrets af- og ned-
skrivninger opgjort ud fra henholdsvis de fastsatte
restvagdier og brugstider for de enkelte aktiver og
gennemfarte nedskrivningstest og af gevinster og
tab ved salg af materielle og immaterielle anl saysak-
tiver.

Indteegter af kapitalandelei tilknyttede virksom-
heder

Indtesgter af kapitalandele i tilknyttede virksomhe-
der omfatter den forholdsmaessige andel af de enkel-
te associerede virksomheders resultat efter elimine-
ring af interne avancer og tab.

Andrefinansielleindtaegter

Andre finansielle indtaggter bestér af modtagne ud-
bytter o.l. fra andre vaadipapirer og kapitalandele,
renteindtaggter, herunder renteindtesgter fra tilgode-
havender hos tilknyttede virksomheder, nettokurs-
gevinster vedregrende vaxdipapirer, gadd og transak-
tioner i fremmed valuta, amortisering af finansielle
aktiver samt godtgerel ser under acontoskatteordnin-
gen mv.

Bilanzierungs- und Bewertungsme-
thoden

Personalaufwand

Personalaufwand umfasst Léhne und Gehalter so-
wie Kosten im Rahmen der sozialen Scherheit, Al-
tersversorgung u.dgl. an das Personal des Unter-
nehmens.

Plan- und aufRerplanmafiige Abschreibungen

Plan- und auRerplanméllige Abschreibungen auf
Sachanlagen und immaterielle Vermdgenswerte
bestehen aus plan- und aulerplanméfigen Ab-
schreibungen des Geschaftgahres, die auf Basis der
festgesetzten Restwerte und Nutzungsdauern der
einzelnen Vermdgenswerte und durchgefthrten
Werthaltigkeitsprifungen ermittelt werden, sowie
aus Gewinnen und Verlusten aus dem Verkauf von
Sachanlagen und immateriellen Vermdgenswerten.

Ertrége aus Anteilen an verbundenen Unterneh-
men

Ertrage aus Anteilen an verbundenen Unternehmen
umfassen den Prorata-Anteil am Ergebnis der ein-
zelnen Unternehmen nach Eliminierung interner
Ertrage und Verluste.

Sonstige Finanzertréage

Zu sonstigen Finanzertragen gehdren erhaltene
Dividenden u.dgl. aus anderen Wertpapieren und
Anteilsrechten, Zinsertrége, hierunter Zinsertrage
aus Forderungen gegen verbundene Unternehmen,
Nettokursgewinnen aus Wertpapieren, Verbindlich-
keiten und Geschaftsvorfalle in Fremdwahrung,
Amortisierung von Finanzanlagen sowie Ruicker-
stattungen im Rahmen des danischen Akontosteuer-
systems u.dgl.
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Anvendt regnskabspraksis

Andrefinansielle omkostninger

Andre finansielle omkostninger bestér af renteom-
kostninger, herunder renteomkostninger fra gadd til
tilknyttede virksomheder, nettokurstab vedrerende
vaadipapirer, gadd og transaktioner i fremmed valu-
ta, amortisering af finansielle forpligtelser samt
tillaeg under acontoskatteordningen mv.

Skat

Arets skat, der bestér af &rets aktuelle skat og an-
dring af udskudt skat, indregnes i resultatopgerelsen
med den del, der kan henfares til arets resultat, og
direkte pa egenkapitalen med den del, der kan hen-
farestil posteringer direkte pa egenkapitalen.

Selskabet er sambeskattet med den danske koncern-
forbundne virksomhed, BPW Finans A/S, der fun-
gerer som administrationsselskab. Den aktuelle
danske selskabsskat fordeles mellem de sambeskat-
tede virksomheder i forhold til disses skattepligtige
indkomster (fuld fordeling med refusion vedrgrende
skattemaessige underskud).

Bilanzierungs- und Bewertungsme-
thoden

Sonstige Finanzaufwendungen

Sonstige Finanzaufwendungen setzen sich zusam-
men aus Zinsaufwendungen, hierunter Zinsaufwen-
dungen aus Verbindlichkeiten gegentiber verbunde-
nen Unternehmen, Nettokursverlusten aus Verbind-
lichkeiten und Geschéftsvorféllen in Fremdwah-
rung, Amortisierung finanzieller Verbindlichkeiten
sowie Zuschlagen im Rahmen des danischen Akon-
tosteuer systems u.dgl.

Steueraufwand

Die Seuern des Jahres, die aus den laufenden
Steuern des Jahres und Anderungen der latenten
Seuern bestehen, werden mit dem auf das
Jahresergebnis entfallenden Teil erfolgswirksam
erfasst und direkt im Eigenkapital mit demjenigen
Teil erfasst, der Buchungen direkt auf das Eigenka-
pital zuzuordnen ist.

Das Unternehmen unterliegt zusammen mit der
danischen Konzerngesellschaft, BPW Finans A/S
die als Verwaltungsgesellschaft funktioniert, im
Wege der Gesamtveranlagung besteuert. Die lau-
fenden danischen Ertragssteuern werden unter den
gruppenbesteuerten Unternehmen im Verhéltnis zu
ihrem steuerpflichtigen Einkommen verteilt (volle
Verteilung mit Rickerstattung beziiglich steuerli-
cher Verluste).
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Anvendt regnskabspraksis

Balancen

Goodwill

Goodwill afskrives linesat over den vurderede
brugstid, der fastlaagges pa baggrund af ledelsens
erfaringer inden for de enkelte forretningsomrader.
Afskrivningsperioden udger sasdvanligvis 5 &, men
kan i visse tilfedde udgere op til 20 ar for strategisk
erhvervede virksomheder med en staak markedspo-
sition og langsigtet indtjeningsprofil, hvis den laan-
gere afskrivningsperiode vurderes bedre at afspejle
nytten af de pagad dende ressourcer.

Goodwill nedskrives til genindvindingsveerdi, hvis
denne er lavere end den regnskabsmasssige vaardi.

M aterielle anlaegsaktiver

Grunde og bygninger og andre anlagg, driftsmateriel
og inventar males til kostpris med fradrag af akku-
mulerede af- og nedskrivninger. Der afskrives ikke
pa grunde.

Kostprisen omfatter anskaffelsesprisen, omkostnin-
ger direkte tilknyttet anskaffelsen og omkostninger
til klargering af aktivet indtil det tidspunkt, hvor
aktivet er klar til at blive taget i brug.

Bilanzierungs- und Bewertungsme-
thoden

Bilanz
Geschéfts- oder Firmenwert

Der Geschéfts oder Firmenwert wird linear Uber
seine voraussichtliche Nutzungsdauer planméfiig
abgeschrieben, die auf Basis der Erfahrungen der
Geschéftdeitung innerhalb der einzelnen Ge-
schéaftsbereiche festgelegt wird. Die Ubliche Ab-
schreibungsperiode ist 5 Jahre, sie kann jedoch in
gewissen Fallen fur strategisch erworbene Unter-
nehmen mit einer starken Marktposition und einem
langfristigen Ertragsprofil bis zu 20 Jahre ausma-
chen, sofern eine langere Abschreibungsperiode als
eine bessere Widerspiegelung des Nutzens aus den
betreffenden Ressourcen zu geben angesehen wird.

Der Geschéfts- oder Firmenwert wird auf seinen
erzielbaren Betrag auf3erplanmafdig abgeschrieben,
insofern als er den Buchwert unterschreitet.

Sachanlagen

Grundstticke und Bauten, und andere Anlagen, Be-
tricbs- und Geschéftsausstattung werden zu An-
schaffungs- oder Herstellungskosten abziiglich ku-
mulierter plan- und aufRerplanmélliger Abschrei-
bungen bewertet. Es erfolgen keine planmafdigen
Abschreibungen auf Grundsticke.

Anschaffungs- oder Herstellungskosten umfassen
den Anschaffungspreis und direkt mit der Anschaf-
fung verbundene Aufwendungen sowie Aufwendun-
gen fur die Bereitstellung des Vermdgensgegenstan-
des bis zu dem Zeitpunkt, wo es zur Inbetriebnahme
bereitist.
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Anvendt regnskabspraksis

Afskrivningsgrundlaget er kostpris med fradrag af
forventet restvaardi efter afsluttet brugstid. Der fore-
tages lineagre af skrivninger baseret pa felgende vur-
dering af aktivernes forventede brugstider:

Grunde afskrivesikke
Bygninger 25 &
Andre anlagg, driftsmateriel

og inventar 35
Indretning af lejede lokaler 5ar

Materielle anlasgsaktiver nedskrives til genindvin-
dingsvaadi, hvis denne er lavere end den regn-
skabsmaessige vaadi.

Kapitalandelei tilknyttede virksomheder
Kapitalandele i tilknyttede virksomheder indregnes
og méles efter den indre vaadis metode (equity-
metoden). Dette indebagrer, at kapitalandelene males
til den forholdsmeessige andel af virksomhedernes
regnskabsmaessige indre vaadi med tillagg eller fra
drag af henholdsvis uafskrevet positiv og negativ
goodwill og med fradrag eller tillasg af urediserede
koncerninterne fortjenester og tab.

Bilanzierungs- und Bewertungsme-
thoden

Die Abschreibungsgrundlage besteht aus Anschaf-
fungs- oder Herstellungskosten abziiglich des vo-
raussichtlichen Restwerts nach beendeter Nut-
zungsdauer. Lineare Abschreibungen erfolgen auf
Basis folgender Bewertung der voraussichtlichen
Nutzungsdauer der Vermbgensgegenstande:

Grundstticke Keine Abschreibung
Bauten 25 Jahre
Andere Anlagen, Betriebs-

Und Geschéaftsausstattung 3-5 Jahre
Einbauten in Mietraumen 5 Jahre

Sachanlagen werden auf ihren erzielbaren Betrag
aul3erplanméfiig abgeschrieben, insofern dieser den
Buchwert unterschreitet.

Anteile an verbundenen Unternehmen

Anteile an verbundenen Unternehmen werden nach
der Equity-Methode bewertet und erfasst. Dies be-
deutet, dass die Anteile zum anteiligen Eigenkapi-
talwert der Unternehmen bewertet werden zu- oder
abziglich des nichtabgeschriebenen positiven bzw.
negativen Geschafts- oder Firmenwerts und zu-
oder abzlglich nichtrealisierter konzerninterner
Gewinne und Verluste.
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Anvendt regnskabspraksis

Tilknyttede virksomheder med negativ regnskabs-
masssig indre vaadi males til 0 kr., og et eventuelt
tilgodehavende hos disse virksomheder nedskrives
med modervirksomhedens andel af den negative
indre vaadi, hvis det vurderes uerholdeligt. Hvis den
regnskabsmaessige negative indre vaadi overstiger
tilgodehavendet, indregnes det resterende belgb
under hensatte forpligtelser, hvis modervirksomhe-
den har en retlig eller faktisk forpligtelse til at dagk-
ke den pégad dende virksomheds forpligtel ser.

Nettoopskrivning af kapitalandele i tilknyttede virk-
somheder overferesi forbindelse med resultatdispo-
neringen til Reserve for nettoopskrivning efter den
indre vaadis metode under egenkapitalen.

Kapitalanddle i tilknyttede virksomheder nedskrives
til genindvindingsvaadi, hvis denne er lavere end
den regnskabsmaessige vaa di.

Tilgodehavender

Tilgodehavender médles til amortiseret kostpris, der
sagdvanligvis svarer til nominel vaadi, med fradrag
af nedskrivninger til imadegaelse af forventede tab.

Var ebeholdninger

Varebeholdninger males til kostpris, opgjort efter
FIFO-metoden, €ller nettorealisationsvaadi, hvor
denne er lavere.

Bilanzierungs- und Bewertungsme-
thoden

Verbundene Unternehmen mit negativem Eigenkapi-
talwert werden mit 0 DKK bewertet, und eine etwa-
ige Forderung gegen diese Unternehmen wird um
die Beteiligung des Mutterunternehmens am negati-
ven Eigenkapitalwert auf3erplanméllig abgeschrie-
ben, insofern als sie als uneinbringlich angesehen
wird. Sollte der negative Eigenkapitalwert die For-
derung Uberschreiten, wird der Restbetrag unter
Ruckstellungen erfasst, insofern als die rechtliche
oder tatsichliche Verpflichtung des Mutterunter-
nehmens dazu besteht, die Verbindlichkeiten des
betreffenden Unternehmens zu decken.

Nettoneubewertungen der Anteile an verbundenen
Unternehmen werden bei Verwendung des Ergeb-
nisses der Riicklage fur Nettoneubewertungen der
Anteile nach der Equity-Methode im Eigenkapital
erfasst.

Anteile an verbundenen Unternehmen werden auf
ihren erzielbaren Betrag aulRerplanmafdig abge-
schrieben, insofern als er den Buchwert unterschrei-
tet.

Forderungen

Forderungen werden mit ihren fortgefihrten An-
schaffungskosten bewertet, die in der Regel dem
Nominalbetrag abziiglich auferplanmélliger Ab-
schreibungen wegen Forderungsausfalle entspricht.

Vorrate
Vorrate werden zu Anschaffungs- oder Herstel-
lungskosten (nach der FIFO-Methode) bewertet
oder zum Nettoveraul¥erungswert, insofern als er
die Anschaffungs- oder Herstellungskosten unter-
schreitet.
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Kostprisen omfatter anskaffel sesprisen med tillagg af
hjemtagel sesomkostninger.

Nettorealisationsveardi for varebeholdninger opge-
res som forventet salgspris med fradrag af faardigge-
relsesomkostninger og omkostninger, der skal af-
holdes for at effektuere salget.

Udskudt skat

Udskudt skat indregnes af alle midlertidige forskelle
mellem regnskabsmaessige og skattemasssige vaadi-
er af aktiver og forpligtelser, hvor den skattemaessi-
ge vaadi af aktiverne opgeres med udgangspunkt i
den planlagte anvendel se af det enkelte aktiv.

Udskudte skatteaktiver, herunder skattevegdien af
fremfarselsberettigede, skattemaessige underskud,
indregnes i balancen med den vaadi, aktivet forven-
tes at kunne realiseres til, enten ved modregning i
udskudte skatteforpligtelser eller som nettoskatteak-
tiver.

Periodeaf gr sansningsposter
Periodeafgramsningsposter indregnet under aktiver
omfatter afholdte omkostninger, der vedrarer efter-
felgende regnskabsdr. Periodeafgramsningsposter
males til kostpris.

Likvide beholdninger

Likvide beholdninger omfatter kontante beholdnin-
ger og bankindestaender.

Bilanzierungs- und Bewertungsme-
thoden

Anschaffungskosten umfassen den Anschaffungs-
preis zuziglich Lieferkosten.

Der NettoverauRerungswert der Vorréte wird als
der voraussichtliche Verkaufspreis abziglich Fer-
tigstellungskosten und der zur Durchfiihrung des
Verkaufs erforderlichen Aufwendungen ermittelt.

Latente Steuern

Latente Seuern werden auf alle zeitlichen Differen-
zen zwischen dem bilanziellen und steuerlichen
Wert von Vermogenswerten und Verbindlichkeiten
angesetzt, wobei der steuerliche Wert der Vermo-
genswerte auf Basis der geplanten Verwendung des
einzelnen Vermdigenswertes ermittelt wird.

Aktive latente Seuern, hierunter der steuerliche
Wert steuerlicher Verlustvortrage, werden in der
Bilanz mit dem Wert angesetzt, zu dem sie voraus-
sichtlich realisiert werden konnen, entweder durch
Verrechnung mit latenten Steuerverbindlichkeiten
oder als aktive Nettosteuern.

Rechnungsabgrenzungsposten

Aktive Rechnungsabgrenzungsposten umfassen ge-
tatigte Aufwendungen, die nachfolgende Geschéfts-
jahre betreffen. Rechnungsabgrenzungsposten wer-
den mit Anschaffungs oder Herstellungskosten
angesetzt.

Zahlungsmittel und Zahlungsmittel &quivalente

Zu Zahlungsmitteln und Zahlungsmittel equival anten
gehdren liquide Besténde und Bankguthaben.
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Operationelle leasingaftaler

Leasingydelser vedragrende operationelle leasingaf-
taler indregnes lineaat i resultatopgerelsen over
leasingperioden.

Andrefinansielleforpligtelser

Andre finansielle forpligtelser males til amortiseret
kostpris, der ssadvanligvis svarer til nominel vaardi.

Tilgodehavende og skyldig selskabsskat

Aktuelle skatteforpligtelser eler tilgodehavende
aktuel skat indregnes i balancen opgjort som bereg-
net skat af drets skattepligtige indkomst, der er regu-
leret for betalt acontoskat.

Bilanzierungs- und Bewertungsme-
thoden

Operating Leasing-Vertrage

Leasingleistungen bei Operating Leasing-Vertragen
werden Uber die Leasingperiode linear in der Ge-
winn- und Verlustrechnung erfasst.

Songtige finanzielle Verbindlichkeiten

Sonstige finanzielle Verbindlichkeiten werden mit
ihren fortgeflihrten Anschaffungskosten, die in der
Regel dem Nominal betrag entsprechen, bewertet.

Steuerverbindlichkeiten und -forderungen
Laufende Steuerverbindlichkeiten oder laufende
Seuerforderungen, die auf Grundlage des um Akon-
tosteuerzahlungen berichtigten  steuerpflichtigen
Einkommens der Geschaftgahren berechnet wer-
den, kommen in der Bilanz zum Ansatz.
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Hoved- og nggletal

Hoved- og nggletal er defineret og beregnet i over-
ensstemmelse med Den Danske Finansanalytiker-
forenings “ Anbefainger & Nggletal 2015”.

Nagletal Ber egningsformel

Arets resultat x 100
Gns. egenkapital

Egenkapitalens forrentning (%)

Afkastningsgrad (%) Resultat fer fin.poster x 100

Samlede aktiver

Soliditetsgrad (%) Egenkapital x 100

Samlede aktiver

Nggletal udtrykker

Egenkapitalensforrentning
Virksomhedens forrentning af den kapital, som ger-
ne har investeret i virksomheden.

Afkastningsgrad (%)
Virksomhedens evne til at skabe overskud i forhold
til hvor mange penge der er bundet i aktiver.

Soliditetsgrad (%)
Virksomhedens finansielle styrke.

Bilanzierungs- und Bewertungsme-
thoden

Eckdaten und Kennzahlen

Eckdaten und Kennzahlen wurden in Ubereinstim-
mung mit den "Empfehlungen & Kennzahlen 2015"
von Den Danske Finansanalytikerforening (Ver-
band danischer Analysten) ermittelt.

Kennzahlen Berechnungsformel

Eigenkapital rentabilitat (%) Jahresergebnis x 100

Durchschnittliches Eigenkapital

Rentabilitdt des Betriebskapital ~ Ergebnisvor Finansposten x 100

Gesamtaktiva

(%)

Eigenkapitalquote (%) Eigenkapital x 100

Bilanzsumme

Die Kennzahlen stellten folgendes dar

Eigenkapitalrentabilitat
Verzinsung durch das Unternehmen des von den
Besitzern im Unternehmen investierten Kapitals.

Rentabilitét des Betriebskapital (%)

Fahigkeit des Unternehmens Gewinne zu erzielen
im Verhaltnis zum Betrag, der an Vermodgenswerte
gebunden ist.

Eigenkapital quote (%)
Diefinanzielle Séarke des Unternehmens.
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Resultatopger else for 2015

Gewinn- und Verlustrechnung 2015

Bruttofortjeneste
Bruttoertrag

Personal eomkostninger
Per sonalaufwand

Af- og nedskrivninger
Plan- und aul3erplanméfiige Abschreibungen

Driftsresultat
Betriebliches Ergebnis

Indtaegter af kapitalandelei tilknyttede virksomheder

Ertrage aus Anteilen an verbundenen Unternehmen

Andre finansielle indtasgter

Songtige Finanzertrage

Andre finansielle omkostninger
Songtige Finanzaufwendungen

Resultat af ordinaer e aktiviteter far skat
Ergebnis der ordentlichen Geschaftstatigkeiten vor Ertragssteuern

Skat af ordinaat resultat
Ertragssteuern auf das Ergebnis der ordentlichen Geschaftstati gkeiten

Aretsresultat

Jahresergebnis

Forslag til resultatdisponering
Vorschlag zur Verwendung des Ergebnisses

Overfart resultat
Ergebnisvortrag

Note 2015 2014
Anhang DKKT DKKT
1 48.071 40.434

2 (41.344) (37.867)

3 (2.953) (2.507)
3.774 60

(1.739) (1.062)
923 793

4 (1.170) (572)

1.788 (781)

5 (867) (126)

921 (907)

921 (907)

921 (907)
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Balance pr. 31.12.2015

Bilanz zum 31.12.2015

Goodwill
Goodwill

Immaterielle anlaggsaktiver
Immaterielle Vermogensgegenstande

Grunde og bygninger
Grundstiicke und Gebéude

Andre anlagy, driftsmateriel og inventar
Andere Anlagen, Betriebs- und Geschéftsausstattung

Indretning af lejede lokaler

Einrichtung von Mietréaumen

M aterielle anlaegsaktiver

Sachanlagen

Kapitalandele i tilknyttede virksomheder

Anteile an verbundenen Unternehmen

Andre tilgodehavender
Songtige Forderungen

Finansielle anlaagsaktiver

Finanzanlagen

Anlaegsaktiver

Anlagevermdgen

Fremstillede varer og handel svarer
Fertige Erzeugnisse und Waren

Var ebeholdninger

Vorréate

Tilgodehavender fra salg og tjenesteydel ser

Forderungen aus Lieferungen und Leistungen

Tilgodehavender hos tilknyttede virksomheder

Forderungen gegen verbundene Unternehmen

Udskudt skat

Latente Steuern

Andre tilgodehavender
Songtige Forderungen

Periodeaf gramsningsposter
Rechnungsabgrenzungsposten

Tilgodehavender

Forderungen

Note 2015 2014
Anhang DKKT DKKT
0 0

6 0 0
32.131 33.470

3.550 2.981

748 889

7 36.429 37.340
1.712 2.428

382 382

8 2.094 2.810
38.523 40.150

52.883 39.746

52.883 39.746

33.113 30.647

2.397 1.301

9 46 0

45 28

10 766 600
36.367 32.576
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Balance pr. 31.12.2015

Bilanz zum 31.12.2015

Likvide beholdninger
Flissige Mittel

Omsaaningsaktiver

Umlaufvermégen

Aktiver

Aktiva

19 1.382
89.269 73.704
127.792 113.854
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Balance pr. 31.12.2015

Bilanz zum 31.12.2015

Virksomhedskapital
Unternehmenskapital

Overfart overskud eller underskud
Gewinn- oder Verlustvortrag
Egenkapital

Eigenkapital

Udskudt skat

Latente Steuerschulden

Hensatte for pligtelser
Ruckstellungen

Gadd til tilknyttede virksomheder

Verbindlichkeiten gegentiber verbundenen Unternehmen

Langfristede gaddsfor pligtelser
Langfristige Verbindlichkeiten

Kortfristet del af langfristede gaddsforpligtel ser
KurZrigtiger Teil langfristiger Verbindlichkeiten

Bankgedd
Verbindlichkeiten gegentiber Kreditinstituten

Leveranderer af varer og tjenesteydel ser
Verbindlichkeiten aus Lieferungen und Leistungen

Gadd til tilknyttede virksomheder

Verbindlichkeiten gegentber verbundenen Unternehmen

Skyldig selskabsskat

Geschuldete Ertragssteuern

Anden gadd
Songtige Verbindlichkeiten

Kortfristede gaddsfor pligtelser
KurZristige Verbindlichkeiten

Note 2015 2014
Anhang DKKT DKKT
11 5.500 5.500
58.018 57.096

63.518 62.596

9 0 22

0 22

23.000 26.086

12 23.000 26.086
12 3.000 3.000
8.325 5.093

4.302 6.115

20.506 5.645

935 0

4.206 5.297

41.274 25.150
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Balance pr. 31.12.2015

Bilanz zum 31.12.2015

Gaddsforpligtelser

Verbindlichkeiten

Passiver

Passiva

Ikke-indregnede Igje- og leasingforpligtel ser
Nichterfasste Miet- und Leasingverpflichtungen

Eventualforpligtel ser

Eventual ver pflichtungen

Naatstéende parter med bestemmende indflydelse
Nahestehende Unternehmen und Personen mit beherrschendem Einfluss

Koncernforhold
Konsolidierungskreis

13

14

15

16

64.274

51.236

127.792

113.854
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Egenkapitalopger else for 2015

Eigenkapitalveranderungsrechnung 2015

Overfart
over skud
Virksom- eller under-
hedskapital skud | alt
Unternehmenska- Gewinn- oder
pital Verlustvortrag I nsgesamt
DKKT DKKT DKKT
Egenkapital primo 5.500 57.096 62.596
Eigenkapital Jahresanfang
Vd utakursregul eringer 0 1 1
Wechsel kur sberichtigungen
Arets resultat 0 921 921
Jahresergebnis
Egenkapital ultimo 5.500 58.018 63.518

Eigenkapital Jahresende
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Noter
Anhang

1. Bruttofortjeneste

1. Bruttoertrag

| henhold til bekendtgerelse nr. 841 af 11. oktober 2002, 8 5, stk. 4, vises segmentoplysninger i koncernrappor-
ten for modersel skabet BPW Finans A/S.

Med henvisning til arsregnskabslovens § 32, jf. § 81 har selskabet valgt at sammendrage posterne netteomsad-
ning, aandring af lagre af faadigvarer, varekab, andre driftsindtasgter og andre eksterne omkostninger til regn-
skabsposten “Bruttoresultat” .

Gemdf Bekanntmachung Nr. 841 vom 11. Oktober 2002, § 5, Abs. 4, werden Segmentinformationen im Konzernbericht der Muttergesellschaft BPW
Finans A/S ausgewiesen.

Gemdp § 32, vgl. § 81, des dénischen Gesetzes iiber den Jahresabschluss hat die Gesellshaft entschieden, die Posten Umsatzerlése, Anderung der
Vorréate von Fertigwaren, Warenkauf, andere Betriebsertrage und andere externe Aufwendungen im Posten ” Bruttoertrag” zusammenzufassen.

2015 2014
DKKT DKKT
2. Per sonaleomkostninger
2. Personalaufwand
Gager og lgn 34.901 31.873
Léhne und Gehalter
Pensioner 4.593 3.979
Pensionsbeitrage
Andre omkostninger til social sikring 401 361
Andere Sozal versicherungskosten
Andre personaleomkostni nger 1.449 1.654
Songtiger Personalaufwand
41.344 37.867
Gennemsnitligt antal fuldtidsansatte medarbejdere 81 74
Durchschnittliche Zahl der Vollzeitarbeitskr afte
L edelses L edelses
vederlag vederlag
Vergutungen Vergutungen
an Leitungsor- an Leitungsor-
gane gane
2015 2014
DKKT DKKT
Samlet for ledel seskategorier 2.272 2.218
Summe flr Leitungsorgane
2.272 2.218
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3. Af- og nedskrivninger
3. Plan- und auRerplanméfiige Abschreibungen
Afskrivninger paimmaterielle anlasgsaktiver

Planméf3ge Abschreibungen auf immaterielle Vermbgensgegensténde

Afskrivninger pa materielle anlaagsaktiver

Planméf3ge Abschreibungen auf Sachanlagen

Tab og gevinst ved salg af immaterielle og materielle anlaagsaktiver

Verlust/Gewinn aus dem Verkauf von immateriellen Vermdgensgegenstanden und Sachanlagen

4. Andrefinansielle omkostninger

4. Sonstige Finanzaufwendungen

Finansielle omkostninger fratilknyttede virksomheder
Finanzaufwendungen aus verbundenen Unternehmen

Renteomkostninger i avrigt
Songtige Zinsaufwendungen

@vrige finans elle omkostninger
Songtige Finanzaufwendungen

5. Skat af ordinaert resultat

5. Ertragssteuern auf das Ergebnisder ordentlichen Geschaftstatigkeiten

Aktuel skat

Laufender Steueraufwand

AEndring af udskudt skat

Anderung latenter Steuern

2015 2014
DKKT DKKT
0 185
2.968 2.351
(15) (29)
2.953 2.507
2015 2014
DKKT DKKT
778 162
207 279
185 131
1.170 572
2015 2014
DKKT DKKT
935 222
(68) (96)
867 126
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6. Immaterielle anlasgsaktiver

6. Immaterielle Vermégensgegenstande

Kostpris primo

Anschaffungs- oder Herstellungskosten Jahresanfang
Afgange

Abgange

Kostprisultimo
Anschaffungs- oder Herstellungskosten Jahresende

Af- og nedskrivninger primo
Plan- und auf3erplanméflige Abschreibungen Jahresanfang

Tilbageforsel ved afgange
Ruckbuchung bei Abgangen

Af- og nedskrivninger ultimo
Plan- und auBerplanméafiige Abschreibungen Jahresende

Regnskabsmaessig vaar di ultimo
Buchwert Jahresende

Goodwill

Goodwill

DKKT

13.663
(13.663)

0

(13.663)
13.663

0
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Andre an-
laag, drifts- Indretning
Grundeog materiel og af lejede
bygninger inventar lokaler
Andere Anlagen,
Betriebs- und
Grundstiicke und Geschéftsaus- Einrichtung von
Gebaude stattung Mietrédumen
DKKT DKKT DKKT
7. Materielle anlaegsaktiver
7. Sachanlagen
Kostpris primo 40.550 8.403 1.019
Anschaffungs- oder Herstellungskosten Jahresanfang
Tilgange 0 1.997 76
Zugange
Afgange 0 (25) 0
Abgénge
Kostprisultimo 40.550 10.375 1.095
Anschaffungs- oder Herstellungskosten Jahresende
Af- og nedskrivninger primo (7.080) (5.422) (130)
Plan- und aul3er planméfiige Abschreibungen Jahresanfang
Arets af skrivninger (1.339) (1.412) (217)
Planméf3ge Abschreibungen des Jahres
Tilbagefarsel ved afgange 0 9 0
Ruckbuchung bei Abgangen
Af- og nedskrivninger ultimo (8.419) (6.825) (347)
Plan- und auferplanméflige Abschreibungen Jahresende
Regnskabsmaessig veer di ultimo 32.131 3.550 748

Buchwert Jahresende
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Kapitalandele
i tilknyttede Andretilgo-
virksomheder dehavender
Anteile an verbun- Sonstige Forderun-
denen Unternehmen gen
DKKT DKKT
8. Finansielle anlaegsaktiver
8. Finanzanlagen
Kostpris primo 4.484 382
Anschaffungs- oder Herstellungskosten Jahresanfang
Tilgange 2.800 0
Zugange
Afgange (2.244) 0
Abgénge
Kostprisultimo 5.040 382
Anschaffungs- oder Herstellungskosten Jahresende
Nedskrivninger primo (2.056) 0
AuRerplanméfiige Abschreibungen Jahresanfang
Va utakursregul eringer 1 0
Wechsel kur sberichtigungen
Andel of drets resultat (2.247) 0
Beteiligungsergebnis des Jahres
Tilbagefarsel ved afgange 974 0
Ruckbuchung bei Abgangen
Nedskrivninger ultimo (3.328) 0
Aulerplanmafiige Abschreibungen Jahresende
Regnskabsmaessig veer di ultimo 1712 382
Buchwert Jahresende
Rets- Ejer-
Hjemsted form andel
Sitz Rechtsform Beteili-
gung
%
Dattervirksomheder:
Tochterunternehmen:
Besko Nutzfahrzeugteile GmbH Tyskland GmbH 100,0
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Rets- Ejer-
Hjemsted form andel
Sitz Rechtsform Beteili-
gung
%
Associerede virksomheder:
Assoziierten Unternehmen:
Trailerline GmbH (likvideret i 2015) Dstrig GmbH 20,00
TL Services GmbH Tyskland GmbH 16,67
2015 2014
DKKT DKKT
9. Udskudt skat
9. Latente Steuern
Materielle anlagysaktiver 35 (33)
Sachanlagen
Tilgodehavender 11 11
Forderungen
46 (22)

10. Periodeafgraensningsposter
10. Rechnungsabgrenzungsposten

Periodeaf gramsningsposter omfatter forudbetalte omkostninger, primaat forsikringer.

Periodenabgrenzungsposten umfassen vorausbezahlte Kosten, (iberwiegend Versicherungen.
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11. Virksomhedskapital

11. Unternehmenskapital

Ordinaae aktier
Stammaktien

Bevaegelser i virksomhedskapitalen

Veranderungen im Unternehmenskapital

Virksomhedskapital primo
Unternehmenskapital Jahresanfang

Kapitalforhgjelse
Kapitalerhéhung

Virksomhedskapital ultimo

Unternehmenskapital Jahresende

Palydende Nominel

Antal vaa di vaa di

Nenn-

Anzahl Stiickelung wert

DKK DKKT

5.500 1.000,00 5.500

5.500 5.500

2015 2014 2013 2012 2011

DKKT DKKT DKKT DKKT DKKT

5.500 5.000 5.000 5.000 5.000

0 500 0 0 0

5.500 5.500 5.000 5.000 5.000
Forfald in- Forfald in-
den for 12 den for 12

maneder maneder Forfald efter Restgadd

2014 2015 12 méaneder efter 5 ar

Innerhalb von 12
Monaten fallig

Innerhalb von 12
Monaten fallig

Nach 12 Monaten

Restverbindlichke-

12. Langfristede gaddsfor -
pligtelser

12. Langfristige Verbindlichkeiten

Gadd til tilknyttede virksomheder

Verbindlichkeiten gegenuber verbundenen
Unternehmen

13. Ikke-indregnede lg e- og leasingfor pligtelser

13. Nichterfasste Miet- und L easingverpflichtungen

Forpligtelser i henhold til Igje- eller leasingkontrakter frem til udlgb

Verpflichtungen aus Miet- und Leasingvertrégen bis zum Ablauf

Forpligtelser i henhold til lgje- eller leasingkontrakter med tilknyttede virk-

somheder frem til udigb

2014 2015 fallig iten nach 5 Jahren
DKKT DKKT DKKT DKKT
3.000 3.000 23.000 11.000
3.000 3.000 23.000 11.000
2015 2014

DKKT DKKT

5514 5.585

1.475 754

Verpflichtungen aus Miet- und Leasingvertrégen mit verbundenen Unternehmen bis zum Ablauf
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14. Eventualfor pligtel ser

14. Eventualverpflichtungen

Selskabet indgér i en dansk sambeskatning med BPW Finans A/S som administrationssel skab. Selskabet had -
ter derfor i henhold til selskabsskattelovens regler herom fra og med regnskabsaret 2013 for indkomstskatter
mv. for de sambeskattede selskaber og fra og med 1. juli 2012 ligeledes for eventuelle forpligtel ser til at inde-

holde kildeskat parenter, royalties og udbytter for de sambeskattede sel skaber.

Die Gesdllschaft ist Teil einer danischen Organschaft med BPW Finans A/S als Verwaltungsgesellschaft. Die Geselschaft haftet somit nach den
mapgeblichen Vorschriften des dinischen Korperschaftsteuergesetzes ersatzwiese ab dem Geschdfisjahr 2013 fiir Ertragssteuern u.dgl. der gruppenbe-
steuerten Unternehmen und ab 1. Juli 2012 fir etwaige Einbehaltungsverpflichtungen aus Quellensteuer auf Zinsen, Lizensgebiihren und Dividenden
der gruppenbesteurten Unternehmen.

15. Neertstaende parter med bestemmende indflydelse

15. Nahestehende Unternehmen und Personen mit beherrschendem Einfluss

Bestemmende indflydelse/Beherrshender Einfluss: Grundlag/Grundlage:
BPW Bergische Achsen, Wiehl, Tyskland Ultimativ ger/Ultimativer Besitzer
BPW Finans A/S M odersel skab/M uttergesel | schaft

Ud over varetransaktioner, husleje og administrativ assistance mv. af almindelig koncernintern karakter, der er
elimineret i det danske koncernregnskab, har selskabet ikke haft koncernintern samhandel med det ultimative

modersel skab og dettes gvrige dattervirksomheder. Al samhandel foregar pa markedsmaessige vilkar.

Ausser Warentransaktionen, Miete und administratives Beistands usw. von gewdhnlicher konzerninterner Art, die in der danischen Konzernbilanz
eliminiert sind, hat die Gesellschaft keinen konzerninternen Geschéftsverkehr mit der ultimativen Muttergesellschaft und deren Ubrigen Tochtergesell-
schaften gehabt. Aller Handel sverkehr erfolgt zu Marktbedingungen.

Der har i aret desuden vaaret udbetalt normalt ledel sesvederlag, jaevnfer note 2, og bortset herfrahar der ikke

vaget transaktioner med bestyrelse, direktion, vaesentlige aktionager eller tilknyttede virksomheder.
Im Jahr ist normales Leitungshonorar bezahlt worden - sehen Se Notiz 2 - und abgesehen davon hat es keine Transaktionen mit Aufsichtsrat, Vorstand,
wesentlichen Aktionaren oder verbundenen Unternehmen gegeben.

16. Koncer nfor hold

16. Konsolidierungskreis

Navn og hjemsted for modervirksomhed, der udarbejder koncernregnskab for den starste koncern:
Name und Sitz des Mutternehmens, das den Konzer nabschluss fiir den grofiten Konzern aufstellt:

BPW Bergische Achsen KG, Wiehl, Tyskland
BPW Bergische Achsen KG, Wiehl, Deutschland

Navn og hjemsted for modervirksomhed, der udarbejder koncernregnskab for den mindste koncern:
Name und Sitz des Mutternehmens, das den Konzernabschluss fiir den kieinsten Konzern aufstellt:

BPW Finans A/S, Vranderupvej 2, 6000 Kolding, CVR.nr.: 192011 12
BPW Finans A/S, Vranderupve 2, 6000 Kolding, CVR.nr.: 19 20 11 12



