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Ledelsespategning

Bestyrelse og direktion har dags dato behandlet og godkendt arsrapporten for regnskabséret 1. januar - 31.
december 2018 for Syddansk Innovation A/S.

Arsrapporten er aflagt i overensstemmelse med Arsregnskabsloven.

Arsregnskabet giver efter vores opfattelse et retvisende billede af selskabets aktiver, passiver og finansielle
stilling pr. 31. december 2018 samt af resultatet af selskabets aktiviteter for 2018.

Ledelsesberetningen indeholder efter vores opfattelse en retvisende redegerelse for de forhold, beretnin-
gen omhandler.

Arsrapporten indstilles til generalforsamlingens godkendelse.

Odense, den 5. april 2019

Direktion

Helge Holm-Larsen

Bestyrelse

Henrik Bindslev Helle Thylkjeer Henriksen Jorn Kildegaard Andersen
formand nastformand

Kim Torsten Brixen Palle Bo Staermose

-

pwc 1



Den uafhangige revisors revisionspategning

Til kapitalejerne i Syddansk Innovation A/S

Konklusion

Det er vores opfattelse, at arsregnskabet giver et retvisende billede af selskabets aktiver, passiver og finan-
sielle stilling pr. 31. december 2018 samt af resultatet af selskabets aktiviteter for regnskabséret 1. januar -
31. december 2018 i overensstemmelse med arsregnskabsloven.

Vi har revideret arsregnskabet for Syddansk Innovation A/S for regnskabséret 1. januar - 31. december
2018, der omfatter resultatopgerelse, balance og noter, herunder anvendt regnskabspraksis (“regnskabet”).

Grundlag for konklusion

Vi har udfert vores revision i overensstemmelse med internationale standarder om revision og de yderlige-
re krav, der er geeldende i Danmark. Vores ansvar ifglge disse standarder og krav er naeermere beskrevet i re-
visionspategningens afsnit "Revisors ansvar for revisionen af regnskabet”. Vi er uathengige af selskabet i
overensstemmelse med internationale etiske regler for revisorer (IESBA’s Etiske regler) og de yderligere
krav, der er gaeldende i Danmark, ligesom vi har opfyldt vores gvrige etiske forpligtelser i henhold til disse
regler og krav. Det er vores opfattelse, at det opniede revisionsbevis er tilstraekkeligt og egnet som grund-
lag for vores konklusion.

Udtalelse om ledelsesberetningen
Ledelsen er ansvarlig for ledelsesberetningen.

Vores konklusion om regnskabet omfatter ikke ledelsesberetningen, og vi udtrykker ingen form for konklu-
sion med sikkerhed om ledelsesberetningen.

I tilknytning til vores revision af regnskabet er det vores ansvar at leese ledelsesberetningen og i den forbin-
delse overveje, om ledelsesberetningen er vaesentligt inkonsistent med regnskabet eller vores viden opnéet
ved revisionen eller pd anden méade synes at indeholde vasentlig fejlinformation.

Vores ansvar er derudover at overveje, om ledelsesberetningen indeholder kravede oplysninger i henhold
til arsregnskabsloven.

Baseret pa det udferte arbejde er det vores opfattelse, at ledelsesberetningen er i overensstemmelse med
arsregnskabet og er udarbejdet i overensstemmelse med arsregnskabslovens krav. Vi har ikke fundet va-
sentlig fejlinformation i ledelsesberetningen.

Ledelsens ansvar for regnskabet

Ledelsen har ansvaret for udarbejdelsen af et arsregnskab, der giver et retvisende billede i overensstemmel-
se med arsregnskabsloven. Ledelsen har endvidere ansvaret for den interne kontrol, som ledelsen anser for
nedvendig for at udarbejde et regnskab uden vaesentlig fejlinformation, uanset om denne skyldes besvigel-
ser eller fejl.

Ved udarbejdelsen af regnskabet er ledelsen ansvarlig for at vurdere selskabets evne til at fortszette driften;
at oplyse om forhold vedrgrende fortsat drift, hvor dette er relevant; samt at udarbejde regnskabet pa
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Den uafhangige revisors revisionspategning

grundlag af regnskabsprincippet om fortsat drift, medmindre ledelsen enten har til hensigt at likvidere
selskabet, indstille driften eller ikke har andet realistisk alternativ end at gare dette.

Revisors ansvar for revisionen af regnskabet

Vores mal er at opné hgj grad af sikkerhed for, om regnskabet som helhed er uden vesentlig fejlinforma-
tion, uanset om denne skyldes besvigelser eller fejl, og at afgive en revisionspédtegning med en konklusion.
Hgj grad af sikkerhed er et hgjt niveau af sikkerhed, men er ikke en garanti for, at en revision, der udferes i
overensstemmelse med internationale standarder om revision og de yderligere krav, der er geldende i
Danmark, altid vil afdeekke veesentlig fejlinformation, nar sddan findes. Fejlinformationer kan opsta som
folge af besvigelser eller fejl og kan betragtes som vaesentlige, hvis det med rimelighed kan forventes, at de
enkeltvis eller samlet har indflydelse pa de skonomiske beslutninger, som brugerne treffer pa grundlag af
regnskabet.

Som led i en revision, der udferes i overensstemmelse med internationale standarder om revision og de
yderligere krav, der er gaeldende i Danmark, foretager vi faglige vurderinger og opretholder professionel
skepsis under revisionen. Herudover:

o Identificerer og vurderer vi risikoen for vaesentlig fejlinformation i regnskabet, uanset om denne skyldes
besvigelser eller fejl, udformer og udferer revisionshandlinger som reaktion pa disse risici samt opnar
revisionsbevis, der er tilstrakkeligt og egnet til at danne grundlag for vores konklusion. Risikoen for
ikke at opdage vaesentlig fejlinformation forarsaget af besvigelser er hgjere end ved vasentlig fejlinfor-
mation forarsaget af fejl, idet besvigelser kan omfatte sammensvargelser, dokumentfalsk, bevidste ude-
ladelser, vildledning eller tilsideszttelse af intern kontrol.

e Opniér vi forstéelse af den interne kontrol med relevans for revisionen for at kunne udforme revisions-
handlinger, der er passende efter omstendighederne, men ikke for at kunne udtrykke en konklusion om
effektiviteten af selskabets interne kontrol.

e Tager vi stilling til, om den regnskabspraksis, som er anvendt af ledelsen, er passende, samt om de regn-
skabsmassige skon og tilknyttede oplysninger, som ledelsen har udarbejdet, er rimelige.

e Konkluderer vi, om ledelsens udarbejdelse af regnskabet pa grundlag af regnskabsprincippet om fortsat
drift er passende, samt om der pa grundlag af det opnéede revisionsbevis er vasentlig usikkerhed for-
bundet med begivenheder eller forhold, der kan skabe betydelig tvivl om selskabets evne til at fortsette
driften. Hvis vi konkluderer, at der er en vasentlig usikkerhed, skal vi i vores revisionspategning gere
opmerksom péa oplysninger herom i regnskabet eller, hvis sddanne oplysninger ikke er tilstrackkelige,
modificere vores konklusion. Vores konklusioner er baseret pa det revisionsbevis, der er opnaet frem til
datoen for vores revisionspategning. Fremtidige begivenheder eller forhold kan dog medfere, at
selskabet ikke laengere kan fortseette driften.

e Tager vi stilling til den samlede praesentation, struktur og indhold af regnskabet, herunder noteoplysnin-

gerne, samt om regnskabet afspejler de underliggende transaktioner og begivenheder pa en sadan
made, at der gives et retvisende billede heraf.
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Den uafhangige revisors revisionspategning

Vi kommunikerer med den gverste ledelse om blandt andet det planlagte omfang og den tidsmaessige place-
ring af revisionen samt betydelige revisionsmeessige observationer, herunder eventuelle betydelige mangler
iintern kontrol, som vi identificerer under revisionen.

Odense, den 5. april 2019
PricewaterhouseCoopers
Statsautoriseret Revisionspartnerselskab
CVR-nr. 337712 31

Line Hedam
statsautoriseret revisor
mne27768
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Selskabsoplysninger

Selskabet Syddansk Innovation A/S
Cortex Park 26, 2. sal
5230 Odense M
Hjemmeside: www.sdti.dk

CVR-nr.: 20 85 82 06
Regnskabsperiode: 1. januar - 31. december
Hjemstedskommune: Odense

Bestyrelse Henrik Bindslev, formand
Helle Thylkjeer Henriksen
Jorn Kildegaard Andersen
Kim Torsten Brixen
Palle Bo Staermose

Direktion Helge Holm-Larsen

Revision PricewaterhouseCoopers
Statsautoriseret Revisionspartnerselskab
Rytterkasernen 21
5000 Odense C

Pengeinstitut Danske Bank
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Ledelsesberetning

Vaesentligste aktiviteter

Selskabets formal er at drive aktiviteter som knytter sig til udvikling af nye service- og produktidéer frem
mod kommerciel udnyttelse og virksomhed i forbindelse dermed.

Selskabet er et innovationsmilje godkendt af Uddannelses- og Forskningsministeriet.

Innovationsmiljeerne fremmer etablering af innovative virksomheder ved pé statens vegne at investere
risikovillig kapital i nye lovende kommercialiseringsideer og forvalte del-ejerskab i disse virksomheder pa
vaerdiskabende vis.

Udvikling i dret

Selskabets resultatopggrelse for 2018 udviser et overskud pad DKK 833.898, og selskabets balance pr. 31.
december 2018 udviser en egenkapital pa DKK 21.223.090.

Aret der gik og opfolgning pa sidste ars forventede udvikling

Selskabets indtaegter i 2018 hidrgrer primaert fra kontrakten med Styrelsen for Institutioner og
Uddannelsesstgtte (tidligere Forsknings- og Innovationsstyrelsen) om drift af innovationsmiljg.

Selskabet har i 2018 haft indteegter vedr. tilbagelob (TDKK 6.267) ved salg af andele i
portefaljevirksomheder, hvilket er det storste tilbagelgb i SDI's historie.

Resultatet for skat for 2018 er et overskud pa TDKK 1.214, hvilket blandt andet skyldes vaesentlige exits i
lobet af 2018.

Der er i 2018 gennemfort 20 forundersegelser af nye forretningsideer (16 i 2017) og der er gennemfart
investering i 12 af disse forretningsideer (8 i 2017). Der er yderligere foretaget opfelgningsinvesteringer i 19
portefaljevirksomheder (15 i 2017). Der er atheendet anparter i 11 virksomheder med et samlet
regnskabsmaessigt tab pa netto TDKK 1.017 og i andre virksomheder er der ultimo 2018 foretaget en samlet
nedskrivning pa udlan og kapitalandele med et belgb pad TDKK i alt 2.619.

Der har endvidere veeret indteegtsdeekket virksomhed fra services leveret til selskabets
portefaljevirksomheder.

Selskabet har aftale med Forsknings- og Innovationsstyrelsen om drift af Innovationsmiljg i perioden
2014-17 med mulighed for to ars forlengelse. Selskabet er senest meddelt en forleengelse pa 1 ar for 2019.
Innovationsordningen ophgrer med udgangen af 2019 i sin nuveerende form. Aftalen for 2019 omfatter
dels et belgb til afdeekning af overhead-omkostninger og herudover er der en aftale om hvorledes tilbagelab
afregnes i 2019 (kun i perioden 1/1-30/9-2019). Der foretages ikke ny-investeringer i 2019 med statslige
midler.

Det forventes at et udbud af en Forvaltningsaftale for en ny periode startende 1/1-2020 vil komme i lgbet
af forste halvar 2019.

_
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Ledelsesberetning

Selskabets grundbevilling, som udmales ud fra de fastsatte preaestationsparametre, var i 2018 p4 MDKK
35,7 og hertil kom tilleegsbevillinger i dret p4 MDKK 8,9 (i 2017 var grundbevillingen p4 MDKK 38,2
hvortil kom ekstrabevillinger i aret pA MDKK 6,3). Dette har givet mulighed for bade at foretage de
ngdvendige opfelgningsinvesteringer og foretage nyinvesteringer.

Selskabets indsats omkring aktivt ejerskab, exit og tilbagelgb vil fortsaette med forsteerket indsats i 2019, og
det er en forudsatning for et positivt 2019 resultat, at det budgetterede tilbagelab realiseres.

Forventningen til 2019 er et positivt resultat for skat.

Der vil i 2019 fortsat vare indteegtsdeekket virksomhed fra services leveret til selskabets
portefaljevirksomheder.

Selskabet arbejder desuden malrettet pa at rejse en ny og fokuseret investeringsfond baseret pa indskud af
ikke-statslig risikovillig kapital. Fonden forventes at bibringe fornyet investeringsberedskab og
vardiskabende synergier i forhold til selskabets gvrige aktiviteter.

Usikkerhed ved indregning og maling

Da selskabets primare opgave er pa et tidligt stadie at medvirke til udvikling og kommercialisering af
nyskabende idéer, er vaerdiansattelsen af kapitalandele og udlan til portefoljevirksomheder forbundet med
usikkerhed. Der kan blive tale om fremtidige nedskrivninger, men der ventes ogsa lobende indtaegter af de
foretagne investeringer.

Begivenheder efter balancedagen

Der er ikke efter balancedagen indtruffet forhold, som har vaesentlig indflydelse pa bedemmelsen af ars-
rapporten.
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Resultatopgorelse 1. januar - 31. december

Note 2018 2017
DKK DKK
Nettoomsaetning 17.761.825 16.054.843
Andre eksterne omkostninger -2.702.188 -2.830.072
Bruttoresultat 15.059.637 13.224.771
Personaleomkostninger -11.454.314 -11.090.194
Af- og nedskrivninger af immaterielle og materielle anlaegsaktiver 2 -31.834 -41.364
Resultat for finansielle poster 3.573.489 2.093.213
Finansielle indteegter 839.233 245.449
Finansielle omkostninger -3.198.370 -2.525.484
Resultat for skat 1.214.352 -186.822
Skat af arets resultat 3 -380.454 -133.759
Arets resultat 833.898 -320.581
Resultatdisponering
Forslag til resultatdisponering
Betalt ekstraordinaert udbytte 2.030.256 1.305.214
Overfort resultat -1.196.358 -1.625.795
833.898 -320.581
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Balance 31. december

Aktiver

Note 2018 2017

DKK DKK

Andre anlaeg, driftsmateriel og inventar 0 31.834
Materielle anlaegsaktiver 4 0 31.834
Anlagsaktiver 0 31.834
Tilgodehavender fra salg og tjenesteydelser 1.428.935 3.692.945
Andre tilgodehavender 6.898.576 8.509.805
Udskudt skatteaktiv 10.473 6.961
Selskabsskat 0 185.796
Tilgodehavender 8.337.984 12.395.507
Vardipapirer og kapitalandele mv. 5.464.029 4.742.104
Likvide beholdninger 11.183.318 11.806.227
Omsatningsaktiver 24.985.331 28.943.838
Aktiver 24.985.331 28.975.672
58
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Balance 31. december

Passiver

Note 2018 2017

DKK DKK

Selskabskapital 2.020.000 2.020.000
Overfgrt resultat 19.203.090 20.399.448
Egenkapital 5 21.223.090 22.419.448
Selskabsskat 33.966 0
Anden geeld 3.728.275 6.556.224
Kortfristede gaeldsforpligtelser 3.762.241 6.556.224
Gezeldsforpligtelser 3.762.241 6.556.224
Passiver 24.985.331 28.975.672
Eventualposter og gvrige skonomiske forpligtelser 6
Anvendt regnskabspraksis 7
N
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Noter til arsregnskabet

pwe

Personaleomkostninger
Lgnninger
Pensioner

Andre omkostninger til social sikring
Andre personaleomkostninger

Gennemsnitligt antal beskaftigede medarbejdere
Af- og nedskrivninger af immaterielle og materielle
anlaegsaktiver

Afskrivninger af materielle anlaegsaktiver

Skat af arets resultat

Arets aktuelle skat
Arets udskudte skat

2018 2017

DKK DKK
9.685.135 9.302.941
1.282.677 1.341.382
137.376 119.810
349.126 326.061
11.454.314 11.090.194
16 16
31.834 41.364
31.834 41.364
383.966 138.204
-3.512 -4.445
380.454 133.759
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Noter til arsregnskabet

4 Materielle anlaegsaktiver

pwe

Andre anlaeg,
driftsmateriel og

inventar
DKK
Kostpris 1. januar 143.816
Kostpris 31. december 143.816
Ned- og afskrivninger 1. januar 111.982
Arets afskrivninger 31.834
Ned- og afskrivninger 31. december 143.816
Regnskabsmaessig vaerdi 31. december 0
Afskrives over 3-4 ar
Egenkapital
Overfort
Selskabskapital resultat | alt
DKK DKK DKK

Egenkapital 1. januar 2.020.000 20.399.448 22.419.448
Betalt ekstraordinaert udbytte 0 -2.030.256 -2.030.256
Arets resultat 0 833.898 833.898
Egenkapital 31. december 2.020.000 19.203.090 21.223.090

2018 2017

DKK DKK
Eventualposter og gvrige skonomiske forpligtelser
Leje- og leasingforpligtelser mv.
Forpligtelse vedrgrende husleje i uopsigelighedsperiode udgar 455.000 575.000
Forpligtelse, der kan henfares til Syddansk Innovation A/S' andel af endnu
ikke udbetalte tilsagn til forprojekter / portefeljeselskaber. 3.408.000 3.381.000
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Noter til arsregnskabet

7 Anvendt regnskabspraksis

Arsrapporten for Syddansk Innovation A/S for 2018 er udarbejdet i overensstemmelse med &rsregnskabslo-
vens bestemmelser for virksomheder i regnskabsklasse B.

Den anvendte regnskabspraksis er uendret i forhold til sidste &r.
Arsregnskab for 2018 er aflagt i DKK.

Generelt om indregning og maling

Indteegter indregnes i resultatopgerelsen i takt med, at de indtjenes. Herudover indregnes vardiregule-
ringer af finansielle aktiver og forpligtelser, der méles til dagsveerdi eller amortiseret kostpris. Endvidere
indregnes i resultatopgerelsen alle omkostninger, der er atholdt for at opna &rets indtjening, herunder af-
skrivninger, nedskrivninger og hensatte forpligtelser samt tilbageforsler som falge af eendrede regnskabs-
maessige skan af belgb, der tidligere har vaeret indregnet i resultatopgerelsen.

Aktiver indregnes i balancen, nar det er sandsynligt, at fremtidige skonomiske fordele vil tilflyde selskabet,
og aktivets veerdi kan males pélideligt.

Forpligtelser indregnes i balancen, nér det er sandsynligt, at fremtidige skonomiske fordele vil fraga
selskabet, og forpligtelsens vaerdi kan méles palideligt.

Ved forste indregning maéles aktiver og forpligtelser til kostpris. Efterfalgende méles aktiver og forpligtelser
som beskrevet for hver enkelt regnskabspost nedenfor.

Ved indregning og méling tages hensyn til forudsigelige tab og risici, der fremkommer, inden arsrapporten
afleegges, og som be- eller afkrafter forhold, der eksisterede pa balancedagen.

Resultatopgoarelsen

Nettoomsatning

Indteegten ved salg af ydelser indregnes i resultatopgarelsen efter faktureringsprincippet. Selskabets andel
af tilbagelob ved hel eller delvis athendelse af portefaljeselskaber samt andel af renter og afdrag faktureres
til Styrelsen for Forskning og Innovation og indregnes i nettoomsaetningen.

Andre eksterne omkostninger

Andre eksterne omkostninger indeholder omkostninger til markedsfering, administration og lokaler mv.

Personaleomkostninger

Personaleomkostninger indeholder gager og lenninger samt lgnafthangige omkostninger.

_
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Noter til arsregnskabet

7 Anvendt regnskabspraksis (fortsat)

Af- og nedskrivninger

Af- og nedskrivninger indeholder arets af- og nedskrivninger af materielle anlegsaktiver.

Finansielle poster

Finansielle indtaegter og omkostninger omfatter omfatter renter, tilleeg og godtgerelse under aconto-
skatteordningen, realiserede tab og gevinster samt nedskrivninger pé portefeljeinvesteringer og udlan til
portefaljeselskaber.

Skat af arets resultat

Skat af &rets resultat bestar af arets aktuelle skat og forskydning i udskudt skat og indregnes i resultatopgo-
relsen med den del, der kan henfores til drets resultat, og direkte pa egenkapitalen med den del, der kan
henfores til posteringer direkte pa egenkapitalen.

Balancen

Materielle anlaegsaktiver

Materielle anlegsaktiver males til kostpris med fradrag af akkumulerede af- og nedskrivninger.

Afskrivningsgrundlaget, der opgeres som kostpris reduceret med eventuel restveerdi, fordeles linezrt over
aktivernes forventede brugstid, der udger:

Andre anlaeg, driftsmateriel og inventar 3-4 ar
Afskrivningsperiode og restveerdi revurderes arligt.

Nedskrivning af anlaegsaktiver

Den regnskabsmaessige vaerdi af immaterielle og materielle anlaegsaktiver gennemgés arligt for at afgore,
om der er indikation af vaerdiforringelse ud over det, som udtrykkes ved afskrivning.

Hvis dette er tilfeeldet, foretages nedskrivning til den lavere genindvindingsveerdi.

Tilgodehavender

Tilgodehavender males i balancen til amortiseret kostpris eller en lavere nettorealisationsvaerdi, hvilket nor-
malt udger nominel veerdi med fradrag af nedskrivning til imadegaelse af tab.
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Noter til arsregnskabet

7 Anvendt regnskabspraksis (fortsat)

Veaerdipapirer og kapitalandele mv.

Investering i portefgljevirksomheder i form af kapitalandele og udlan indregnes i balancen til kostpris pa
tidspunkt for afgivelse af bindende tilsagn om investering. Forpligtelsen indregnes i balancen som en
galdsforpligtelse.

Nedskrivning foretages, hvor forventningerne har @&ndret sig negativt, og endringen er mere end
uvaesentlig og ikke kan antages at vaere forbigdende, eller der foreligger transaktioner med trediemand til
lavere markedskurs. Op- eller nedskrivninger sker over resultatopgerelsen under finansielle poster.

Udbytte

Udbytte, som ledelsen foreslar uddelt for regnskabséret, vises som en sarskilt post under egenkapitalen.

Udskudte skatteaktiver og -forpligtelser

Udskudt skat males efter den balanceorienterede geldsmetode af midlertidige forskelle mellem regnskabs-
maessig og skattemaessig vaerdi af aktiver og forpligtelser, opgjort pa grundlag af den planlagte anvendelse
af aktivet, henholdsvis afvikling af forpligtelsen.

Udskudte skatteaktiver, herunder skattevaerdien af fremforselsberettiget skattemaessigt underskud, males
til den vaerdi, hvortil aktivet forventes at kunne realiseres, enten ved udligning i skat af fremtidig indtjening
eller ved modregning i udskudte skatteforpligtelser inden for samme juridiske skatteenhed.

Udskudt skat males pa grundlag af de skatteregler og skattesatser, der med balancedagens lovgivning vil
vaere gaeldende, nar den udskudte skat forventes udlgst som aktuel skat. Andring i udskudt skat, som folge
af eendringer i skattesatser, indregnes i resultatopggrelsen eller i egenkapitalen, nar den udskudte skat ved-
rorer poster, der er indregnet i egenkapitalen.

Aktuelle skattetilgodehavender og -forpligtelser

Aktuelle skatteforpligtelser og tilgodehavende aktuel skat indregnes i balancen som beregnet skat af arets
skattepligtige indkomst reguleret for skat af tidligere ars skattepligtige indkomster samt for betalte aconto-
skatter. Tilleeg og godtgorelse under acontoskatteordningen indregnes i resultatopgerelsen under finansiel-
le poster.

Finansielle gaeldsforpligtelser

Gaeldsforpligtelser maéles til amortiseret kostpris, der i al vaesentlighed svarer til nominel vaerdi.
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