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E.T.P. Holding A/S
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E.T.P. Holding A/S

Ledelsespategning

Bestyrelsen og direktionen har i dag behandlet og godkendt koncernrapporten og arsrapporten for 1. januar
2018 - 31. december 2018 for E.T.P. Holding A/S.

Koncernrapporten og arsrapporten aflaegges i overensstemmelse med arsregnskabsloven.
Det er vor opfattelse, at koncernregnskabet og arsregnskabet giver et retvisende billede af koncernens og sel-
skabets aktiver, passiver og finansielle stilling pr. 31. december 2018 og resultatet af koncernens og selskabets

aktiviteter samt af koncernens pengestrgmme for regnskabsaret 1. januar 2018 - 31. december 2018.

Ledelsesberetningen indeholder efter vor opfattelse en retvisende redeggrelse for de forhold, beretningen om-
handler.

Koncernrapporten og arsrapporten indstilles til generalforsamlingens godkendelse.

Esbjerg @, 29. maj 2019

Direktionen:

Erik Petersen

Bestyrelsen:

Christian Barsballe Petersen Erik Petersen Mikael Hedager Wiirtz
Formand
Dansk > GG
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E.T.P. Holding A/S

Den uafhaengige revisors revisionspategning

Til kapitalejerne i E.T.P. Holding A/S

Konklusion

Vi har revideret koncernregnskabet og arsregnskabet for E.T.P. Holding A/S for regnskabsaret 1. januar 2018 -
31. december 2018, der omfatter resultatopggrelse, balance, egenkapitalopgerelse, pengestrgmsopggrelse og
noter, herunder anvendt regnskabspraksis, for sdvel koncernen som selskabet, samt pengestrgmsopggrelse for
koncernen. Koncernregnskabet og arsregnskabet udarbejdes efter drsregnskabsloven.

Det er vores opfattelse, at koncernregnskabet og arsregnskabet giver et retvisende billede af koncernens og sel-
skabets aktiver, passiver og finansielle stilling pr. 31. december 2018 samt af resultatet af koncernens og selska-
bets aktiviteter og koncernens pengestrgmme for regnskabséret 1. januar 2018 - 31. december 2018 i overens-
stemmelse med arsregnskabsloven.

Grundlag for konklusion

Vi har udfgrt vores revision i overensstemmelse med internationale standarder om revision og de yderligere krav,
der er gaeldende i Danmark. Vores ansvar ifglge disse standarder og krav er naermere beskrevet i revisionspateg-
ningens afsnit "Revisors ansvar for revisionen af arsregnskabet”. Vi er uafhaengige af selskabet i overensstem-
melse med internationale etiske regler for revisorer {IESBA’s Etiske regler) og de yderligere krav, der er geldende
i Danmark, ligesom vi har opfyldt vores gvrige etiske forpligtelser i henhold til disse regler og krav. Det er vores
opfattelse, at det opndaede revisionsbevis er tilstraekkeligt og egnet som grundlag for vores konklusion.

Ledelsens ansvar for koncernregnskabet og arsregnskabet

Ledelsen har ansvaret for udarbejdelsen af et koncernregnskab og et &rsregnskab, der giver et retvisende billede
i overensstemmelse med drsregnskabsloven. Ledelsen har endvidere ansvaret for den interne kontrol, som le-
delsen anser for ngdvendig for at udarbejde et koncernregnskab og et drsregnskab uden vaesentlig fejlinforma-
tion, uanset om denne skyldes besvigelser eller fejl.

Ved udarbejdelsen af koncernregnskabet og arsregnskabet er ledelsen ansvarlig for at vurdere koncernen og
selskabets evne til at fortsaette driften; at oplyse om forhold vedrgrende fortsat drift, hvor dette er relevant;
samt at udarbejde koncernregnskabet og arsregnskabet pa grundlag af regnskabsprincippet om fortsat drift,
medmindre ledelsen enten har til hensigt at likvidere koncernen eller selskabet, indstille driften eller ikke har
andet realistisk alternativ end at gore dette.

Revisors ansvar for revisionen af koncernregnskabet og arsregnskabet

Vores mal er at opna hej grad af sikkerhed for, om koncernregnskabet og arsregnskabet som helhed er uden
vaesentlig fejlinformation, uanset om denne skyldes besvigelser eller fejl, og at afgive en revisionspategning med
en konklusion. Hgj grad af sikkerhed er et hgjt niveau af sikkerhed, men er ikke en garanti for, at en revision, der
udfgres i overensstemmelse med internationale standarder om revision og de yderligere krav, der er geldende
i Danmark, altid vil afdaekke vaesentlig fejlinformation, nar sddan findes. Fejlinformation kan opsta som falge af
besvigelser eller fejl og kan betragtes som vaesentlige, hvis det med rimelighed kan forventes, at de enkeltvis
eller samlet har indflydelse pa de gkonomiske beslutninger, som regnskabsbrugerne traeffer pa grundlag af kon-
cernregnskabet og arsregnskabet.
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E.T.P. Holding A/S

Den uafhaengige revisors revisionspategning

Som led i en revision, der udfgres i overensstemmelse med internationale standarder om revision og de yderli-
gere krav, der er geldende i Danmark, foretager vi faglige vurderinger og opretholder professionel skepsis under
revisionen. Herudover:

* Identificerer og vurderer vi risikoen for vaesentlig fejlinformation i koncernregnskabet og arsregnskabet, uanset
om denne skyldes besvigelser eller fejl, udformer og udfgrer revisionshandlinger som reaktion pa disse risici
samt opndr revisionsbevis, der er tilstraekkeligt og egnet til at danne grundlag for vores konklusion. Risikoen
for ikke at opdage vaesentlig fejlinformation forarsaget af besvigelser er hgjere end ved vaesentlig fejlinforma-
tion fordrsaget af fejl, idet besvigelser kan omfatte sammensvaergelser, dokumentfalsk, bevidste udeladelser,
vildledning eller tilsidesaettelse af intern kontrol.

* Opnar vi forstaelse af den interne kontrol med relevans for revisionen for at kunne udforme revisionshandlin-
ger, der er passende efter omstandighederne, men ikke for at kunne udtrykke en konklusion om effektiviteten
af koncernens og selskabets interne kontrol.

* Tager vi stilling til, om den regnskabspraksis, som er anvendt af ledelsen, er passende, samt om de regnskabs-
maessige skon og tilknyttede oplysninger, som ledelsen har udarbejdet, er rimelige.

* Konkluderer vi, om ledelsens udarbejdelse af koncernregnskabet og arsregnskabet pa grundlag af regnskabs-
princippet om fortsat drift er passende, samt om der pa grundlag af det opndede revisionsbevis er vaasentlig
usikkerhed forbundet med begivenheder eller forhold, der kan skabe betydelig tvivi om koncernens og selska-
bets evne til at fortsaette driften. Hvis vi konkluderer, at der er en vaesentlig usikkerhed, skal vi i vores revisi-
onspdtegning gere opmaerksom pa oplysninger herom i koncernregnskabet og arsregnskabet eller, hvis sa-
danne oplysninger ikke er tilstraekkelige, modificere vores konklusion. Vores konklusioner er baseret pa det
revisionsbevis, der er opnaet frem til datoen for vores revisionspategning. Fremtidige begivenheder eller for-
hold kan dog medfgre, at koncernen og selskabet ikke laengere kan fortsaette driften.

* Tager vi stilling til den samlede praesentation, struktur og indhold af koncernregnskabet og &rsregnskabet, her-
under noteoplysningerne, samt om koncernregnskabet og arsregnskabet afspejler de underliggende transakti-
oner og begivenheder pa en sadan made, at der gives et retvisende billede heraf.

* Opnar vi tilstraekkeligt og egnet revisionsbevis for de finansielle oplysninger for virksomhederne eller forret-
ningsaktiviteterne i koncernen til brug for at udtrykke en konklusion om koncernregnskabet. Vi er ansvarlige
for at lede, fgre tilsyn med og udf@re koncernrevisionen. Vi er eneansvarlige for vores revisionskonklusion.

Vi kommunikerer med den gverste ledelse om blandt andet det planlagte omfang og den tidsmaessige placering
af revisionen samt betydelige revisionsmaessige observationer, herunder eventuelle betydelige mangler i intern
kontrol, som vi identificerer under revisionen.
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E.T.P. Holding A/S

Den uafhangige revisors revisionspategning

Udtalelse om ledelsesberetningen
Ledelsen er ansvarlig for ledelsesberetningen. Vores konklusion om koncernregnskabet og &rsregnskabet omfat-
ter ikke ledelsesberetningen, og vi udtrykker ingen form for konklusion med sikkerhed om ledelsesberetningen.

| tilknytning til vores revision af koncernregnskabet og &rsregnskabet er det vores ansvar at lase ledelsesberet-
ningen og i den forbindelse overveje, om ledelsesberetningen er vaesentligt inkonsistent med koncernregnskabet
eller drsregnskabet eller vores viden opnaet ved revisionen eller pd anden méade synes at indeholde vasentlig
fejlinformation.

Vores ansvar er derudover at overveje, om ledelsesberetningen indeholder kraevede oplysninger i henhold til
arsregnskabsloven.

Baseret pd det udfgrte arbejde er det vores opfattelse, at ledelsesberetningen er i overensstemmelse med kon-
cernregnskabet og arsregnskabet og er udarbejdet i overensstemmelse med arsregnskabslovens krav. Vi har ikke
fundet vaesentlig fejlinformation i ledelsesberetningen.

Esbjerg V, den 29. maj 2019

Dansk Revision Esbjerg
Godkendt revisionsaktieselskab, CVR-nr. 26993695

Torben Hansen
Registreret revisor
mnel826
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E.T.P. Holding A/S

Ledelsesberetning

Koncernens vasentligste aktiviteter
Koncernens og E.T.P. Holding A/S 's hovedaktiviteter bestar i at drive transport og speditionsvirksomhed, udlej-
ning af lagerkapacitet og vognmateriel. Der ud over beskzaeftiger koncernen sig med formueforvaltning.

Moderselskabets hovedaktivitet har i lighed med tidligere ar veeret at besidde aktier og vaerdipapirer.

Udviklingen i aktiviteter og skonomiske forhold
Koncernen og selskabet har fortsat sine normale driftsaktiviteter. Der har ikke vaeret enkeltstdende begivenhe-
der i regnskabsaret, som er af sa vaesentlig karakter, at det kreever omtale i ledelsesberetningen.

Arets udvikling og resultat for savel koncernen som moderselskabet anses for utilfredsstillende.

Vaerdien af leasede anlaegsaktiver og stgrrelsen af den tilhgrende gzeld har historisk vaeret mindre overvurderet.
Korrektioner hertil har ikke givet aendringer til arets resultat og egenkapital pr. 31.12.2018, men balancesummen
er pr. 31.12.2018 reduceret med 633 TDKK. Zndringerne er korrigeret i sammenligningstallene, hvor det ikke
har givet aendringer til drets resultat og egenkapitalen pr. 31.12.2017, men balancesummen er reduceret med
959 TDKK.

Haendelser efter regnskabsarets afslutning

Der er ikke indtruffet begivenheder efter regnskabsarets afslutning, som vil pavirke vurderingen af selskabets
forhold vaesentligt.

Forventet udvikling

Resultatet for koncernen og moderselskabet for det kommende regnskabsar forventes at vaere positiv.

Der forventes en stadig hard konkurrence pa transportmarkedet. Selskabet har og vil tilpasse kapaciteten ud fra
efterspergslen pa markedet, og fortsat effektivisere processerne, sd selskabet fremadrettet fortsat vil vaere i
stand til at styrke sin markedsposition, som en konkurrencedygtig og professionel udbyder af transportl@sninger
til det danske marked.

Selskabet forventer i regnskabsaret 2019 at have en kontinuerlig positiv likviditet, og forventer ligeledes et po-

sitivt resultat.

Ligeledes forventes en fortsat tilgang af nye kunder og for at sikre kunderne en optimal service og konkurren-
cedygtige transportlgsninger og samtidig hermed en effektiv drift, vil der ligeledes Ipbende blive investeret i nyt

og mere driftssikkert vognmateriel.

Pavirkning af det eksterne miljg

Der vurderes ikke at vaere faktorer, der pavirker miljgforhold ud over almindelig forekomne i relation til selska-
bets aktivitet. Selskabet er miljgbevidst og eftersom hovedparten af vognparken er nyere og der |gbende sker
udskiftninger, vil selskabet ogsa fremadrettet fokusere pa dette omrade.

¢/ Dansk 5 GGa
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E.T.P. Holding A/S

Ledelsesberetning

Forsknings- og udviklingsaktiviteter
Der er ingen forsknings- og udviklingsaktiviteter i eller for virksomheden.

Resultat ssmmenholdt med tidligere forventninger
Det realiserede resultat for 2018 er ikke i overensstemmelse med de oprindelige forventninger. Ledelsen havde
inden arets begyndelse en forventning om et positivt resultat pa et hgjere niveau.

) Dansk <O GG
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E.T.P. Holding A/S

2018 2017 2016 2015 2014
Ledelsesberetning
1.000 1.000 1.000 1.000 1.000
Hoved- og nggletal DKK DKK DKK DKK DKK
Koncern
Resultatopgorelse
Bruttofortjeneste 83.878 84.687 83.403 73.854 72.423
Resultat fgr finansielle poster 274 537 23 -2.447 1.641
Resultat f@r skat -1.482 2.773 649 62 4.149
Arets resultat -788 2.148 462 752 2.584
Balance
Anlaegsaktiver 37.464 43.292 50.358 47.940 50.177
Omsaetningsaktiver 57.061 59.272 53.763 48.757 44.164
Aktiver i alt — balancesum 94.526 102.564 104.121 96.697 94.341
Egenkapital 56.133 57.991 55.899 56.275 54.751
Hensatte forpligtelser 927 1.620 2.112 2.310 2.467
Kortfristede gaeldsforpligtelser 23.946 25.030 24.435 19.592 18.705
Nggletal i %
Afkastningsgrad 0,28 0,5 0,0 -2,5 1,7
Resultat far finansielle poster i procent af sam-
lede aktiver
Likviditetsgrad 238,3 236,8 220 248,9 236,1
Omsatningsaktiver i procent af kortfristede
gaeldsforpligtelser
Soliditetsgrad 59,4 56,4 53,7 57,4 58,0
Egenkapital ultimo i procent af samlede aktiver
Egenkapitalforrentning -0,2 4,9 1,6 1,3 4,8
Ordineert resultat efter skat i procent af gen-
nemsnitlig egenkapital
Medarbejdere 156 156 157 142 133
) Dansk > GG
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Koncern

Moderselskab

Note Resultatopggrelse 2018 2017 2018 2017
DKK DKK 1.000 DKK
Perioden 1. januar - 31. december
Bruttofortjeneste 83.877.975 84.687 -143.630 -86
1 Personaleomkostninger -74.652.586 -73.441 0
Af- og nedskrivninger -8.796.033 -9.980 -48.000 -48
Andre driftsomkostninger -155.600 -729 0
Resultat af primaer drift 273.756 537 -191.630 -134
Indtaegter af kapitalandele i
tilknyttede virksomheder 0 0 1.820.074
Indtaegter af andre kapitalandele,
vaerdipapirer mv. 1.875.000 2.727 0
2 Finansielle indtaegter 2.699.617 43 2.777.021 2.850
3 Finansielle omkostninger -6.330.090 -534 -5.912.843 -25
Resultat fgr skat -1.481.717 2.773 -1.507.378 2.694
4 Skat af arets resultat 693.280 -625 707.330 -602
5 Arets resultat -788.437 2.148 -800.048 2.092
Minoritetsinteressernes andel af
arets resultat -11.611 -56
Koncernens andel af arets resultat -800.048 2.092
Dansk "
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Koncern

Moderselskab

Note Balance 2018 2017 2018 2017
DKK 1.000 DKK DKK 1.000 DKK
Aktiver pr. 31. december
Goodwill 391.000 439 391.000 439
6 Immaterielle anlaagsaktiver 391.000 439 391.000 439
Indretning af lejede lokaler 422.566 306 0 0
Andre anlaeg, driftsmateriel og
inventar 29.812.059 35.729 0 0
7 Materielle anlagsaktiver 30.234.625 36.035 0 0
Kapitalandele i tilknyttede
8 virksomheder 0 0 24.007.079 22.187
Kapitalandele i associerede
9 virksomheder 500.000 500 0 0
Andre veaerdipapirer og
10 kapitalandele 3.539.000 3.539 0 o]
11  Andre tilgodehavender 2.799.690 2.779 0 0
Finansielle anlaegsaktiver 6.838.690 6.818 24.007.079 22.187
Anlagsaktiver i alt 37.464.315 43.292 24.398.079 22.626
Ravarer og hjelpematerialer 339.000 339 0 0
Varebeholdning 339.000 339 0 0
Tilgodehavender fra salg og
tjenesteydelser 23.400.781 24.928 0 0
Tilgodehavender hos tilknyttede
virksomheder 0 0 5.976.285 6.245
Udskudte skatteaktiver 0 0 628.280 0
Andre tilgodehavender 2.814.366 2.507 0 0
Tilgodehavende skat hos tilknyttede
virksomheder 0 0 79.050 515
Tilgodehavende skat 699.654 0 699.654 0
12 Periodeafgransningsposter 1.060.988 977 0 0
Tilgodehavender 27.975.789 28.412 7.383.270 6.760
Andre vardipapirer og kapitalandele 24.450.529 28.363 24.450.529 28.363
Likvide beholdninger 4.296.124 2.158 1.316.948 1.676
Omsatningsaktiver i alt 57.061.442 59.272 33.150.747 36.799
Aktiveri alt 94.525.757 102.564 57.548.826 59.425
! Dansk 5
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Koncern Moderselskab
Balance 2018 2017 2018 2017
DKK 1.000 DKK DKK 1.000 DKK

Passiver pr. 31. december
Virksomhedskapital 500.000 500 500.000 500
Reserve for nettoopskrivning efter
indre vaerdi 0 0 9.639.931 7.820
Reserve for opskrivninger 0 0 0 0
Overfprt af arets resultat 54.552.625 56.433 44.912.694 48.613
Foreslaet udbytte 1.080.000 1.058 1.080.000 1.058
Egenkapital 56.132.625 57.991 56.132.625 57.991

13 Minoritetsinteresser 281.348 270

14 Hensaettelser udskudt skat 926.720 1.620 0 0
Hensazettelser 926.720 1.620 0 0
Kreditinstitutter 13.238.600 17.653 0 0

15  Langfristede gzaeldsforpligtigelser 13.238.600 17.653 0 0
Kreditinstitutter 6.176.000 7.006 0 0
Leverandgrer af varer og tjenesteydelser 6.136.362 6.460 89.500 90
Selskabsskat 0 586 0 586
Selskabsskat til tilknyttede virksomheder 0 0 0 0
Anden geeld 11.634.102 10.978 1.326.701 759
Kortfristede gaeldsforpligtigelser 23.946.464 25.030 1.416.201 1.435
Gald og hensatte forpligtigelser i alt 37.185.064 42.683 1.416.201 1.435
Passiver i alt 94.525.757 102.564 57.548.826 59.425

16  Eventualforpligtelser

17  Kontraktlige forpligtelser

18  Pantsatninger og sikkerhedsstillelser

19 Nezertstdende parter, transaktioner og bestemmende indflydelse

2 Dansk
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Koncern Moderselskab

Egenkapitalopgarelse 2018 2017 2018 2017
DKK 1.000 DKK DKK 1.000 DKK

Virksomhedskapital, primo 500.000 500 500.000 500
Virksomhedskapital i alt 500.000 500 500.000 500
Datterselskabsreserver, primo 0 0 7.819.857 7.819
Overfort fra resultatdisponering 0 0 1.820.074 1
Reserve for nettoopskrivning efter

indre vaerdis metode i alt 0 0 9.639.931 7.820
Saldo primo 0 588 0 588
Arets bevaegelse 0 -588 0 -588
Reserve for opskrivninger i alt 0 0 0 0
Overfart resultat, primo 56.432.673 54.811 48.612.816 46.992
Arets overfgrte resultat -1.880.048 1.622 -3.700.122 1.622
Overfgrt resultat i alt 54.552.625 56.433 44.912.694 48.613
Foreslaet udbytte, primo 1.058.000 0 1.058.000 0
Udbetaling af udbytte -1.058.000 0 -1.058.000 0
Arets udloddet udbytte 1.080.000 1.058 1.080.000 1.058
Foreslaet udbytte 1.080.000 1.058 1.080.000 1.058
Egenkapital i alt 56.132.625 57.991 56.132.625 57.991

Virksomhedskapitalen er opdelt i 500 aktier 4 nom. 1.000 DKK.
Ingen af aktierne har saerlige rettigheder, men noteres pa navn og er ikke omszettelige.

Der er ikke sket aendringer i selskabskapitalen i I@bet af de seneste 5 ar.
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Koncern

Pengestrgmsopggrelse 2018 2017

1.000 DKK 1.000 DKK
Arets resultat af primeer drift 273.757 533
Afskrivninger inkl. tab og gevinst ved salg af driftsmidler 8.890.456 10.409
Betalte leasingydelser -7.241.968 -6.781
Reguleringer i alt 1.922.245 4.161
Forskydning i varebeholdninger 0 0
Forskydning i tilgodehavender 1.135.767 -4.630
Forskydning i leveranderer og anden gald 332.777 -682
Zndring i driftskapital 1.468.544 -5.312
Renteindbetalinger og lignende 4.602.840 1.271
Renteudbetalinger og lignende -494.633 -534
Rentebetalinger i alt 4.108.207 737
Betalt selskabsskat -1.286.013 -275
Pengestrgmme fra driftsaktivitet 6.212.983 -690
Keb af materielle anlagsaktiver -1.770.895 -1.524
Salg af materielle anlaegsaktiver 321.100 1.722
Kgb af finansielle aktiver -3.720.946 -8.228
Salg af finansielle aktiver 1.748.879 6.100
Pengestromme fra investeringsaktivitet -3.421.862 -1.930
ZAndring af langfristet gaeld 404.890 442
Udbetalt udbytte -1.058.000 -312
Pengestromme fra finansieringsaktivitet -653.110 130
Zndring i likvide midler 2.138.011 -2.490
Likvide midler primo 2.158.113 4.648
Likvide midler ultimo 4,296.124 2.158
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Koncern

Moderselskab

Noter 2018 2017 2018 2017
DKK 1.000 DKK DKK 1.000 DKK
1 Personaleomkostninger
L@nninger og vederlag 65.070.035 63.862 0 0
Pensioner 7.840.213 7.847 0 0
Andre omkostninger til social sikring 1.742.338 1.732 0 0
74.652.586 73.441 0 0
Gennems.nltllgt antal beskaeftigede 156 156 1 1
medarbejdere
Vederlag for bestyrelse og direktion 75.000 0 0 0
udger
2 Finansielle indtagter
Finansielle indtaegter, tilknyttede virksomheder 0 0 107.068 101
Andre finansielle indteegter 2.699.617 43 2.669.953 21
2.699.617 43 2.777.021 122
3 Finansielle omkostninger
Finansielle udgifter, tilknyttede virksomheder 0 0 0 0
Andre finansielle omkostninger 6.330.090 534 5.912.843 25
6.330.090 534 5.912.843 25
q Skat af arets resultat
Skat af arets skattepligtige indkomst 79.050 1.117 0 602
Arets eendring i udskudt skat -772.330 -492 -707.330 0
Regulering vedrgrende tidligere ars 0 0 0 0
skat
-693.280 625 -707.330 602
5 Forslag til resultatdisponering:
Foreslaet udbytte 1.080.000 1.058 1.080.000 1.058
Beserve for. nettoopskrivning efter 0 0 1.820.074 1
indre vaerdis metode
Arets henlaeggelse til opskrivninger 0 -588 0 -588
Overfgrt resultat -1.880.048 1.622 -3.700.122 1.621
-800.048 2.092 -800.048 2.092
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Noter

Immaterielle anlaegsaktiver
Koncern

Kostpris primo
Kostpris ultimo

Afskrivninger primo
Arets afskrivninger
Afskrivninger ultimo

Regnskabsmaessig veerdi ultimo

Immaterielle anleegsaktiver
Moderselskab

Kostpris primo
Kostpris ultimo

Afskrivninger primo
Arets afskrivninger
Afskrivninger ultimo

Regnskabsmaessig vaerdi ultimo

Materielle anlaegsaktiver
Koncern

Kostpris primo
Arets tilgang
Arets afgang
Kostpris ultimo

Afskrivninger primo
Arets afskrivninger

Tilbagefarte afskrivninger pa arets

afgang
Afskrivninger ultimo

Regnskabsmaessig vaerdi ultimo

Goodwill

DKK

15.450.417

15.450.417

15.011.417
48.000

15.059.417

391.000

Goodwill

DKK

1.729.417

1.729.417

1.290.417
48.000

1.338.417

391.000

Andre anlaeg,
driftsmateriel

Indretning af
lejede lokaler

og inventar
DKK DKK
63.312.575 553.964
3.343.079 158.654
-1.969.832
64.685.822 712.618
27.583.767 247.591
8.705.572 42.461
-1.415.576 0
34.873.763 290.052
29.812.059 422.566

Heraf udggr finansielt leasede aktiver pr.31.12.2018 19.733.211 DKK.
Heraf udger finansielt leasede aktiver pr.31.12.2017 25.010 TDKK.
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Noter

Moderselskab
2018 2017
DKK 1.000 DKK
8 Kapitalandele i tilknyttede virksomheder
Kostpris primo 14.367.148 14.367
Kostpris ultimo 14.367.148 14.367
Vardireguleringer primo 7.819.857 7.819
Arets resultat efter skat 1.820.074 1
Vaerdireguleringer ultimo 9.639.931 7.820
Regnskabsmaessig vaerdi ultimo 24.007.079 22.187
Kapitalandele i tilknyttede virksomheder bestar af:
Navn Hjemsted Ejerandel
Det Gamle Gods ApS Esbjerg 100%
Koncern Moderselskab
2018 2017 2018 2017
DKK 1.000 DKK DKK 1.000 DKK
9 Kapitalandele i associerede virksomheder
Kostpris primo 500.000 500 0 0
Arets tilgang 0 0 0 0
Kostpris ultimo 500.000 500 0 0
Regnskabsmaessig vaerdi ultimo 500.000 500 0 0
Kapitalandele i associerede virksomheder bestar af:
Navn Hjemsted Ejerandel Resultat Egenkapital
Dansk Distribution A/S Solrgd 33,00% 214.834 1.729.233
Per Damgaard Transport ApS Aabenraa 27,50% -746.397 -4.349.987
Kapitalandel i Per Damgaard Transport ApS er indregnet med 0 DKK i vaerdien af kapitalandele i associerede
virksomheder.
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Noter

10  Andre vardipapirer og kapitalandele
Koncern Moderselskab
2018 2017 2018 2017
DKK 1.000 DKK DKK 1.000 DKK
Kostpris 1. januar 3.539.000 3.539 0 0
Tilgang i arets lgb 0 0 0 0
Kostpris ultimo 3.539.000 3.539
Regnskabsmaessigvaerdi ultimo 3.539.000 3.539 0 0
11 Udskudte skatteaktiver
Arets aendring i udskudte skatteaktiver 0 0 707.330 0
Overfgrsel til sambeskatning 0 0 -79.050 0
0 0 628.280
12  Andre tilgodehavender
Kostpris primo 2.778.738 2.772 0 0
Arets tilgang 20.952 7 0 0
Kostpris ultimo 2.799.690 2,779
Regnskabsmaessigvaerdi ultimo 2.799.690 2.779 0 0
12  Periodeafgransningsposter
Forudbetalte vejbenyttelses- og
vaegtafgifter 417.818 567 0 0
Forudbetalte omkostninger m.v. 643.170 410 0 0
Periodeafgraensningsposter i alt 1.060.988 977 0 0
13 Minoritetsinteresser
Saldo primo 269.737 525 0 0
Minoritetsinteressers andel af arets resultat 11.611 56 0 0
Udloddet udbytte 0 -312 0 0
Minoritetsinteresser i alt 281.348 270 0 0
14  Udskudt skat
Saldo primo 1.620.000 2.112 0 0
Arets regulering, resultatopggrelse -693.280 -492 0 0
926.720 1.620 0 0
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Revision 18 > GGi

INDEPENDENT MEMBER



Noter

Koncern Moderselskab
2018 2017 2018 2017
DKK 1.000 DKK DKK 1.000 DKK
15 Langfristede gaeldsforpligtigelser
Geeld, finansielt leasede aktiver 19.414.600 24.659 0 0
Overfart til kortfristet geeld -6.176.000 -7.006 0 0
Kreditinstitutter i alt 13.238.600 17.653 0 0
Andel af langfristede gaeldsforpligtelser der
forfalder efter 5 ar udger . 0 0
16  Eventualforpligtelser
Moderselskab:
Selskabet er sambeskattet med dattervirksomhederne Esbjerg Gods A/S og Det Gamle Gods ApS. Som
administrationsselskab haefter selskabet ubegraenset og solidarisk med datterselskaberne for danske
selskabsskatter og kildeskatter inden for sambeskatningskredsen, der udggr et tilgodehavende pa 700 TDKK pr.
31.12 december 2018 og er afsat som et tilgodehavende i selskabets balancesum. Eventuetle senere korrektioner
af den skattepligtige sambeskatningsindkomst eller kildeskatter pa udbytte og royalities vil kunne medfgre, at
selskabets haeftelse udggr et stgrre belgb.
Koncern:
Selskabet har stillet kaution for associeret virksomheds kassekredit ved et traek pa over 3.000 TDKK. Kautionen er
maximeret til 1.500 TDKK. Selskabets traek pa kassekreditten pr. 31.12.2018 overstiger 3.000 TDKK med 581 TDKK.
Endvidere har selskabet stillet sikkerhed ved kgrselsgaranti for associeret virksomhed med 790 TDKK.
17 Kontraktlige forpligtelser
Moderselskab:
Ingen
Koncern:
Selskabet har indgdet operationelle leje- og leasingaftaler, med en samlet udgift det kommende &r pa ca. 1.568
TDKK. Leasingkontrakterne har en restlgbetid pa mellem 9 — 60 maneder og en samlet restforpligtelse pa
6.265 TDKK.
Selskabet har indgdet finansielle leasingkontrakter, der er indregnet som anlaagsaktiver, jf. note 7.
18 Pantsastninger og
sikkerhedsstillelser
Moderselskab:
Der er ingen pantsatninger og sikkerhedsstitlelser.
+~ Dansk
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Noter
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Koncern:
Selskabets pengeinstitut har stillet garantier overfor 3. mand pa i alt 265.100 DKK

Af de samlede materielle anlaegsaktiver pd 29.812 T.DKK pr. 31.12.2018 udggr finansielt leasede aktiver

19.733 T.DKK.

Naertstaende parter, transaktioner og bestemmende indflydelse

Bestemmende indflydelse:

Hovedaktioneer, bestyrelsesmediem og direkter:
Erik Petersen

Strandbygade 8, 7. 41

6700 Esbjerg

@vrige neertstdende parter:
Datterselskab

Det Gamle Gods ApS
Alssundvej 2

6705 Esbjerg @

Datterselskab til Det Gamle Gods ApS. Ejerandel udger 51%.
Esbjerg Gods A/S

Alssundvej 2

6705 Esbjerg @

Associeret virksomhed til Esbjerg Gods A/S. Ejerandel udger 33,3%.
Dansk Distribution A/S

Silovej 20

2690 Karslunde

Associeret virksomhed til Esbjerg Gods A/S. Ejerandel udger 27,5%.
Per Damgaard Transport ApS

Plantagevej 12

6330 Padborg

Selskab ejet 100% af hovedaktionaer Erik Petersen
E.T.P. A/S

Alssundvej 2

6705 Esbjerg @

Transaktioner mellem naertstaende parter er foretaget pa markedsmaessige vilkar.
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E.T.P. Holding A/S

Anvendt regnskabspraksis

Generelt

Koncernrapporten og drsrapporten er aflagt i overensstemmelse med &rsregnskabslovens bestemmelser for en
mellemstor klasse C-virksomhed.

Veerdien af leasede anlaegsaktiver og stgrrelsen af den tilhgrende gaeld har historisk vaeret mindre overvurderet.
Korrektioner hertil har ikke givet endringer til arets resultat og egenkapital pr. 31.12.2018, men balancesummen
er pr. 31.12.2018 reduceret med 633 TDKK. Zndringerne er korrigeret i sammenligningstallene, hvor det ikke
har givet andringer til arets resultat og egenkapitalen pr. 31.12.2017, men balancesummen er reduceret med
959 TDKK.

Bortset fra ovennaevnte omrader er den anvendte regnskabspraksis usendret i forhold til sidste &r.

Generelt om indregning og maling
Aktiver indregnes i balancen, ndr det er sandsynligt, at fremtidige gkonomiske fordele vil tilflyde selskabet, og
aktivets vaerdi kan males palideligt.

Forpligtelser indregnesi balancen, nar det er sandsynligt, at fremtidige ekonomiske ressourcer vil fraga selskabet,
og forpligtelsens vaerdi kan males palideligt.

Ved fgrste indregning males aktiver og forpligtelser til kostpris. Efterfalgende males aktiver og forpligtelser som
beskrevet for hver enkelt regnskabspost nedenfor.

Ved indregning og maling tages hensyn til forudsigelige tab og risici, der fremkommer inden koncernrapporten
og arsrapporten aflaegges, og som be- eller afkraefter forhold, der eksisterede pa balancedagen.

Indtaegter indregnes i resultatopggrelsen i takt med, at de indtjenes, herunder indregnes veerdireguleringer af
finansielle aktiver og forpligtelser, der males til dagsveerdi eller amortiseret kostpris. Endvidere indregnes om-
kostninger, der er afholdt for at opna arets indtjening, herunder afskrivninger, nedskrivninger og hensatte for-
pligtelser samt tilbagefgrsler som fglge af @®ndrede regnskabsmaessige sken af belgb, der tidligere har vaeret
indregnet i resultatopggrelsen.

Koncernregnskabet

Koncernregnskabet omfatter modervirksomheden E.T.P. Holding A/S og dattervirksomheder, hvori E.T.P. Hol-
ding A/S direkte eller indirekte besidder mere end 50% af stemmerettighederne eller pd anden made har be-
stemmende indflydelse. Virksomheder, hvori koncernen besidder mellem 20% og 50% af stemmerettighederne
og udgver betydelig, men ikke bestemmende indflydelse, betragtes som associerede virksomheder.

Ved konsolideringen foretages eliminering af koncerninterne indtaegter og omkostninger, aktiebesiddelser, in-
terne mellemvaerender og udbytter samt realiserede og urealiserede fortjenester og tab ved transaktioner mel-
lem de konsoliderede virksomheder.
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E.T.P. Holding A/S

Anvendt regnskabspraksis

Kapitalandele i dattervirksomheder udlignes med den forholdsmaessige andel af dattervirksomheders dagsveerdi
af nettoaktiver og forpligtelser pa anskaffelsestidspunktet.

Nyerhvervede eller nystiftede virksomheder indregnes i koncernregnskabet fra anskaffelsestidspunktet. Solgte
eller afviklede virksomheder indregnes i den konsoliderede resultatopggrelse frem til afstaelsestidspunktet.
Sammenligningstal korrigeres ikke for nyerhvervede, solgte eller afviklede virksomheder.

Fortjeneste eller tab ved afhaendelse af dattervirksomheder og associerede virksomheder opgeres som forskel-
len mellem afhaendelsessummen og den regnskabsmaessige vaerdi af nettoaktiver pa salgstidspunktet inkl. ikke-
afskrevet goodwill og forventede omkostninger til salg eller afvikling.

Positive forskelsbelgb (goodwill) mellem kostpris og dagsvaerdi af overtagne identificerede aktiver og forpligtel-
ser, inkl. hensatte forpligtelser til omstrukturering, indregnes under immaterielle anlaegsaktiver og afskrives sy-
stematisk over resultatopg@relsen efter en individuel vurdering af den gkonomiske levetid, der udger 10 ar.

Minoritetsinteresser

I koncernregnskabet indregnes dattervirksomhedernes regnskabsposter 100%. Minoritetsinteressernes for-
holdsmaessige andel af dattervirksomheders resultat og egenkapital praesenteres szrskilt i henholdsvis resultat-
disponeringen og i sarskilt hovedpost under egenkapitalen.

Ved fgrste indregning males minoritetsinteresser enten til dagsvaerdien af minoritetsinteressernes ejerandel el-
ler til minoritetsinteressernes forholdsmassige andel af dagsveerdien af den overtagne virksomheds identificer-
bare aktiver, forpligtelser og eventualforpligtelser.

| forstnaevnte tilfaelde indregnes der séledes goodwill vedrgrende minoritetsinteressernes ejerandel i den over-
tagne virksomhed, mens der i sidstnaevnte tilfeelde ikke indregnes goodwill vedrgrende minoritetsinteressernes
ejerandel. Maling af minoritetsinteresser valges transaktion for transaktion og anfgres i noterne i forbindelse
med beskrivelsen af overtagne virksomheder.

Resultatopggrelsen
Bruttofortjeneste

Nettoomsazetning, samt eksterne omkostninger er sammendraget i posten ”Bruttofortjeneste”.

Nettoomszetning

Nettoomsaetningen indregnes i resultatopggrelsen, safremt levering og risikoovergang til keber har fundet sted
inden regnskabsarets udgang. Nettoomsatning indregnes excl. moms og med fradrag af rabatter i forbindelse
med salget.

Andre driftsindtaegter

Andre driftsindtaegter indeholder regnskabsposter af sekundaer karakter i forhold til selskabets hovedaktivitet.
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E.T.P. Holding A/S

Anvendt regnskabspraksis

Andre eksterne omkostninger
Andre eksterne omkostninger omfatter omkostninger til distribution, salg, reklame, administration, lokaler, tab
pa debitorer, leasingomkostninger mv.

Andre driftsomkostninger
Andre driftsomkostninger indeholder regnskabsposter af sekundaer karakter i forhold til virksomhedens aktivite-
ter, herunder tab ved salg af immaterielle og materielle anlaegsaktiver.

Leasingkontrakter

Leasingydelser, der kan sidestilles med leje, pa kontrakter og gvrige lejeaftaler indregnes i resultatopggrelsen
over kontrakternes Igbetid. Virksomhedens samlede forpligtelser vedrgrende leasingaftaler , der kan sidestilles
med leje, og lejeaftaler oplyses under kontraktlige forpligtelser og eventualposter.

Personaleomkostninger

Personaleomkostninger omfatter Ign og gage samt sociale omkostninger, pensioner mv. til selskabets personale.

Finansielle indtaegter og omkostninger

Finansielle poster omfatter renteindtaegter og -omkostninger, finansielle omkostninger ved finansiel leasing, re-
aliserede og urealiserede kursgevinster og -tab vedrgrende vardipapirer, gaeld og transaktioner i fremmed valuta
samt tilleeg og godtg@relse vedrgrende acontoskatteordningen m.v.

Resultat fra tilknyttede virksomheder
Resultater fra tilknyttede virksomheder indregnes i resultatopgerelsen efter regulering af intern avance eller tab
samt merveerdi og med fradrag af afskrivning pa koncerngoodwill.

Resultat fra associerede virksomheder

Resultater fra associerede virksomheder indregnes i resultatopggrelsen med det modtagne udbytte fra disse.

Skat af arets resultat

Arets skat, som bestar af arets aktuelle skat og arets forskydning i udskudt skat, indregnes i resultatopggrelsen
med den del, der kan henfgres til arets resultat, og direkte pa egenkapitalen med den del, der kan henfgres til
posteringer direkte pa egenkapitalen.

Moderselskabet er omfattet af de danske regler om obligatorisk sambeskatning af moderselskabet og de danske
dattervirksomheder.

Dattervirksomheder indgér i sambeskatningen fra det tidspunkt, hvor de indgar i konsolideringen i koncernregn-
skabet og frem til det tidspunkt, hvor de udgar fra konsolideringen.
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E.T.P. Holding A/S

Anvendt regnskabspraksis

Moderselskabet er administrationsselskab for sambeskatningen og afregner som falge heraf alle betalinger af
selskabsskat med skattemyndighederne.

Den aktuelle danske selskabsskat fordeles ved afregning af sambeskatningsbidrag mellem de sambeskattede
virksomheder i forhold til disses skattepligtige indkomster. I tilknytning hertil modtager virksomheder med skat-
temaessigt underskud sambeskatningsbidrag fra virksomheder, der har kunnet anvende dette underskud (fuld
fordeling).

Balancen
Immaterielle anlaegsaktiver

Erhvervede kgretilladelser straksafskrives.

Immaterielie anlaegsaktiver i gvrigt (goodwill) males til kostpris med fradrag af akkumulerede afskrivninger. Af-
skrivninger fordeles linezert over den forventede gkonomiske levetid. Den gkonomiske levetid er vurderet til 10
ar. Selskabet antager, at den gkonomiske levetid for goodwill ud fra normale brancheforhold kan ansaettes til 10
ar.

Fortjeneste eller tab ved afhandelse af immaterielle anlaegsaktiver opggres som forskellen mellem salgspris med
fradrag af salgsomkostninger og den regnskabsmaessige vaerdi pa salgstidspunktet. Fortjeneste eller tab indreg-
nes i resultatopggrelsen under afskrivninger.

Materielle anlaegsaktiver
Materielle anlaegsaktiver males til kostpris med fradrag af akkumulerede afskrivninger. Der foretages lineaere
afskrivninger baseret pa en vurdering af de enkelte aktivers forventede brugstider og restvaerdi.

Afskrivningsgrundlaget er kostpris med fradrag af forventet restvaerdi efter afsluttet brugstid. Kostprisen omfat-
ter anskaffelsesprisen samt omkostninger direkte tilknyttet anskaffelsen indtil det tidspunkt, hvor aktivet er klar
til at blive taget i brug.

Afskrivningsperioden og restvaerdien fastsaettes pa anskaffelsestidspunktet og revurderes arligt. Overstiger rest-
veerdien aktivets regnskabsmaessige veerdi, ophgrer afskrivning. Ved aendring i afskrivningsperioden eiler rest-
veerdien indregnes virkningen for afskrivninger fremadrettet som en aendring i regnskabsmaessigt sk@n.

Der indgar forventede brugstider og restvaerdier som fglger: Brugstid Restvaerdi

Indretning af lejede lokaler 5ar 0%
Nedenstdende er indregnet under andre anlaeg, driftsmateriel og inventar:

Andre anlaeg, driftsmateriel og inventar i gvrigt 5ar 0-20%
Andre anlag, driftsmateriel og inventar u/12.800 DKK 3ar 0-20%
Vognmateriel 4ar 40%
Trailere m.v. 10 ar 10%
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E.T.P. Holding A/S

Anvendt regnskabspraksis

Fortjeneste eller tab ved afhandelse af materielle anleegsaktiver opggres som forskellen mellem salgspris med
fradrag af salgsomkostninger og den regnskabsmaessige veaerdi pa salgstidspunktet. Fortjeneste eller tab indreg-
nes i resultatopgg@relsen under andre driftsindtaegter eller andre driftsomkostninger.

Materielle anlaegsaktiver, som er leasede og opfylder betingelserne for finansiel leasing, behandies efter samme
retningslinier som ejede aktiver.

Nedskrivning pa anlaegsaktiver
Den regnskabsmaessige vaerdi af savel immaterielle som materielle anlaegsaktiver vurderes arligt for indikationer
pa veerdiforringelse, ud over det som udtrykkes ved afskrivning.

Foreligger der indikationer pa veerdiforringelse, foretages nedskrivningstest af hvert enkelt aktiv henholdsvis
gruppe af aktiver. Der foretages nedskrivning til genindvindingsveerdien, safremt denne er lavere end den regn-
skabsmaessige veerdi.

Som genindvindingsvaerdi anvendes den hgjeste vaerdi af nettosalgspris og kapitalveerdi. Kapitalveerdien opgeres
som nutidsveerdien af de forventede nettoindtaegter fra anvendelsen af aktivet eller aktivgruppen.

Finansielle anlagsaktiver

Kapitalandele i tilknyttede virksomheder indregnes efter den indre vaerdis metode. Andel af drets resultat ind-
regnes i resultatopgegrelsen. | balancen males den forholdsmaessige ejerandel af den regnskabsmaessige indre
vaerdi opgjort efter koncernens regnskabspraksis, korrigeret for urealiserede koncerninterne avancer eller tab,
samt resterende koncerngoodwill. Koncerngoodwill afskrives over 10 ar.

Den samlede nettoopskrivning af kapitalandele i titknyttede og associerede virksomheder henlaegges via over-
skudsdisponeringen til “Reserve for nettoopskrivning efter indre vaerdis metode” under egenkapitalen. Reserven
reduceres med udbytteudlodninger til moderselskabet og reguleres med andre egenkapitalbevaegelser i tilknyt-
tede og associerede virksomheder.

Kapitalandele i associerede virksomheder indregnes til kostpris. Hvis genindvindingsvardien er lavere nedskrives
til denne.

Andre vaerdipapirer og kapitalandele, som bestar af barsnoterede aktier, males til dagsvaerdi pa balancedagen. |
Ikke-bgrsnoterede kapitalandele males til kostpris, eller den lavere vaerdi, som de har pa balancedagen.
Modtaget udbytte og/ eller renter, samt realiserede kursgevinster og tab er indregnet i regnskabsposten ”Ind-

taegter af andre kapitalandele”.

Deposita males til anskaffelsessummen.
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E.T.P. Holding A/S

Anvendt regnskabspraksis

Varebeholdninger
Varebeholdninger males til kostpris efter FIFO-metoden. | tilfelde, hvor kostprisen er hgjere end nettorealisati-
onsvardien, nedskrives til denne lavere vaerdi.

Kostprisen for handelsvarer samt ravarer og hjaelpematerialer omfatter anskaffelsespris med tillzeg af hjemta-
gelsesomkostninger.

Tilgodehavender
Tilgodehavender males i balancen til amortiseret kostpris, der saeedvanligvis svarer til nominel vaerdi. Veaerdien

reduceres med nedskrivninger til imgdegaelse af forventede tab efter en vurdering af de enkelte tilgodehaven-
der.

Periodeafgraensningsposter

Periodeafgraensningsposter, som er indregnet under aktiver, omfatter afholdte omkostninger vedrgrende efter-
feigende regnskabsar.

Andre vaerdipapirer og kapitalandele
Veerdipapirer indregnet under omsaetningsaktiver males til dagsvaerdi pa balancedagen.

Likvide beholdninger
Omfatter likvide beholdninger.

G=ldsforpligtelser
Geeld males til amortiseret kostpris svarende til nominel vaerdi.

Skyldig skat og udskudt skat
Aktuelle skatteforpligtelser og tilgodehavende aktuel skat males i balancen som beregnet skat af arets skatte-
pligtige indkomst reguleret for skat af tidligere ars skattepligtige indkomster samt for betalte acontoskatter.

Udskudt skat males efter den balanceorienterede geeldsmetode af midiertidige forskelle mellem regnskabsmaes-
sig og skattemaessig veerdi af aktiver og forpligtelser. Udskudt skat males pa grundlag af de skatteregler og skat-
tesatser, der med balancedagens lovgivning vil vaere geeldende, nar den udskudte skat forventes udlgst som ak-
tuel skat. £ndring i udskudt skat som fglge af aendringer i skattesatser indregnes i resultatopggrelsen.

Udskudte skatteaktiver, herunder skattevaerdien af fremfarselsberettiget skattemaessigt underskud, males til
den veerdi, hvortil aktivet forventes at kunne realiseres, enten ved udligning i skat af fremtidig positiv skattepligtig
indkomst eller ved modregning i udskudte skatteforpligtelser inden for samme juridiske skatteenhed. Eventuelle
udskudte nettoskatteaktiver males til nettorealisationsvaerdi.
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Anvendt regnskabspraksis

Pengestromsopggdrelsen
Pengestrgmsopg@relsen er opstillet efter den indirekte metode og viser pengestremme fra drift, investeringer
og finansiering samt likvider ved arets begyndelse og slutning.

Pengestrgmme fra driften opggres som arets resultat reguleret for ikke likviditetsmaessige driftsposter og aen-
dring i driftskapitalen.

Pengestramme fra investeringer omfatter k@b og salg af anlaegsaktiver, samt udbytter.
Pengestremme fra finansiering omfatter optagelse af og afdrag pa langfristet geeld.
Likvider omfatter likvide beholdninger samt kortfristede veerdipapirer, der uden hindring kan omsasttes til likvide

beholdninger, og hvorpd der kun er ubetydelig risiko for veerdiendringer, med fradrag af kortfristet geeld til kre-
ditinstitutter.
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