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Sodemann Udstillingssystemer A/S

Ledelsespategning

Vi har dags dato aflagt arsrapporten for regnskabsaret 01.01.17 - 31.12.17 for Sodemann
Udstillingssystemer A/S.

Arsrapporten afleegges i overensstemmelse med arsregnskabsloven.

Det er vores opfattelse, at arsregnskabet giver et retvisende billede af selskabets aktiver,
passiver og finansielle stilling pr. 31.12.17 og resultatet af selskabets aktiviteter for regn-
skabsaret 01.01.17 - 31.12.17.

Ledelsesberetningen indeholder efter vores opfattelse en retvisende redegerelse for de

forhold, beretningen omhandler.

Arsrapporten indstilles til generalforsamlingens godkendelse.

Risskov, den 15. marts 2018

Direktionen

Jacob Sodemann

Bestyrelsen

Jorgen Flodgaard Olesen René Lenhard Gudesen Jacob Sodemann
Formand
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Sodemann Udstillingssystemer A/S

Den uafhsengige revisors revisionspategning

Til kapitalejeren i Sodemann Udstillingssystemer A/S

Konklusion

Vi har revideret arsregnskabet for Sodemann Udstillingssystemer A/S for regnskabsaret
01.01.17 - 31.12.17, der omfatter resultatopgerelse, balance, egenkapitalopgerelse og noter,
herunder anvendt regnskabspraksis. Arsregnskabet udarbejdes efter arsregnskabsloven.

Det er vores opfattelse, at arsregnskabet giver et retvisende billede af selskabets aktiver,
passiver og finansielle stilling pr. 31.12.17 samt af resultatet af selskabets aktiviteter for regn-
skabsaret 01.01.17 - 31.12.17 i overensstemmelse med arsregnskabsloven.

Grundlag for konklusion

Vi har udfert vores revision i overensstemmelse med internationale standarder om revision
og de yderligere krav, der er geeldende i Danmark. Vores ansvar ifelge disse standarder og
krav er nsrmere beskrevet i revisionspategningens afsnit "Revisors ansvar for revisionen af
arsregnskabet”. Vi er uafhengige af selskabet i overensstemmelse med internationale etiske
regler for revisorer (IESBA's etiske regler) og de yderligere krav, der er geeldende i Danmark,
ligesom vi har opfyldt vores gvrige etiske forpligtelser i henhold til disse regler og krav. Det er
vores opfattelse, at det opndede revisionsbevis er tilstraeekkeligt og egnet som grundlag for
vores konklusion.

Ledelsens ansvar for arsregnskabet

Ledelsen har ansvaret for udarbejdelsen af et arsregnskab, der giver et retvisende billede i
overensstemmelse med arsregnskabsloven. Ledelsen har endvidere ansvaret for den interne
kontrol, som ledelsen anser for ngdvendig for at udarbejde et arsregnskab uden vaesentlig
fejlinformation, uanset om denne skyldes besvigelser eller fejl.

Ved udarbejdelsen af arsregnskabet er ledelsen ansvarlig for at vurdere selskabets evne til at
fortseette driften, at oplyse om forhold vedrgrende fortsat drift, hvor dette er relevant, samt at
udarbejde arsregnskabet pa grundlag af regnskabsprincippet om fortsat drift, medmindre
ledelsen enten har til hensigt at likvidere selskabet, indstille driften eller ikke har andet rea-
listisk alternativ end at gere dette.
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Sodemann Udstillingssystemer A/S

Den uafhsengige revisors revisionspategning

Revisors ansvar for revisionen af arsregnskabet

Vores mal er at opnd hgj grad af sikkerhed for, om &rsregnskabet som helhed er uden
veesentlig fejlinformation, uanset om denne skyldes besvigelser eller fejl, og at afgive en revi-
sionspategning med en konklusion. Hgj grad af sikkerhed er et hgjt niveau af sikkerhed, men
er ikke en garanti for, at en revision, der udfgres i overensstemmelse med internationale
standarder om revision og de yderligere krav, der er geeldende i Danmark, altid vil afdsekke
veesentlig fejlinformation, ndr sddan findes. Fejlinformationer kan opstd som felge af
besvigelser eller fejl og kan betragtes som veesentlige, hvis det med rimelighed kan forven-
tes, at de enkeltvis eller samlet har indflydelse pd de skonomiske beslutninger, som regn-

skabsbrugerne treeffer pa grundlag af arsregnskabet.

Som led i en revision, der udferes i overensstemmelse med internationale standarder om
revision og de yderligere krav, der er geeldende i Danmark, foretager vi faglige vurderinger og
opretholder professionel skepsis under revisionen. Herudover:

Identificerer og vurderer vi risikoen for vessentlig fejlinformation i &rsregnskabet, uanset
om denne skyldes besvigelser eller fejl, udformer og udferer revisionshandlinger som reak-
tion péa disse risici samt opnar revisionsbevis, der er tilstraekkeligt og egnet til at danne
grundlag for vores konklusion. Risikoen for ikke at opdage veesentlig fejlinformation fordr-
saget af besvigelser er hgjere end ved vaesentlig fejlinformation forarsaget af fejl, idet
besvigelser kan omfatte sammensvergelser, dokumentfalsk, bevidste udeladelser,
vildledning eller tilsidesaettelse af intern kontrol.

Opnar vi forstdelse af den interne kontrol med relevans for revisionen for at kunne ud-
forme revisionshandlinger, der er passende efter omstendighederne, men ikke for at
kunne udtrykke en konklusion om effektiviteten af selskabets interne kontrol.

Tager vi stilling til, om den regnskabspraksis, som er anvendt af ledelsen, er passende,
samt om de regnskabsmaessige sken og tilknyttede oplysninger, som ledelsen har udar-
bejdet, er rimelige.

Konkluderer vi, om ledelsens udarbejdelse af arsregnskabet pa grundlag af regnskabsprin-
cippet om fortsat drift er passende, samt om der pa grundlag af det opnaede revisions-
bevis er vaesentlig usikkerhed forbundet med begivenheder eller forhold, der kan skabe
betydelig tvivl om selskabets evne til at fortsastte driften. Hvis vi konkluderer, at der er en
vaesentlig usikkerhed, skal vi i vores revisionspategning gere opmeerksom pé oplysninger
herom i arsregnskabet eller, hvis sddanne oplysninger ikke er tilstreekkelige, modificere
vores konklusion. Vores konklusioner er baseret pa det revisionsbevis, der er opnaet frem
til datoen for vores revisionspategning. Fremtidige begivenheder eller forhold kan dog
medfere, at selskabet ikke lsengere kan fortseette driften.
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Sodemann Udstillingssystemer A/S

Den uafhsengige revisors revisionspategning

Tager vi stilling til den samlede preesentation, struktur og indhold af arsregnskabet, her-
under noteoplysningerne, samt om arsregnskabet afspejler de underliggende transaktio-
ner og begivenheder pé en sddan made, at der gives et retvisende billede heraf.

Vi kommunikerer med den everste ledelse om blandt andet det planlagte omfang og den
tidsmaeessige placering af revisionen samt betydelige revisionsmeessige observationer, her-
under eventuelle betydelige mangler i intern kontrol, som vi identificerer under revisionen.

Udtalelse om ledelsesberetningen

Ledelsen er ansvarlig for ledelsesberetningen.

Vores konklusion om arsregnskabet omfatter ikke ledelsesberetningen, og vi udtrykker ingen
form for konklusion med sikkerhed om ledelsesberetningen.

I tilknytning til vores revision af arsregnskabet er det vores ansvar at leese ledelsesberetnin-

gen og i den forbindelse overveje, om ledelsesberetningen er vaesentligt inkonsistent med ars-
regnskabet eller vores viden opndet ved revisionen eller pd anden made synes at indeholde

vaesentlig fejlinformation.

Vores ansvar er derudover at overveje, om ledelsesberetningen indeholder kreevede oplys-

ninger i henhold til rsregnskabsloven.

Baseret pa det udferte arbejde er det vores opfattelse, at ledelsesberetningen er i overens-
stemmelse med &arsregnskabet og er udarbejdet i overensstemmelse med arsregnskabs-
lovens krav. Vi har ikke fundet veesentlig fejlinformation i ledelsesberetningen.

Aarhus, den 15. marts 2018

Beierholm

Statsautoriseret Revisionspartnerselskab
CVR-nr. 32 89 564 68

Peter Vinstrup Henriksen
Statsaut. revisor
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Sodemann Udstillingssystemer A/S

Ledelsesberetning

Veaesentligste aktiviteter

Selskabets hovedaktivitet er import samt salg og udlejning af alle former for transportable
udstillingssystemer, messestande og butiksindretning. Desuden en omfattende digital
produktion af planchemateriale i storformat.

En dynamisk virksomhed

Sodemann Udstillingssystemer A/S har siden etableringen i 1991 oplevet en massiv vaskst.
Systemerne der forhandles, produceres af nogle af verdens ferende fabrikker og er
udelukkende af absolut bedste kvalitet pd alle parametre. Systemerne lagerferes alle i
Danmark og kan derfor leveres til kunderne med meget kort varsel. Dette er et steerkt
element i virksomhedens konkurrenceevne i forhold til markedets gvrige akterer.

Nye speendende kunder i ind- og udland

Virksomheden har igennem 26 ar leveret individuelle og fleksible lgsninger til virksomheder,
institutioner og organisationer. Virksomheden har igen oplevet tilgang af et stort antal nye
kunder i 2017. Det underbygger lgsningernes hgje kvalitet og et konkurrencedygtigt
prisniveau.

Det er samtidigt et resultat af den indsats, der ydes af en dedikeret stab af medarbejdere, der
for de flestes vedkommende har arelang erfaring pa dette specielle forretningsomrade. Den
positive udvikling understottes af stor faglig kompetence i alle faser af processen; et hgjt
serviceniveau - og det faktum, at kunderne gnsker maksimal veerdi for pengene.

Udvikling i aktiviteter og skonomiske forhold

Resultatopgerelsen for tiden 01.01.17 - 31.12.17 udviser et resultat pd DKK 7.115.874 mod
DKK 6.061.965 for tiden 01.01.16 - 31.12.16. Det afspeijler virksomhedens evne til at fastholde
og udbygge en bred kundeportefglje. Et afpasset omkostningsniveau, kombineret med agget
effektivisering i alle faser af produktions- og salgsprocessen, pavirker driften positivt. Det
sikrer virksomheden et solidt gkonomisk fundament og en fortsat steerk konkurrenceevne.

Balancen viser en egenkapital pd DKK 9.649.210. Soliditeten udger 56,7%.

Ledelsen finder arets resultat tilfredsstillende.

Fremtidsperspektiver

Det forretningsmaeessige koncept vil fortsat blive udviklet med henblik pa at fastholde
virksomhedens position, som en serigs partner pa et teknisk, service- og designmeessigt hajt
niveau.
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Sodemann Udstillingssystemer A/S

Ledelsesberetning

Virksomhedens ledelse ser betydelige rentable veekstmuligheder i markedet. Udnyttelse af
disse vil, som hidtil, ske i et afstemt tempo, der sikrer, at virksomheden til enhver tid
fremstér gkonomisk solid og med et steerkt operativt cash flow. Dermed sikres det, at
virksomheden altid har den fornedne kapital og likviditet til at modstd konkurrence og
skiftende markedsmaessige vilkar.

En aktiv markedsferingsprofil har traditionelt udgjort et vaesentligt element i virksomhedens
steerke position i markedet. Der vil ogsd fremover blive anvendt veesentlige belgb til
markedsfering af virksomheden. I indevaerende og kommende ar forventes virksomhedens
langsigtede strategi at medfere fortsat positiv udvikling i aktiviteterne. Der er igen positive
forventninger til resultatet for 2018 - forventninger, der anses for realistisk afstemt efter
markedsvilkar og planlagte aktiviteter.

Efterfolgende begivenheder

Efter regnskabsarets afslutning er der ikke indtruffet betydningsfulde heendelser.

BEIERHOLM



Note

Sodemann Udstillingssystemer A/S

Resultatopgerelse
2017 2016
DKK DKK
Bruttofortjeneste for andre eksterne omkostninger 27.362.140 23.872.439
Andre eksterne omkostninger -7.827.301 -6.114.351
Bruttofortjeneste 19.534.839 17.758.088
Personaleomkostninger -9.523.789 -8.848.232
Resultat for af- og nedskrivninger 10.011.050 8.909.856
Af- og nedskrivninger af immaterielle og materielle
anleegsaktiver -865.768 -1.070.146
Resultat for finansielle poster 9.145.282 7.839.710
Finansielle indteegter 13.966 20.862
Finansielle omkostninger -32.471 -69.277
Finansielle poster i alt -18.505 -48.415
Resultat for skat 9.126.777 7.791.295
Skat af arets resultat -2.010.903 -1.729.330
Arets resultat 7.115.874 6.061.965
Forslag til resultatdisponering
Forslag til udbytte for regnskabséaret 6.149.210 6.828.629
Overfort resultat 966.664 -766.664
Ialt 7.115.874 6.061.965

BEIERHOLM
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Note

Sodemann Udstillingssystemer A/S

Balance

AKTIVER
31.12.17 31.12.16
DKK DKK
Erhvervede rettigheder 229.517 514.260
Immaterielle anleegsaktiver i alt 229.517 514.260
Andre anleeg, driftsmateriel og inventar 726.302 924.247
Materielle anleegsaktiver i alt 726.302 924.247
Deposita 923.089 902.028
Finansielle anlaegsaktiver i alt 923.089 902.028
Anlaegsaktiver i alt 1.878.908 2.340.535
Fremstillede varer og handelsvarer 6.371.5689 5.968.624
Forudbetalinger for varer 0 220.442
Varebeholdninger i alt 6.371.589 6.189.066
Tilgodehavender fra salg og tjenesteydelser 3.038.607 3.280.803
Henseettelser til udskudt skat 0 43.663
Tilgodehavende selskabsskat 869.623 32.626
Andre tilgodehavender 0 62.929
Periodeafgraensningsposter 106.109 523.246
Tilgodehavender i alt 4.014.339 3.943.267
Indestdende i kreditinstitutter 4.760.050 2.464.078
Likvide beholdninger i alt 4.760.050 2.464.078
Omseatningsaktiver i alt 15.145.978 12.596.411
Aktiver i alt 17.024.886 14.936.946

BEIERHOLM
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Note

3
4
5

Sodemann Udstillingssystemer A/S

Balance

PASSIVER
31.12.17 31.12.16
DKK DKK
Selskabskapital 500.000 500.000
Overfart resultat 3.000.000 2.033.336
Forslag til udbytte for regnskabséaret 6.149.210 6.828.629
Egenkapital i alt 9.649.210 9.361.965
Henseettelser til udskudt skat 20.863 0
Hensatte forpligtelser i alt 20.863 0
Modtagne forudbetalinger fra kunder 2.961.275 1.763.594
Leveranderer af varer og tjenesteydelser 879.861 582.759
Geeld til tilknyttede virksomheder 13.722 2.846
Anden geeld 3.499.955 3.225.782
Kortfristede geeldsforpligtelser i alt 7.354.813 5.574.981
Geeldsforpligtelser i alt 7.354.813 5.574.981
Passiver i alt 17.024.886 14.936.946

Eventualforpligtelser
Pantsaetninger og sikkerhedsstillelser
Neertstaende parter

BEIERHOLM
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Sodemann Udstillingssystemer A/S

Egenkapitalopgorelse

Forslag til

Overfart udbytte for

Belgb i DKK Selskabskapital resultat regnskabsaret
Egenkapitalopgerelse for 01.01.16 - 31.12.16

Saldo pr. 01.01.16 500.000 2.800.000 7.403.952

Betalt udbytte 0 0 -7.403.952

Forslag til resultatdisponering 0 -766.664 6.828.629

Saldo pr. 31.12.16 500.000 2.033.336 6.828.629
Egenkapitalopgerelse for 01.01.17 - 31.12.17

Saldo pr. 01.01.17 500.000 2.033.336 6.828.629

Betalt udbytte 0 0 -6.828.629

Forslag til resultatdisponering 0 966.664 6.149.210

Saldo pr. 31.12.17 500.000 3.000.000 6.149.210

BEIERHOLM
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Sodemann Udstillingssystemer A/S

Noter

1. Usaedvanlige forhold

Selskabet har konstateret en veesentlig fejl i arsregnskabet for 2016. Fejlen har givet
anledning til korrektion af sammenligningstallene. Se omtale under Anvendt
Regnskabspraksis.

2. Personaleomkostninger

Lenninger 9.170.601 8.482.526
Pensioner 70.560 71.760
Andre omkostninger til social sikring 71.852 67.971
Andre personaleomkostninger 210.776 225.975
[alt 9.5623.789 8.848.232
Gennemsnitligt antal beskaeftigede i aret 21 20

3. Eventualforpligtelser

Leasingforpligtelser

Selskabet har indgdet huslejekontrakt med en restlgbetid pa optil 42 maneder og en
gennemsnitlig ydelse pad t.DKK 140 i alt t.DKK 5.863. Huslejekontrakter indgdet med
tilknyttede virksomheder er indeholdt heri, men er desuden seerskilt oplyst nedenfor.

Selskabet har indgéet huslejekontrakt med tilknyttede virksomheder med en restlgbetid pa
42 maneder og en gennemsnitlig ydelse pa t.DKK 129, i alt t.DKK 5.418.

Andre eventualforpligtelser

Selskabet er sambeskattet med gvrige selskaber i koncernen og heefter forholdsmasssigt for
selskabsskatter for de sambeskattede selskaber. Heeftelsen udger maksimalt et belgb
svarende til den andel af kapitalen i selskabet, der ejes direkte eller indirekte af den
ultimative modervirksomhed. Den maksimale heeftelse udger t.DKK 0 pa balancedagen.
Heeftelsen omfatter derudover eventuelle senere korrektioner til den opgjorte
skatteforpligtelse som konsekvens af eendringer til sambeskatningsindkomsten m.v.

BEIERHOLM
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Sodemann Udstillingssystemer A/S

Noter

4. Pantseetninger og sikkerhedsstillelser

Selskabet har ikke stillet pant eller anden sikkerhed i aktiver.

5. Neertstdende parter

Felgende kapitalejere er noteret i selskabets ejerbog som ejende minimum 5% af stemmerne
eller minimum 5% af selskabskapitalen:

51% Sodemann Invest A/S, v/Jacob Sodemann, Skoleparken 169, 8330 Beder
12,25% Egense ApS, Kildebakken 5, 8541 Skedstrup

12,25% JSCS ApS, Asmusgardsvej 62, 8520 Lystrup

12,25% Gudesen ApS, Granhgj 7, 4040 Jyllinge

12,25% Plehn ApS, Sgtoften 21, 8250 Ega

BEIERHOLM
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Sodemann Udstillingssystemer A/S

Noter

6. Anvendt regnskabspraksis

GENERELT

Arsrapporten er aflagt i overensstemmelse med arsregnskabsloven for virksomheder i regn-
skabsklasse B med tilvalg af bestemmelser fra en hgjere regnskabsklasse.

Den anvendte regnskabspraksis er ueendret i forhold til foregdende ar.

Veaesentlige fejl

Selskabet har konstateret en veesentlig fejl i arsregnskabet for 2016.

Indregning af modtagne forudbetalinger fra kunder samt geeld til leveranderer af varer og

tjenesteydelser

Selskabet har i arsregnskabet for 2016 indregnet modtagne forudbetalinger fra kunder i
bruttofortjenesten pa t.DKK 1.764. De modtagne forudbetalinger fra kunder er som en afledt
konsekvens heraf ikke indregnet i passiverne som modtagne forudbetalinger fra kunder.
Selskabet har endvidere indregnet geeld til leverandgrer af varer og tjenesteydelser pa t.DKK
652, som ikke var tilstede pa balancedagen. Den for meget indregnede geeld har som afledt
konsekvens heraf en reduktion af bruttofortjenesten pa t.DKK 652. De omtalte fejl pavirker
henseettelse til udskudt skat med t.DKK -245. Selskabets ledelse vurderer at fejlen er sa
veesentlig, at den pavirker det retvisende Dbillede, hvorfor fejlen rettes i
sammenligningstallene. Rettelsen af fejlen i sammenligningstallene i arsregnskabet for 2017
indebeerer en negativ pavirkning af arets resultat for 2016 pa t.DKK. 867. Pr. 31. december
2016 formindskes egenkapitalen med t.DKK 867. Balancesummen forgges som felge af fejlen
med t.DKK. 44.

Sammenligningstal for 2016 er tilrettet i balance, resultatopgerelse og noter. Den akkumule-
rede effekt ved regnskabsarets begyndelse er indregnet direkte i egenkapitalen.

Generelt om indregning og maling

I resultatopgerelsen indregnes indteegter i takt med, at de indtjenes, herunder indregnes
veerdireguleringer af finansielle aktiver og forpligtelser. I resultatopgerelsen indregnes ligele-
des alle omkostninger, herunder afskrivninger og nedskrivninger.

I balancen indregnes aktiver, nar det er sandsynligt, at fremtidige gkonomiske fordele vil til-
flyde selskabet, og aktivets veerdi kan males palideligt. Forpligtelser indregnes i balancen,
nar det er sandsynligt, at fremtidige gkonomiske fordele vil fragé selskabet, og forpligtelsens
veerdi kan males palideligt. Ved ferste indregning males aktiver og forpligtelser til kostpris.
Efterfelgende males aktiver og forpligtelser som beskrevet nedenfor for hver enkelt regn-

BEIERHOLM
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Sodemann Udstillingssystemer A/S

Noter

6. Anvendt regnskabspraksis - fortsat -

skabspost.

Ved indregning og maling tages hensyn til forudsigelige tab og risici, der fremkommer inden

arsrapporten aflsegges, og som be- eller afkreefter forhold, der eksisterede pa balancedagen.

VALUTA

Arsrapporten er aflagt i danske kroner.

Transaktioner i fremmed valuta omregnes ved ferste indregning til transaktionsdagens kurs.
Valutakursdifferencer, der opstar mellem transaktionsdagens kurs og kursen pa betalings-
dagen, indregnes i resultatopgerelsen som en finansiel post. Tilgodehavender, geeldsfor-
pligtelser og andre moneteere poster i fremmed valuta omregnes til balancedagens valuta-
kurs. Forskellen mellem balancedagens kurs og kursen pa tidspunktet for tilgodehavendets
eller geeldsforpligtelsens opstaen eller indregning i seneste arsrapport indregnes i resultatop-
gerelsen under finansielle indteegter og omkostninger. Anleegsaktiver, varebeholdninger og
andre ikke monetaere aktiver, der er erhvervet i fremmed valuta, omregnes til historiske
valutakurser.

LEASINGKONTRAKTER

Leasingydelser vedrgrende operationelle leasingkontrakter indregnes linesert i resultatopgae-
relsen over leasingperioden.

RESULTATOPGORELSE

Bruttofortjeneste

Bruttofortjeneste indeholder nettoomseetning og omkostninger til rdvarer og hjeelpematerialer
samt andre eksterne omkostninger.

Nettoomseetning

Indteegter ved salg af varer indregnes i resultatopgerelsen, safremt levering og risikoover-
gang til keber har fundet sted inden udgangen af regnskabsaret, og nar salgsbelgbet kan op-
gores palideligt og forventes indbetalt. Nettoomsastning males til dagsveerdi og opgeres
ekskl. moms og afgifter opkraevet pa vegne af tredjemand samt med fradrag af rabatter.

Indteegter vedrerende salg af tjenesteydelser indregnes i takt med levering af tjeneste-
ydelserne. Nettoomsastningen males til salgsveerdien af det fastsatte vederlag ekskl. moms
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og afgifter opkreevet pa vegne af tredjemand samt med fradrag af rabatter.

Omkostninger til ravarer og hjseelpematerialer

Omkostninger til rdvarer og hjeelpematerialer omfatter arets forbrug af rdvarer og hjselpema-
terialer med tilleeg af eventuelle forskydninger i lagerbeholdningen, herunder evt. svind.

Under omkostninger til rdvarer og hjelpematerialer indregnes tillige nedskrivninger pa lager-
beholdninger af ravarer og hjselpematerialer i det omfang, de ikke overstiger normale ned-

skrivninger.

Andre eksterne omkostninger

Andre eksterne omkostninger omfatter omkostninger til distribution, salg og reklame, admi-
nistration, lokaler og tab péa debitorer i det omfang, de ikke overstiger normale nedskrivnin-

ger.

Personaleomkostninger

Personaleomkostninger omfatter lgn, gager samt gvrige personalerelaterede omkostninger.

Af- og nedskrivninger

Afskrivninger pa immaterielle og materielle anleegsaktiver tilsigter, at der sker systematisk
afskrivning over aktivernes forventede brugstid. Der foretages linesere afskrivninger baseret
pa felgende brugstider og restvaerdier:

Rest-
Brugstid, wveerdi,
ar procent

Erhvervede rettigheder 3 0
Andre anleeg, driftsmateriel og inventar 3-5 0

Afskrivningsgrundlaget er aktivets kostpris fratrukket forventet restveerdi ved afsluttet
brugstid. Afskrivningsgrundlaget reduceres endvidere med eventuelle nedskrivninger.
Brugstiden og restveerdien fastseettes, nar aktivet er klar til brug, og revurderes arligt.

Nedskrivninger af immaterielle og materielle anlegsaktiver foretages efter anvendt
regnskabspraksis omtalt i afsnittet "Nedskrivning af anleegsaktiver”.
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Andre finansielle poster

Under andre finansielle poster indregnes renteindteegter og renteomkostninger, valu-
takursgevinster og -tab ved transaktioner i fremmed valuta m.v.

Skat af arets resultat

Arets aktuelle og udskudte skatter indregnes i resultatopgerelsen som skat af arets resultat
med den del, der kan henfores til drets resultat, og direkte i egenkapitalen med den del, der
kan henferes til poster indregnet direkte i egenkapitalen.

Selskabet er sambeskattet med danske koncernforbundne virksomheder.

Den aktuelle danske selskabsskat fordeles ved afregning af sambeskatningsbidrag mellem de
sambeskattede virksomheder i forhold til disses skattepligtige indkomster. I tilknytning hertil

modtager virksomheder med skattemaessigt underskud sambeskatningsbidrag fra virksom-
heder, der har kunnet anvende dette underskud til nedsaettelse af eget skattemaessigt over-

skud.

BALANCE

Immaterielle anlaegsaktiver
Erhvervede rettigheder

Erhvervede rettigheder males i balancen til kostpris med fradrag af akkumulerede af- og ned-
skrivninger.

Erhvervede rettigheder afskrives linesert baseret pa brugstider, som fremgar af afsnittet ”"Af-
og nedskrivninger”.

Gevinster og tab ved afheendelse af immaterielle anleegsaktiver opgeres som forskellen mel-
lem en eventuel salgspris med fradrag af salgsomkostninger og den regnskabsmaessige veer-
di pa salgstidspunktet.

Materielle anleegsaktiver

Materielle anleegsaktiver omfatter andre anleeg, driftsmateriel og inventar.
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Materielle anleegsaktiver maéles i balancen til kostpris med fradrag af akkumulerede af- og
nedskrivninger.

Kostprisen omfatter anskaffelsesprisen samt omkostninger direkte tilknyttet anskaffelsen

indtil aktivet er klar til brug. Renter af lan til at finansiere fremstillingen indregnes ikke i
kostprisen.

Materielle anleegsaktiver afskrives lineeert baseret pa brugstider og restveerdier, som fremgar
af afsnittet "Af- og nedskrivninger”.

Gevinster eller tab ved afheendelse af materielle anleegsaktiver opgeres som forskellen mellem
en eventuel salgspris med fradrag af salgsomkostninger og den regnskabsmaessige veerdi pa
salgstidspunktet fratrukket eventuelle omkostninger til bortskaffelse.

Nedskrivning af anlaegsaktiver

Den regnskabsmeessige vaerdi af anleegsaktiver, der ikke males til dagsveerdi, vurderes arligt
for indikationer pa veerdiforringelse ud over det, som udtrykkes ved afskrivning.

Hvis selskabets realiserede afkast af et aktiv eller en gruppe af aktiver er lavere end forven-
tet, anses dette som en indikation pa veerdiforringelse.

Foreligger der indikationer pd veerdiforringelse, foretages nedskrivningstest af hvert enkelt
aktiv henholdsvis hver gruppe af aktiver.

Der foretages nedskrivning til genindvindingsveerdien, hvis denne er lavere end den regn-

skabsmaessige vaerdi.

Som genindvindingsveerdi anvendes den hgjeste veerdi af nettosalgspris og kapitalveerdi. Ka-
pitalveerdien opgeres som nutidsveerdien af de forventede nettopengestrgmme fra anvendel-
sen af aktivet eller aktivgruppen samt forventede nettopengestremme ved salg af aktivet el-
ler aktivgruppen efter endt brugstid.

Nedskrivninger tilbageferes, nar begrundelsen for nedskrivningen ikke laengere bestar.

Varebeholdninger

Varebeholdninger maéles til kostpris efter FIFO-princippet. Der nedskrives til nettorealisa-
tionsveerdien, hvis denne er lavere.

Kostpris for rdvarer og hjeelpematerialer samt handelsvarer opgeres som kebspriser med til-
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leeg af omkostninger direkte foranlediget af anskaffelsen.

Nettorealisationsvaerdien for varebeholdninger opgeres som salgssum med fradrag af feerdig-
gerelsesomkostninger og omkostninger, der afholdes for at effektuere salget, og fastsaettes
under hensyntagen til omseettelighed, ukurans og udvikling i forventet salgspris.

Tilgodehavender

Tilgodehavender males til amortiseret kostpris, hvilket ssedvanligvis svarer til palydende
veerdi med fradrag af nedskrivninger til imgdegaelse af tab.

Nedskrivninger til imgdegaelse af tab opgeres pa grundlag af en individuel vurdering af de
enkelte tilgodehavender, nar der pa individuelt niveau foreligger en objektiv indikation p4, at
et tilgodehavende er vaerdiforringet.

Deposita, der er indregnet under aktiver, omfatter betalte deposita til udlejer vedrerende

selskabets indgaede lejeaftaler.

Periodeafgreensningsposter

Periodeafgreensningsposter, der er indregnet under aktiver, omfatter afholdte omkostninger
vedrerende efterfelgende regnskabsar.

Likvide beholdninger

Likvide beholdninger omfatter indestdende pa bankkonti samt kontante beholdninger.

Egenkapital

Forslag til udbytte for regnskabsaret indregnes som seerlig post under egenkapitalen.

Aktuelle og udskudte skatter

Skyldig og tilgodehavende aktuel skat indregnes i balancen som beregnet skat af arets skat-
tepligtige indkomst, reguleret for betalte acontoskatter.

Skyldige og tilgodehavende sambeskatningsbidrag indregnes i balancen som selskabsskat
under tilgodehavender eller geeldsforpligtelser.

Udskudte skatteforpligtelser og udskudte skatteaktiver beregnes af alle midlertidige forskelle
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mellem regnskabsmaessige og skattemaeessige veerdier af aktiver og forpligtelser. Der indreg-
nes dog ikke udskudt skat af midlertidige forskelle vedrgrende skattemeessigt ikke afskriv-
ningsberettiget goodwill samt andre poster, hvor midlertidige forskelle, bortset fra virksom-
hedsovertagelser, er opstdet pa anskaffelsestidspunktet uden at have effekt pa resultat eller
skattepligtig indkomst. I de tilfeelde, hvor opgerelse af skatteveerdien kan foretages efter for-
skellige beskatningsregler, males udskudt skat pa grundlag af den af ledelsen planlagte an-
vendelse af aktivet henholdsvis afvikling af forpligtelsen.

Udskudte skatteaktiver indregnes med den veerdi, de efter vurdering forventes at kunne rea-

liseres til ved modregning i udskudte skatteforpligtelser eller ved udligning i skat af frem-
tidig indtjening.

Udskudt skat males pa grundlag af de skatteregler og skattesatser, der med balancedagens
lovgivning vil veere geeldende, nar den udskudte skat forventes udlest som aktuel skat.

Geaeldsforpligtelser

Kortfristede geeldsforpligtelser males til amortiseret kostpris, hvilket normalt svarer til gasl-
dens palydende veerdi.

Modtagne forudbetalinger fra kunder

Modtagne forudbetalinger fra kunder omfatter beleb modtaget fra kunder forud for tids-
punktet for levering af den aftalte vare eller feerdiggerelse af den aftalte tjenesteydelse.
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