®
martinsen

Radgivning & Revision
Jupitervej 4
DK-6000 Kolding

TIf. 7630 18 00
Fax 76 114401

www.martinsen.dk

CVR-nr, 32 28 52 01

Generationsskifte & Vaekst A/S

Birkemose Allé 41, 6000 Kolding

Arsrapport for

1. januar - 31. december 2017

CVR-nr. 20 81 39 38

Rrsrapporten er frephlagt og godkendt pd selskabets ordinaere generalforsamling den 2. maj 2018.

dirigent

Martinsen ® Statsauloriseret Revisionspartnerselskab

Medlem af det landsdaekkende samarbejde RevisorGruppen Danmark og det internationale PrimeGlobal



Martinsen s Statsautoriseret Revisionspartnerselskab

Indholdsfortegnelse
Side

Pategninger
1 Ledelsespategning

2 Den uafhaengige revisors revisionspategning

Ledelsesberetning
5 Selskabsoplysninger

6 Ledelsesberetning

Arsregnskab 1. januar - 31. december 2017

8 Anvendt regnskabspraksis
11 Resultatopggrelse

12 Balance

14 Noter

31210 Generationsskifte & Vaekst A/S - Arsrapport for 2017



Martinsen e Statsautoriseret Revisionspartnerselskab

Ledelsespadtegning

Bestyrelse og direktion har dags dato aflagt drsrapporten for regnskabsaret 1. januar - 31. december
2017 for Generationsskifte & Veekst A/S.

Rrsrapporten er aflagt i overensstemmelse med arsregnskabsloven.
Vi anser den valgte regnskabspraksis for hensigtsmaessig, og efter vores opfattelse giver drsregnska-
bet et retvisende billede af selskabets aktiver, passiver og finansielle stilling pr. 31. december 2017

samt af resultatet af selskabets aktiviteter for regnskabsaret 1. januar - 31. december 2017.

Ledelsesberetningen indeholder efter vores opfattelse en retvisende redeggrelse for de forhold, som
beretningen omhandler.

Arsrapporten indstilles til generalforsamlingens godkendelse.

Kolding, den 4. april 2018
.- o
; o ———
Christian K. Postborg Svenn Haargaard

Direktion y
Sdren Peter Jﬁ/
i
Neestformand %;

(?ijinz"JHul‘;ﬁa/r;d Otto Christensen
/
T
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Martinsen = Statsautoriseret Revisionspartnerselskab

Den uafhangige revisors revisionspategning

Til aktionzererne i Generationsskifte & Vakst A/S

Revisionspategning pa arsregnskabet

Konklusion

Vi har revideret arsregnskabet for Generationsskifte & Vaekst A/S for regnskabs%ret 1. januar - 31.
december 2017, der omfatter anvendt regnskabspraksis, resultatopggrelse, balance og noter. Arsregn-
skabet udarbejdes efter arsregnskabsloven.

Det er vores opfattelse, at &rsregnskabet giver et retvisende billede af selskabets aktiver, passiver og
finansielle stilling pr. 31. december 2017 samt af resultatet af selskabets aktiviteter for regnskabs%ret
1. januar - 31. december 2017 i overensstemmelse med arsregnskabsloven.

Grundlag for konklusion

Vi har udfgrt vores revision i overensstemmelse med internationale standarder om revision og de
yderligere krav, der er gzldende i Danmark. Vores ansvar ifglge disse standarder og krav er n&rmere
beskrevet i revisionspategningens afsnit “Revisors ansvar for revisionen af arsregnskabet”. Vi er uaf-
haengige af selskabet i overensstemmelse med internationale etiske regler for revisorer (IESBA’s Etis-
ke regler) og de yderligere krav, der er geeldende i Danmark, ligesom vi har opfyldt vores gvrige etis-
ke forpligtelser i henhold til disse regler og krav. Det er vores opfattelse, at det opnaede revisionsbe-
vis er tilstraekkeligt og egnet som grundlag for vores konklusion.

Fremhaevelse af forhold i regnskabet

Uden at modificere vores konklusion ggr vi opmaerksom pad oplysningerne i note 4, hvori ledelsen
redeggr for usikkerhed om veerdianseettelsen af kapitalandelene i portefﬂljevirksomhederne.

Ledelsens ansvar for 3rsregnskabet

Ledelsen har ansvaret for udarbejdelsen af et 3rsregnskab, der giver et retvisende billede i overens-
stemmelse med arsregnskabsloven. Ledelsen har endvidere ansvaret for den interne kontrol, som le-
delsen anser ngdvendig for at udarbejde et drsregnskab uden vaesentlig fejlinformation, uanset om
denne skyldes besvigelser eller fejl.

Ved udarbejdelsen af arsregnskabet er ledelsen ansvarlig for at vurdere selskabets evne til at fortseet-
te driften; at oplyse om forhold vedrgrende fortsat drift, hvor dette er relevant; samt at udarbejde ars-
regnskabet pa grundiag af regnskabsprincippet om fortsat drift, medmindre ledelsen enten har til hen-
sigt at likvidere selskabet, indstille driften eller ikke har andet realistisk alternativ end at ggre dette.
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Martinsen » Statsautoriseret Revisionspartnerselskab

Den uafhangige revisors revisionspategning

Revisors ansvar for revisionen af arsregnskabet

Vores m3l er at opnd hgj grad af sikkerhed for, om &rsregnskabet som helhed er uden vaesentlig fejl-
information, uanset om denne skyldes besvigelser eller fejl, og at afgive en revisionspateghing med en
konklusion. Hgj grad af sikkerhed er et hgjt niveau af sikkerhed, men er ikke en garanti for, at en re-
vision, der udfgres i overensstemmelse med internationale standarder om revision og de yderligere
krav, der er gaeldende i Danmark, altid vil afdakke vaesentlig fejlinformation, nar sadan findes. Fejlin-
formationer kan opstd som falge af besvigelser eller fejl og kan betragtes som vaesentlige, hvis det
med rimelighed kan forventes, at de enkeltvis eller samlet har indflydelse pa de skonomiske beslut-
ninger, som regnskabsbrugerne treeffer pa grundlag af arsregnskabet.

Som led i en revision, der udfgres i overensstemmelse med internationale standarder om revision og
de yderligere krav, der er geeldende i Danmark, foretager vi faglige vurderinger og opretholder profes-
sionel skepsis under revisionen. Herudover:

- Identificerer og vurderer vi risikoen for vaesentlig fejlinformation i drsregnskabet, uanset om
denne skyldes besvigelser eller fejl, udformer og udfgrer revisionshandlinger som reaktion pa
disse risici samt opnar revisionsbevis, der er tilstraekkeligt og egnet til at danne grundlag for
vores konklusion. Risikoen for ikke at opdage veesentlig fejlinformation forarsaget af besvigel-
ser er hgjere end ved vaesentlig fejlinformation forarsaget af fejl, idet besvigelser kan omfatte
sammensvaergelser, dokumentfalsk, bevidste udeladelser, vildledning eller tilsideszettelse af
intern kontrol.

. Opnar vi forst3else af den interne kontrol med relevans for revisionen for at kunne udforme re-
visionshandlinger, der er passende efter omstaendighederne, men ikke for at kunne udtrykke
en konkiusion om effektiviteten af selskabets interne kontrol.

. Tager vi stilling til, om den regnskabspraksis, som er anvendt af ledelsen, er passende, samt
om de regnskabsmassige skgn og tilknyttede oplysninger, som ledelsen har udarbejdet, er ri-
melige.

. Konkluderer vi, om ledelsens udarbejdelse af arsregnskabet pa grundlag af regnskabsprincip-
pet om fortsat drift er passende, samt om der pa grundlag af det opnaede revisionsbevis er
vaesentlig usikkerhed forbundet med begivenheder eller forhold, der kan skabe betydelig tvivl
om selskabets evne til at fortsaette driften. Hvis vi konkluderer, at der er en vaesentlig usikker-
hed, skal vi i vores revisionspategning ggre opmaerksom pa oplysninger herom i arsregnskabet
eller, hvis sadanne oplysninger ikke er tilstraekkelige, modificere vores konklusion. Vores kon-
klusioner er baseret p& det revisionsbevis, der er opnaet frem til datoen for vores revisionspa-
tegning. Fremtidige begivenheder eller forhold kan dog medfare, at selskabet ikke laengere kan
fortseette driften.

o Tager vi stilling til den samlede praesentation, struktur og indhold af arsregnskabet, herunder
noteoplysningerne, samt om arsregnskabet afspejler de underliggende transaktioner og begi-
venheder pa en sidan made, at der gives et retvisende billede heraf.
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Martinsen e Statsautoriseret Revisionspartnerselskab

Den uafhaengige revisors revisionspdtegning

Vi kommunikerer med den gverste ledelse om blandt andet det planlagte omfang og den tidsmaessige
placering af revisionen samt betydelige revisionsmaessige observationer, herunder eventuelle betydeli-
ge mangler i intern kontrol, som vi identificerer under revisionen.

Udtalelse om ledelsesberetningen

Ledelsen er ansvarlig for ledelsesberetningen.

Vores konklusion om 3rsregnskabet omfatter ikke ledelsesberetningen, og vi udtrykker ingen form for
konklusion med sikkerhed om ledelsesberetningen.

I tilknytning til vores revision af arsregnskabet er det vores ansvar at laese ledelsesberetningen og i
den forbindelse overveje, om ledelsesberetningen er vaesentligt inkonsistent med arsregnskabet eller
vores viden opndet ved revisionen eller pa anden made synes at indeholde vaesentlig fejlinformation.

Vores ansvar er derudover at overveje, om ledelsesberetningen indeholder kraevede oplysninger i
henhold til rsregnskabsloven.

Baseret pa det udfgrte arbejde er det vores opfattelse, at ledelsesberetningen er i overensstemmelse
med 3rsregnskabet og er udarbejdet i overensstemmelse med arsregnskabslovens krav. Vi har ikke
fundet vaesentlig fejlinformation i ledelsesberetningen.

Kolding, den 4. april 2018

Martinsen
Statsautoriseret Revisionspartnerselskab
CVR-nr, 32 28 52 01

-

Line Kovsted
statsautoriseret revisor
MNE-nr. 34178
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Martinsen e Statsautoriseret Revisionspartnerselskab

Selskabsoplysninger

Selskabet Generationsskifte & Veekst A/S
Birkemose Allé 41
6000 Kolding
Telefon: 76 3011 73
Telefax: 76 34 48 01
Hjemmeside: www.gogv.dk
E-mail: gogv@gogv.dk
CVR-nr.: 20 81 39 38
Stiftet: 24, februar 1998
Hjemsted: Kolding
Regnskabsar: 1. januar - 31. december

20. regnskabs8r

Bestyrelse Jens Hundsbaek-Pedersen, Formand
Christian K. Postborg, Naestformand
Svenn Haargaard
@jvind Hulgaard
Otto Christensen

Direktion Sgren Peter Jensen

Revision Martinsen
Statsautoriseret Revisionspartnerselskab
Jupitervej 4
6000 Kolding

Advokatforbindelse Hulgaard Advokater P/S, Birkemose Allé 41, 6000 Kolding
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Martinsen e Statsautoriseret Revisionspartnerselskab

Ledelsesberetning

Selskabets vaesentligste aktiviteter

Hovedaktiviteten har i lighed med tidligere 8r bestdet af at drive investerings-, finansierings- og
radgivningsvirksomhed vedrgrende veekst- og generationsskiftevirksomheder, samt anden dermed
beslaegtet virksomhed.

Usikkerhed ved indregning eller médling vedgrende kapitalandele i portefgljevirksomheder
Som beskrevet i anvendt regnskabspraksis er G&V's portefgljevirksomheder veaerdiansat til den
forholdsmaessige andel af regnskabsmaessig indre veerdi i falge seneste arsrapport. I arsrapporten for
Delpro A/S for 2017 er indregnet et udskudt skatteaktiv pd 5.813 t.kr. Delpro A/S’ fedelse og revisor
fremhaever, at der er usikkerhed om vaerdien af det udskudte skatteaktiv, da denne er baseret pa
forventninger til fremtiden. Indregningen baserer sig pa Delpro A/S’ ledelses forventninger til
fremtidig indtjening herunder en vaekst i omsaetningen pa 8-13% &rligt, samt en gget overskudsgrad
fra ca. 2% til 5%. Bestyrelsen i G&V har ikke forudsaetninger for at anlaegge en anden vurdering af
det indregnede skatteaktiv,

I forbindelse med G&V 's investering i Delpro Holding A/S blev indgdet en ejeraftale af 20. september
2010. I aftalen er anfgrt en raekke vilkar for eventuelle sendringer i ejerforholdet til aktiekapitalen i
Delpro Holding A/S. Med henvisning til ejeraftalen modtog G&V i juni 2017 uopfordret et kgbstilbud
med henblik pd at erhverve G&V 's aktieandel i Delpro Holding A/S.

Da G&V fandt den tilbudte pris helt uacceptabel, og fordi draftelser herom ikke har givet et for G&V
rimeligt resultat, er tvisten om aktiernes vaerdi indbragt for Voldgiftsinstituttet den 24, januar 2018 i
henhold til ejeraftalens bestemmelse herom.

Dette forhold medfgrer naturligvis en usikkerhed om vaerdiansaettelsen af kapitalandelen i Delpro
Holding A/S. Det er bestyrelsens vurdering, at Voldgiftsrettens afggrelse ikke vil medfgre en
forringelse af selskabets gkonomiske stilling.

Udvikling i aktiviteter og skonomiske forhold
Arets nettoomsaetning udger 751 t.kr. mod 881 t.kr. sidste &r. Det ordinzere resultat efter skat udggr

369 t.kr. mod 1.863 t.kr. sidste &r. Arets resultat er pavirket af ovenstdende sag med 177 t.kr, der er
indregnet i andre eksterne omkostninger.

Efter G&V ‘s afstdelse af samtlige aktier i rederiet Blue Star Line A/S i efterdret 2015 resterer, at der
til afst3elsessummen blev aftalt et tilleeg pd 15% af rederiets resultater efter skat i regnskabsarene
2016, 2017 og 2018 (reguleringsperioden). Rederiets resultat for 2017 har ikke udlgst tilleeg til
afstdelsessummen.

Ledelsen anser arets resultat for mindre tilfredsstillende.
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Martinsen @ Statsautoriseret Revisionspartnerselskab

Ledelsesberetnin

Egne kapitalandele

1 &rets lgb er der erhvervet 1.255 stk. egne aktier a 29,45 kr. Kgbssummen udggr 36.960 kr. Rrsagen
skyldes en aktionzers dgdsfald. Pr. 31. december 2017 udgg@r selskabets beholdning af egne aktier
nom. 12.550 kr. svarende til 0,6 % af virksomhedkapitalen.

e
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Martinsen s Statsautoriseret Revisionspartnerselskab

Anvendt regnskabspraksis

Arsrapporten for Generationsskifte & Vaekst A/S er aflagt i overensstemmelse med drsregnskabslo
vens bestemmelser for en klasse B-virksomhed. Herudover har virksomheden valgt at fglge enkelte
regler for klasse C-virksomheder.

Rrsrapporten er aflagt efter samme regnskabspraksis som sidste &r og aflaegges i danske kroner.

Generelt om indregning og maling

I resultatopggrelsen indregnes indteegter i takt med, at de indtjenes. Herunder indregnes vaerdiregu-
leringer af finansielle aktiver og forpligtelser. I resultatopggrelsen indregnes ligeledes alle omkostnin-
ger, herunder afskrivninger, nedskrivninger og hensatte forpligtelser samt tilbagefgrsler som fplge af
andrede regnskabsmaessige skgn af belgb, der tidligere har veeret indregnet i resultatopgarelsen.

Aktiver indregnes i balancen, ndr det er sandsynligt, at fremtidige skonomiske fordele vil tilflyde sel-
skabet, og aktivets veerdi kan males palideligt.

Forpligtelser indregnes i balancen, ndr det er sandsynligt, at fremtidige gkonomiske fordele vil fragd
selskabet, og forpligtelsens vaerdi kan méles palideligt.

Ved fgrste indregning méles aktiver og forpligtelser til kostpris. Efterfglgende males aktiver og forplig-
telser som beskrevet nedenfor for hver enkelt regnskabspost.

Ved indregning og maling tages hensyn til forudsigelige tab og risici, der fremkommer inden drsrappor-
ten aflzegges, og som vedrgrer forhold, der eksisterede pd balancedagen.

Resultatopggrelsen

Afkast af portefgljevirksomheder

Afkast af portefgljevirksomheder indeholder den forholdsmaessige andel af portefgljevirksomhedernes
resultat efter skat efter fuld eliminering af intern avance eller tab og fradrag af afskrivning pa
koncerngoodwill og avance/tab ved afst3else af portefgljevirksomheder.

Andre eksterne omkostninger

Andre eksterne omkostninger omfatter omkostninger til administration.

Personaleomkostninger

Personaleomkostninger omfatter lgn og gager, inklusive feriepenge og pensioner samt andre omkost-
ninger til social sikring mv. til selskabets medarbejdere.

Finansielle indtaegter og omkostninger

Finansielle indteegter og omkostninger indeholder renter, realiserede og urealiserede kursgevinster og
kurstab vedrgrende finansielle aktiver og forpligtelser, amortisering af finansielle aktiver og forpligtel-
ser samt tillaeg og godtggrelser under acontoskatteordningen mv. Finansielle indtaegter og omkostnin-
ger indregnes i resultatopggrelsen med de belgb, der vedrgrer regnskabsaret.
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Martinsen Statsautoriseret Revisionspar'tnerselskab

Anvendt regnskabsgraksis

Skat af arets resultat

Rrets skat, der bestar af arets aktuelle seiskabsskat 09 aendring i udskudt skat, indregnes i resultatop-
ggrelsen med den del, der kan henfgres til Srets resultat, og direkte i egenkapitalen med den del, der
kan henfares til posteringer direkte i egenkapitalen.

Modervirksomheden og de danske tilknyttede virksomheder er omfattet af de danske regler om tvun-
gen sambeskatning af koncernens danske virksomheder. Modervirksomheden er administrationssel-
skab for sambeskatningen 09 afregner som fglge heraf alle betalinger af selskabsskat med skattemyn-
dighederne.

Den aktuelle danske selskabsskat fordeles ved afregning af sambeskatningsbidrag mellem de sambe-
skattede virksomheder i forhold til disses skattepligtige indkomster. I tilknytning hertil modtager virk-
somheder med skattemaessigt underskud sambeskatningsbidrag fra virksomheder, der har kunnet an-
vende dette underskud (fuld fordeling).

Balancen

Finansielle anlaegsaktiver
Kapitalandele i portefﬂljevirksomheder

Kapitalandele i portefmljevirksomheder indregnes fprste gang i balancen til kostpris 0g males
efterfglgende til den forholdsmaessige andel ad virksomhedens regnskabsmeessige indre veerdi.

Porteffziljevirksomheder med negativ regnskabsmaessig indre vaerdi indregnes uden veerdi, og et even-
tuelt tilgodehavende hos disse virksomheder nedskrives med modervirksomhedens andel af den nega-
tive indre veerdi i det omfang, tilgodehavendet vurderes som uerholdeligt. Sifremt den regnskabs-
maessige negative indre vaerdi overstiger tilgodehavender, indregnes det resterende belgb under hen-
satte forpligtelser i det omfang, modervirksomheden har en retlig eller faktisk forpligtelse til at deekke
disse virksomheders underbalance.

Nettoopskrivning af kapitalandele i portefﬂljevirksomheder overfgres under egenkapitalen til reserve
for nettoopskrivning efter den indre vaerdis metode i det omfang, den regnskabsmassige veerdi over-
stiger kostprisen. Udbytter fra tilknyttede virksomheder, der forventes vedtaget inden godkendelsen
af neerveerende arsrapport, bindes ikke pa opskrivningsreserven. Reserven reguleres med andre egen-
kapitalbevaegelser i portefraljevirksomheder.

Fortjeneste eller tab ved afhzendelse af portefmjevirksomheder opggres som forskellen mellem afsté-
elsessummen og den regnskabsmaessige veerdi af nettoaktiver pa salgstidspunktet inkiusive forvente-
de omkostninger til salg elter afvikling. Fortjeneste 0g tab indregnes i resultatopggrelsen under afkast
af portefcaljevirksomheder.

THgodehavender

Tilgodehavender males til amortiseret kostpris, hvilket saedvanligvis svarer til nominel veerdi. Der ned-
skrives til nettorealisationsvaerdien med henblik pa at imodegd forventede tab.

e,

Generationsskifte & vaekst A/S + Arsrapport for 2017



Martinsen « Statsautoriseret Revisionspartnerselskab

Anvendt regnskabsgraksis

Likvide beholdninger

Likvide behaoldninger omfatter indest@ender i pengeinstitutter.

Egenkapital

Egne kapitalandele

Kpbs- og salgssummer for egne aktier indregnes direkte i egenkapitalen. Kapitalnedsaatte|se ved an-
nullering af egne aktier reducerer selskabskapitalen med et belgb, svarende til aktiernes nominelle
veerdi, og foreger overfgrt resultat, Udbytte af egne aktier indregnes direkte i egenkapitalen under o-
verfgrt resultat.

Udbytte

Udbytte, som forventes udbetalt for aret, vises som €n szerskilt post under egenkapitalen. Foreslaet
udbytte indregnes som en forpligtelse pa tidspunktet for vedtagelse pé den ordineere generalforsam-
ling (deklarationstidspunktet).

G=ldsforpligtelser

Gaeldsforpligtelser m3les til amortiseret kostpris, hvilket sadvanligvis svarer til nominel veerdi.

-
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Martinsen » Statsautoriseret Revisionspartnerselskab

Resultatopggrelse 1. januar - 31. december

Note 2017 2016
1 Afkast af portefaljevirksomheder 750.599 881.239
Andre eksterne omkostninger -321.254 -124.938
Bruttoresultat 429.345 756.301

2 Personaleomkostninger -60.000 -60.000
Driftsresultat 369.345 696.301

3 Andre finansielle indtaegter 0 1.167.166
Resultat for skat 369.345 1.863.467

Skat af 3rets resuitat 0 0
Arets resultat 369.345 1.863.467

Forslag til resultatdisponering:

Reserve for nettoopskrivning efter den indre vaerdis metode 0 -135.992
Udbytte for regnskabsaret 0 3.075.000
Overfgres til overfgrt resultat 369.345 0
Disponeret fra overfgrt resultat 0 -1.075.541
Disponeret i alt 369.345 1.863.467
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Martinsen e Statsautoriseret Revisionspartnerseiskab

Balance 31. december

Aktiver

Note 2017 2016
Anlaegsaktiver

4 Kapitalandele i portefgljevirksomheder 3.792.931 3.881.819

Finansielle anlaegsaktiver i alt 3.792.931 3.881.819
Anlaegsaktiver i alt 3.792.931 3.881.819
Omseaetningsaktiver
Tilgodehavender hos portefgljevirksomheder 0 42.413
Andre tilgodehavender 65.000 0
Tilgodehavender i alt 65.000 42.413
Likvide beholdninger 2.542.674 5.215.424
Omseaetningsaktiver i alt 2.607.674 5.257.837
Aktiveri alt 6.400.605 9.139.656
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Martinsen e Statsautoriseret Revisionspartnerselskab

Balance 31. december

Passiver
Note 2017 2016
Egenkapital
5 Virksomhedskapital 2.050.000 2.050.000
6 Overfart resultat 4.319.541 3.987.156
7 Foreslaet udbytte for regnskabsaret 0 3.075.000
Egenkapital i alt 6.369.541 9.112,156
Galdsforpligtelser
Leverandgrer af varer og tjenesteydelser 31.064 27.500
Kortfristede geeldsforpligtelser i alt 31.064 27.500
Gaeldsforpligtelser i alt 31.064 27.500
Passiver i alt 6.400.605 9.139.656
Pantsaetninger og sikkerhedsstillelser
9 Eventualposter ’
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Martinsen » Statsautoriseret Revisionspartnerselskab

Noter

2017 2016
1. Afkast af portefgljevirksomheder
Delpro Holding A/S 675.599 881.239
Lgvenborg Industri A/S 75.000 0
750.599 881.239
2. Personaleomkostninger
Pensioner 0 60.000
Personaleomkostninger i gvrigt 60.000 0
60.000 60.000
3. Andre finansielle indteegter
Andre finansielle indtaegter 14.000
Renteindtzegter fra portefgljevirksomheder 20.548
Kursregulering Boiler-Remains Holding A/S og Boiler-Remains
Invest A/S 0 1.132.618
(o] 1.167.166
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Noter

31/12 2017 31/12 2016
4, Kapitalandele i portefgljevirksomheder

Anskaffelsessum, 1. januar 2017 6.406.234 6.406.234
Kostpris 31. december 2017 6.406.234 6.406.234
Nedskrivninger 1. januar 2017 -2.524.415 135.992
Arets reguleringer 674.399 881.239
Udbytte -763.287 -3.541.646
Nedskrivninger 31. december 2017 -2,613.303 -2.524.415
Regnskabsmaessig vaerdi 31. december 2017 3.792.931 3.881.819

Hovedtallene for virksomhederne ifglge de seneste godkendte drsrapporter

Regnskabs-
maessig vaerdi
hos
Generationssl
ifte & Vaekst
A/S

123.946
3.668.985

Arets resultat
-1.200

1.211.955

Ejerandel
100 %

58,71 %

Egenkapital
123.946
6.249.335

Star Line Holding ApS, Kolding
Delpro Holding A/S, Kolding

6.373.281 1.210.755 3.792.931

Som beskrevet i anvendt regnskabspraksis er G&V's portefgljevirksomheder veerdiansat til den
forholdsmaessige andel af regnskabsmaessig indre veerdi i fglge seneste arsrapport. I
drsrapporten for Delpro A/S for 2017 er indregnet et udskudt skatteaktiv p& 5.813 t.kr. Delpro
A/S’
skatteaktiv, da denne er baseret pd forventninger til fremtiden. Indregningen baserer sig pa

ledelse og revisor fremheaever, at der er usikkerhed om veerdien af det udskudte

Delpro A/S’ ledelses forventninger til fremtidig indtjening herunder en vaekst i omsaetningen pa
8-13% arligt, samt en gget overskudsgrad fra ca. 2% til 5%. Bestyrelsen i G&V har ikke
forudseetninger for at anleegge en anden vurdering af det indregnede skatteaktiv.

I forbindelse med G&V s investering i Delpro Holding A/S blev indgdet en ejeraftale af 20.
september 2010. I aftalen er anfgrt en rackke vilkdr for eventuelle andringer i ejerforholdet til
aktiekapitalen i Delpro Holding A/S. Med henvisning til ejeraftalen modtog G&V i juni 2017
uopfordret et kgbstilbud med henblik pa at erhverve G&V s aktieandel i Delpro Holding A/S.

Da G&V fandt den tilbudte pris helt uacceptabel, og fordi draftelser herom ikke har givet et for
G&V rimeligt resultat, er tvisten om aktiernes vaerdi indbragt for Voldgiftsinstituttet den 24.
januar 2018 i henhold til ejeraftalens bestemmelse herom.

Dette forhold medfgrer naturligvis en usikkerhed om veerdianseettelsen af kapitalandelen i
Delpro Holding A/S. Det er bestyrelsens vurdering, at Voldgiftsrettens afggrelse ikke vil medfgre
en forringelse af selskabets gkonomiske stilling.
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Noter

31/12 2017

5. virksomhedskapital
Virksomhedskapital 1. januar 2017 2.050.000
2.050.000

Aktiekapitalen pestar af 205.000 aktier @ 10 kr.

31/12 2016

2.050.000
2.050.000

Ingen aktier har seerlige rettigheder, ligesom ingen aktionzer er forpligtet til at lade sine aktier

indlgse helt eller delvist.
Der har indenfor de seneste 5 8¢ vaeret folgende bevaegelser p3 aktiekapitalen:
1 2011 er der foretaget en kapitalnedsaettelse med t.kr. 27.225.

12013 er der foretaget en kapitalnedsaettelse med t.kr. 975.

6. Overfort resultat

Overfgrt resultat 1. januar 2017 3.987.156
Rrets overforte overskud eller underskud 369.345

Kgb af egne aktier -36.960
4.319.541

7. Foresldet udbytte for regnskabs&ret

Udbytte 1. januar 2017 3.075.000
Udloddet udbytte -3.075.000
Udbytte for regnskabsaret 0

0

-

8. Pantsaetninger 09 sikkerhedsstillelser

Ingen.

5.062.697
-1.075.541
0

-

3.987.156

2.050.000
-2.050.000
3.075.000

3.075.000

e
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Noter
9. Eventualposter
Eventualaktiver

Selskabet har skatteaktiver pa 2,0 mio. kr. vedrgrende skattemaessige underskud til fremforsel.
Da det ikke er tilstreekkelig sandsynliggjort, at de skattemaessige underskud kan udnyttes via
fremtidig indtjening er de indregnet i balancen med 0 kr.

Selskabet har et ikke indregnet aktiv vedrgrende dattervirksomheden, Star Line Holding ApS',
salg af aktier i Blue Star Line A/S. Belgbet svarer til 15% af Blue Star Line A/S' resultat efter
skat i regnskabsarene 2017 09 2018.

Sambeskatning

Selskabet er administrationsselskab i den nationale sambeskatning og haefter ubegreenset 09
solidarisk med de gvrige sambeskattede selskaber for den samlede selskabsskat.

Selskabet haefter ubegraenset 0g solidarisk med de pvrige sambeskattede selskaber for eventu-
elle forpligtelser til at indeholde kildeskat pé renter, royalties og udbytter.

Haftelse vedrgrende forpligtelse i forbindelse med kildeskatter af udbytte, renter 0g royaities
udggr estimeret maksimalt: 0 kr.

Eventuelle senere korrektioner af selskabsskatter eller Kkildeskatter mv. vil kunne medfgre, at
selskabets heeftelse udgar et andet belgb.

e ————————
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