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Ledelsespategning

Direktionen har dags dato behandlet og godkendt &rsrapporten for regnskabsaret 1. januar - 31.
december 2015 for POUL NELLEMOSE HOLDING ApS.

Arsrapporten aflegges i overensstemmelse med drsregnskabsloven.
Det er min opfattelse, at arsregnskabet giver et retvisende billede af selskabets aktiver,
passiver og finansielle stilling pr. 31. december 2015 og resultatet af selskabets aktiviteter for

regnskabséret 1. januar - 31. december 2015.

Ledelsesberetningen indeholder efter min opfattelse en retvisende redegerelse for de forhold,
beretningen omhandler.

Arsrapporten indstilles til generalforsamlingens godkendelse.

Odense, den 3. maj 2016

Direktion

Poul Nellemose



Den uafhaengige revisors erkleaeringer

Til kapitalejerne i POUL NELLEMOSE HOLDING ApS
Erklzering om udvidet gennemgang af arsregnskabet

Vi har udfert udvidet gennemgang af arsregnskabet for POUL NELLEMOSE HOLDING ApS
for regnskabsdret 1. januar - 31. december 2015. Arsregnskabet, der omfatter anvendt regn-
skabspraksis, resultatopgerelse, balance og noter, udarbejdes efter arsregnskabsloven.

Ledelsens ansvar for arsregnskabet

Ledelsen har ansvaret for udarbejdelsen af et arsregnskab, der giver et retvisende billede i
overensstemmelse med arsregnskabsloven. Ledelsen har endvidere ansvaret for den interne
kontrol, som ledelsen anser nedvendig for at udarbejde et &rsregnskab uden vasentlig fejl-
information, uanset om denne skyldes besvigelser eller fejl.

Revisors ansvar

Vores ansvar er at udtrykke en konklusion om arsregnskabet. Vi har udfert vores udvidede
gennemgang 1 overensstemmelse med Erhvervsstyrelsens erkleringsstandard for sma
virksomheder og FSR - danske revisorers standard om udvidet gennemgang af &rsregnskaber,
der udarbejdes efter arsregnskabsloven.

Dette kraever, at vi overholder revisorloven og FSR - danske revisorers Etiske regler samt
planlegger og udferer handlinger med henblik pa at opnd begrenset sikkerhed for vores
konklusion om &rsregnskabet og derudover udferer specifikt krevede supplerende handlinger
med henblik pé at opna yderligere sikkerhed for vores konklusion.

En udvidet gennemgang omfatter handlinger, der primart bestir af forespergsler til ledelsen
og, hvor det er hensigtsmassigt, andre 1 virksomheden, analytiske handlinger og de specifikt
kraevede supplerende handlinger samt vurdering af det opnaede bevis.

Omfanget af handlinger, der udferes ved en udvidet gennemgang, er mindre end ved en
revision, og vi udtrykker derfor ingen revisionskonklusion om arsregnskabet.

Den udvidede gennemgang har ikke givet anledning til forbehold.

Konklusion

Baseret pd det udferte arbejde er det vores opfattelse, at drsregnskabet giver et retvisende bille-
de af selskabets aktiver, passiver og finansielle stilling pr. 31. december 2015 samt af resulta-
tet af selskabets aktiviteter for regnskabsaret 1. januar - 31. december 2015 1 overensstemmel-
se med arsregnskabsloven.



Den uafhaengige revisors erkleaeringer

Udtalelse om ledelsesberetningen

Vi har i henhold til rsregnskabsloven gennemlast ledelsesberetningen. Vi har ikke foretaget
yderligere handlinger i tilleeg til den udferte udvidede gennemgang af arsregnskabet. Det er pa

denne baggrund vores opfattelse, at oplysningerne i ledelsesberetningen er i overensstemmelse
med arsregnskabet.

Odense, den 3. maj 2016

REVISION & RAD
Statsautoriseret Revisionsaktieselskab
CVR-nr.3692 33 18

Jan Grevelund
statsautoriseret revisor



Ledelsesberetning

Selskabets vaesentligste aktiviteter

Selskabets formél er at eje aktier 1 virksomheder.

Usikkerhed ved indregning og méling

Der er ikke forekommet usikkerhed ved indregning og maling 1 arsrapporten.
Udviklingen i aktiviteter og skonomiske forhold

Selskabets resultatopgerelse for 2015 udviser et overskud pa kr. 862.123, og selskabets
balance pr. 31. december 2015 udviser en egenkapital pa kr. 4.832.100.

Begivenheder efter regnskabsérets afslutning

Der er efter regnskabsarets afslutning ikke indtruffet begivenheder, som vasentligt vil kunne
pavirke selskabets finansielle stilling.



Anvendt regnskabspraksis

Arsrapporten for POUL NELLEMOSE HOLDING ApS for 2015 er aflagt i overensstemmelse
med drsregnskabslovens bestemmelser for virksomheder i1 regnskabsklasse B med tilvalg fra
hgjere klasser.

Den anvendte regnskabspraksis er uendret i forhold til sidste ar.
Arsrapporten for 2015 er aflagt i kr.

Selskabet har 1 henhold til arsregnskabslovens §110, stk. 1, undladt at udarbejde
koncernregnskab.

Generelt om indregning og méiling

I resultatopgerelsen indregnes indtegter 1 takt med, at de indtjenes, herudover indregnes ver-
direguleringer af finansielle aktiver og forpligtelser. I resultatopgerelsen indregnes ligeledes
alle omkostninger, herunder afskrivninger og nedskrivninger.

Aktiver indregnes 1 balancen, nar det er sandsynligt, at fremtidige ekonomiske fordele vil til-
flyde selskabet, og aktivets vardi kan méles pélideligt.

Forpligtelser indregnes i balancen, nér det er sandsynligt, at fremtidige ekonomiske fordele vil
fraga selskabet, og forpligtelsens vaerdi kan males palideligt.

Ved forste indregning males aktiver og forpligtelser til kostpris. Efterfolgende males aktiver
og forpligtelser som beskrevet for hver enkelt regnskabspost nedenfor.

Visse finansielle aktiver og forpligtelser males til amortiseret kostpris, hvorved der indregnes
en konstant effektiv rente over lgbetiden. Amortiseret kostpris opgeres som oprindelig kost-
pris med fradrag af eventuelle afdrag samt tilleeg/fradrag af den akkumulerede amortisering af
forskellen mellem kostpris og nominelt beleb.

Ved indregning og maling tages hensyn til forudsigelige tab og risici, der fremkommer, inden
arsrapporten aflegges, og som be- eller afkraefter forhold, der eksisterede pd balancedagen.

Resultatopgorelsen
Bruttofortjeneste

Selskabet anvender bestemmelsen i arsregnskabslovens § 32, hvorefter selskabets omsatning
ikke er oplyst.

Bruttofortjeneste er et sammendrag af nettoomsatning og andre eksterne omkostninger.



Anvendt regnskabspraksis

Nettoomsatning

Indtegter indregnes 1 resultatopgerelsen, hvis risikoovergang, normalt ved levering til keber,
har fundet sted, og hvis indtegten kan opgeres pélideligt og forventes modtaget.

Nettoomsatningen males til dagsvardien af det aftalte vederlag ekskl. moms og afgifter op-
krevet pa vegne af tredjepart. Alle former for afgivne rabatter indregnes i omsatningen.

Andre eksterne omkostninger

Andre eksterne omkostninger omfatter omkostninger til administration samt drift af ejendom.
Af- og nedskrivninger

Af- og nedskrivninger indeholder arets af- og nedskrivninger af materielle anlaegsaktiver.
Finansielle indtaegter og omkostninger

Finansielle indtegter og omkostninger indeholder renter, kursgevinster og -tab vedrerende
gaeld og transaktioner 1 fremmed valuta.

Indtaegter af kapitalandele i tilknyttede virksomheder

I virksomhedens resultatopgerelse indregnes den forholdsmessige andel af de enkelte
dattervirksomheders resultat efter skat efter fuld eliminering af intern avance/tab.

Skat af arets resultat

Virksomheden er administrationsselskab for sambeskatningen og afregner som folge heraf alle
betalinger af selskabsskat med skattemyndighederne.

Den aktuelle danske selskabsskat fordeles ved afregning af sambeskatningsbidrag mellem de
sambeskattede virksomheder i forhold til disses skattepligtige indkomster. I tilknytning hertil
modtager virksomheder med skattemessigt underskud sambeskatningsbidrag fra
virksomheder, der har kunnet anvende dette underskud til nedsattelse af eget skattemaessigt
overskud.

Arets skat, der bestar af arets aktuelle selskabsskat og @ndring i udskudt skat - herunder som
folge af @ndring i skattesats - indregnes 1 resultatopgerelsen med den del, der kan henfores
arets resultat, og direkte 1 egenkapitalen med den del, der kan henfores til posteringer direkte 1
egenkapitalen.



Anvendt regnskabspraksis

Balancen

Materielle anlaegsaktiver

Materielle anlaegsaktiver méiles til kostpris med fradrag af akkumulerede af- og nedskriv-
ninger.

Afskrivningsgrundlaget er kostpris med fradrag af forventet restvaerdi efter afsluttet brugstid.
Der afskrives ikke péd grunde.

Kostpris omfatter anskaffelsesprisen og omkostninger direkte tilknyttet anskaffelsen indtil det
tidspunkt, hvor aktivet er klar til brug.

Kostprisen pd et samlet aktiv opdeles 1 separate bestanddele, der afskrives hver for sig, hvis
brugstiden pé de enkelte bestanddele er forskellig.

Der foretages lineare afskrivninger over den forventede brugstid, baseret pa folgende
vurdering af aktivernes forventede brugstider:

Brugstid Restveerdi
Bygninger 50 ar 50 %

Aktiver med en kostpris pd under kr. 12.800 omkostningsferes i1 anskaffelsesaret.

Fortjeneste eller tab indregnes i resultatopgerelsen under andre driftsindtegter henholdsvis
andre driftsomkostninger.

Kapitalandele i dattervirksomheder og associerede virksomheder

Kapitalandele 1 dattervirksomheder og associerede virksomheder males til den
forholdsmassige andel af virksomhedernes indre vardi opgjort efter koncernens
regnskabspraksis med fradrag eller tilleeg af urealiserede koncerninterne avancer og tab og
med tilleg eller fradrag af resterende verdi af positiv eller negativ goodwill opgjort efter
overtagelsesmetoden.

Kapitalandele 1 dattervirksomheder og associerede virksomheder med regnskabsmassig
negativ indre vaerdi males til 0 kr., og et eventuelt tilgodehavende hos disse virksomheder
nedskrives, 1 det omfang tilgodehavendet er uerholdeligt. I det omfang modervirksomheden
har en retlig eller faktisk forpligtelse til at dakke en underbalance, der overstiger
tilgodehavendet, indregnes det resterende belob under hensatte forpligtelser.



Anvendt regnskabspraksis

Nettoopskrivning af kapitalandele i dattervirksomheder og associerede virksomheder bindes
som reserve for nettoopskrivning efter den indre veerdis metode under egenkapitalen, 1 det
omfang den regnskabsmessige vardi overstiger kostprisen. Udbytter fra dattervirksomheder,
der forventes vedtaget inden godkendelsen af arsrapporten for POUL NELLEMOSE
HOLDING ApS, bindes ikke pa opskrivningsreserven.

Tilgodehavender

Tilgodehavender méles til amortiseret kostpris.

Der foretages nedskrivning til imedegéelse af tab, hvor der vurderes at vare indtruffet en
objektiv indikation pa, at et tilgodehavende eller en portefolje af tilgodehavender er
vardiforringet. Hvis der foreligger en objektiv indikation p4, at et individuelt tilgodehavende
er verdiforringet, foretages nedskrivning pa individuelt niveau.

Egenkapital

Udbytte

Foreslaet udbytte vises som en s@rskilt post under egenkapitalen. Udbytte indregnes som en
forpligtelse pé tidspunktet for vedtagelse pd generalforsamlingen.

Selskabsskat og udskudt skat
Aktuelle skatteforpligtelser og tilgodehavende aktuel skat indregnes i1 balancen som beregnet
skat af arets skattepligtige indkomst, reguleret for skat af tidligere ars skattepligtige ind-

komster og for betalte acontoskatter.

Udskudt skat méles efter den balanceorienterede geldsmetode af alle midlertidige forskelle
mellem regnskabsmaessig og skattemaessig vaerdi af aktiver og forpligtelser.

Udskudt skat males pa grundlag af de skatteregler og skattesatser, der med balancedagens lov-
givning vil vaere geldende, ndr den udskudte skat forventes udlest som aktuel skat.

Gealdsforpligtelser

Geldsforpligtelser males til amortiseret kostpris svarende til nominel vaerdi.

10



Resultatopgorelse 1. januar - 31. december 2015

Bruttofortjeneste

Afskrivninger af materielle anlaegsaktiver

Resultat for finansielle poster

Indtegter af kapitalandele 1 tilknyttede virksomheder
Finansielle indtegter
Finansielle omkostninger

Resultat for skat

Skat af arets resultat

Arets resultat

Forslag til resultatdisponering

Foresldet udbytte
Reserve for nettoopskrivning efter den indre verdis metode
Overfort resultat

Note

2015 2014

kr. kr.
65.080 33.082
-14.220 -14.220
50.860 18.862
798.652 651.030
73.318 142.077
-60.707 -88.659
862.123 723.310
0 0
862.123 723.310
101.200 99.800
798.652 651.030
-37.729 -27.520
862.123 723.310
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Balance pr. 31. december 2015

AKTIVER

Grunde og bygninger

Materielle anlaegsaktiver
Kapitalandele 1 tilknyttede virksomheder

Kapitalandele 1 associerede virksomheder
Andre kapitalandele

Finansielle anlaegsaktiver

Anlaegsaktiver i alt

Tilgodehavender hos tilknyttede virksomheder
Andre tilgodehavender

Tilgodehavender

Omsztningsaktiver i alt

AKTIVERIT ALT

Note

2015 2014

kr. kr.
1.705.200 1.719.420
1.705.200 1.719.420
3.385.011 1.474.946
0 702.913

234.650 234.650
3.619.661 2.412.509
5.324.861 4.131.929
968.625 1.892.739
24.000 24.000
992.625 1.916.739
992.625 1.916.739
6.317.486 6.048.668
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Balance pr. 31. december 2015

Note

PASSIVER

Selskabskapital

Reserve for nettoopskrivning efter den indre vardis metode
Overfort resultat

Foresléet udbytte for regnskabséret

Egenkapital i alt 5

Geald til realkreditinstitutter

Langfristede galdsforpligtelser 6

Kortfristet del af langfristede gaeldsforpligtelser 6
Kreditinstitutter

Geld til selskabsdeltagere og ledelse

Anden geld

Kortfristede geeldsforpligtelser
Gaeldsforpligtelser i alt
PASSIVER T ALT

Eventualposter mv. 7
Pantsaetninger og sikkerhedsstillelser 8

2015 2014

kr. kr.
125.000 125.000
1.449.682 651.030
3.156.218 3.193.948
101.200 99.800
4.832.100 4.069.778
1.076.410 1.111.587
1.076.410 1.111.587
46.894 55.000
322.248 774.589
4.834 0
35.000 37.714
408.976 867.303
1.485.386 1.978.890
6.317.486 6.048.668
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Noter til Arsrapporten

1

Finansielle indtegter

Renteindtagter fra tilknyttede virksomheder
Andre finansielle indtegter

Materielle anlaegsaktiver

Kostpris 1. januar

Kostpris 31. december

Af- og nedskrivninger 1. januar
Arets afskrivninger

Af- og nedskrivninger 31. december

Regnskabsmaessig vaerdi 31. december

Kapitalandele i tilknyttede virksomheder
Kostpris 1. januar

Tilgang 1 arets lob

Kostpris 31. december

Verdireguleringer 1. januar
Arets resultat
Overforsler 1 arets lob

Veardireguleringer 31. december

Regnskabsmeessig veerdi 31. december

2015 2014

kr. kr.

73.318 139.547

0 2.530

73.318 142.077
Grunde og

bygninger

1.800.000

1.800.000

80.580

14.220

94.800

1.705.200

131.250 131.250
879.768 0
1.011.018 131.250
1.343.696 921.401
798.652 422.295
231.645 0

2.373.993 1.343.696

3.385.011 1.474.946
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Noter til Arsrapporten

3 Kapitalandele i tilknyttede virksomheder (Fortsat)

Kapitalandele 1 tilknyttede virksomheder specificerer sig saledes:

Stemme- og
Navn Hjemsted ejerandel
PN Tietgensbyen ApS Nordfyn 100%
PUKK-Invest ApS Nordfyn 100%
Teamtronic A/S Odense 100%
2015 2014
kr. kr.
4 Kapitalandele i associerede virksomheder
Kostpris 1. januar 471.268 229.501
Tilgang i rets lob 0 241.767
Afgang i arets lob -471.268 0
Kostpris 31. december 0 471.268
Verdireguleringer 1. januar 231.645 2.910
Arets afgang -231.645 0
Arets resultat 0 228.735
Verdireguleringer 31. december 0 231.645
Regnskabsmaessig vaerdi 31. december 0 702.913
5 Egenkapital
Reserve for
nettoopskriv-

ning efter Foreslaet ud-

den indre bytte for

Selskabs- veardis meto- Overfort  regnskabs-
kapital de resultat aret Lalt
Egenkapital 1. januar 125.000 651.030 3.193.947 99.800 4.069.777
Betalt ordinzrt udbytte 0 0 0 -99.800 -99.800
Arets resultat 0 798.652 -37.729 101.200 862.123
Egenkapital 31. december 125.000 1.449.682 3.156.218 101.200 4.832.100
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Noter til Arsrapporten

6 Langfristede galdsforpligtelser

Geald Geald Afdrag Restgaeld

1. januar 31. december neste ar efter 5 ar

Geld til realkreditinstitutter 1.166.587 1.123.304 46.894 887.127
1.166.587 1.123.304 46.894 887.127

7 Eventualposter mv.

Til sikkerhed for geeld til kreditinstitutter 1 tilknyttet virksomhed har selskabet afgivet
ubegranset selvskyldnerkaution. Geld til kreditinstitutter i tilknyttet virksomhed udger pr.
31. december 2015 t.kr. 4.555.

Selskabet indgér i sambeskatning med de danske tilknyttede virksomheder. Selskaberne
haefter ubegranset og solidarisk for danske selskabsskatter samt kildeskatter pa udbytte,
renter og royalties inden for sambeskatningskredsen. Skyldige selskabsskatter og kildeskatter
inden for sambeskatningskredsen udger t.kr. O pr. 31. december 2015. Eventuelle senere
korrektioner af selskabsskatter og kildeskatter vil kunne medfere, at selskabernes heftelse
udgor et storre belob.

8 Pantsztninger og sikkerhedsstillelser

Til sikkerhed for geld til kreditinstitutter er deponeret ejerpantebrev stort t.kr. 500 i grunde
og bygninger med en bogfert vaerdi pr. 31. december 2015 pa t.kr. 1.705 samt kapitalandele 1
tilknyttede virksomheder med en bogfert vaerdi pr. 31. december 2015 pé t.kr. 3.385.
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