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Ledelsespategning

Direktionen har dags dato behandlet og godkendt &rsrapporten for regnskabsaret 1. januar - 31. december
2016 for POUL NELLEMOSE HOLDING ApS.

Arsrapporten aflagges i overensstemmelse med arsregnskabsloven.
Det er min opfattelse, at arsregnskabet giver et retvisende billede af selskabets aktiver, passiver og finan-
sielle stilling pr. 31. december 2016 og resultatet af selskabets aktiviteter for regnskabséret 1. januar - 31.

december 2016.

Ledelsesberetningen indeholder efter min opfattelse en retvisende redegerelse for de forhold, beretningen
omhandler.

Arsrapporten indstilles til generalforsamlingens godkendelse.

Odense, den 17. marts 2017

Direktion

Poul Nellemose



Den uafhaengige revisors erkleaeringer

Til kapitalejerne i POUL NELLEMOSE HOLDING ApS
Erkleaering om udvidet gennemgang af arsregnskabet

Vi har udfert udvidet gennemgang af arsregnskabet for POUL NELLEMOSE HOLDING ApS for regn-
skabséret 1. januar - 31. december 2016. Arsregnskabet, der omfatter anvendt regnskabspraksis, resultat-
opgerelse, balance og noter, udarbejdes efter arsregnskabsloven.

Ledelsens ansvar for arsregnskabet

Ledelsen har ansvaret for udarbejdelsen af et arsregnskab, der giver et retvisende billede i overensstem-
melse med arsregnskabsloven. Ledelsen har endvidere ansvaret for den interne kontrol, som ledelsen an-
ser ngdvendig for at udarbejde et arsregnskab uden vesentlig fejlinformation, uanset om denne skyldes
besvigelser eller fejl.

Revisors ansvar

Vores ansvar er at udtrykke en konklusion om arsregnskabet. Vi har udfert vores udvidede gennemgang i
overensstemmelse med Erhvervsstyrelsens erkleringsstandard for sma virksomheder og FSR - danske re-
visorers standard om udvidet gennemgang af arsregnskaber, der udarbejdes efter arsregnskabsloven.

Dette kraever, at vi overholder revisorloven og FSR - danske revisorers Etiske regler samt planlegger og
udferer handlinger med henblik pa at opna begraenset sikkerhed for vores konklusion om érsregnskabet
og derudover udferer specifikt kreevede supplerende handlinger med henblik pa at opnd yderligere sikker-
hed for vores konklusion.

En udvidet gennemgang omfatter handlinger, der primaert bestér af forespargsler til ledelsen og, hvor det
er hensigtsmaessigt, andre i virksomheden, analytiske handlinger og de specifikt krevede supplerende
handlinger samt vurdering af det opnaede bevis.

Omfanget af handlinger, der udferes ved en udvidet gennemgang, er mindre end ved en revision, og vi ud-
trykker derfor ingen revisionskonklusion om érsregnskabet.

Den udvidede gennemgang har ikke givet anledning til forbehold.

Konklusion

Baseret pa det udferte arbejde er det vores opfattelse, at arsregnskabet giver et retvisende billede af sel-
skabets aktiver, passiver og finansielle stilling pr. 31. december 2016 samt af resultatet af selskabets
aktiviteter for regnskabsaret 1. januar - 31. december 2016 i overensstemmelse med é&rsregnskabsloven.



Den uafhaengige revisors erkleaeringer

Udtalelse om ledelsesberetningen

Ledelsen er ansvarlig for ledelsesberetningen.

Vores konklusion om regnskabet omfatter ikke ledelsesberetningen, og vi udtrykker ingen form for
konklusion med sikkerhed om ledelsesberetningen.

I tilknytning til vores udvidede gennemgang af regnskabet er det vores ansvar at leese ledelsesberetningen
og i den forbindelse overveje, om ledelsesberetningen er vasentligt inkonsistent med regnskabet eller
vores viden opnéet ved den udvidede gennemgang eller pa anden made synes at indeholde vesentlig
fejlinformation.

Vores ansvar er derudover at overveje, om ledelsesberetningen indeholder kraevede oplysninger i henhold
til arsregnskabsloven.

Baseret péa det udferte arbejde er det vores opfattelse, at ledelsesberetningen er i overensstemmelse med
arsregnskabet og er udarbejdet i overensstemmelse med arsregnskabslovens krav. Vi har ikke fundet
vaesentlig fejlinformation i ledelsesberetningen.

Odense, den 17. marts 2017

REVISION & RAD
Statsautoriseret Revisionsaktieselskab
CVR-nr. 3692 3318

Jan Grevelund
statsautoriseret revisor
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Revisor
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REVISION & RAD

Statsautoriseret Revisionsaktieselskab
Svendborgvej 83

5260 Odense S



Ledelsesberetning

Selskabets vaesentligste aktiviteter
Selskabets formél er at eje aktier i virksomheder.

Usikkerhed ved indregning og miling
Der er ikke forekommet usikkerhed ved indregning og maling i arsrapporten.

Udviklingen i aktiviteter og skonomiske forhold

Selskabets resultatopgerelse for 2016 udviser et overskud pé kr. 3.985.917, og selskabets balance pr. 31.
december 2016 udviser en egenkapital pé kr. 8.597.747.

Betydningsfulde heendelser, som er indtruffet efter regnskabséirets afslutning
Der er efter regnskabsérets afslutning ikke indtruffet begivenheder, som vasentligt vil kunne pévirke
selskabets finansielle stilling.



Anvendt regnskabspraksis

Arsrapporten for POUL NELLEMOSE HOLDING ApS for 2016 er aflagt i overensstemmelse med &rs-
regnskabslovens bestemmelser for virksomheder i regnskabsklasse B med tilvalg fra hejere klasser.

Arsrapporten for 2016 er aflagt i kr.
Selskabet har i henhold til arsregnskabslovens §110, stk. 1 undladt at udarbejde koncernregnskab.

Zndring i anvendt regnskabspraksis

Arsregnskabsloven er andret, s det ikke leengere er muligt at méle galdsforpligtelser vedrerende
investeringsejendomme til dagsverdi i den tilknyttede virksomheds &rsrapport. Geeldsforpligtelserne skal
efter den nye regnskabspraksis maéles til amortiseret kostpris.

Sammenligningstallene for regnskabsaret 2015, der pévirkes af @ndringen i anvendt regnskabspraksis, er
tilpasset i resultatopgerelsen, balancen og noterne.

Den indregnede praksisendring foreger resultatet pr. 31. december 2015 med tkr. 35, mens
egenkapitalen og balancesummen reduceres med t.kr. 119.

Bortset fra ovennavnte omréder er den anvendte regnskabspraksis uendret i forhold til sidste ar.

Generelt om indregning og méling

I resultatopgerelsen indregnes indtegter, i takt med at de indtjenes. Herudover indregnes verdiregulering-
er af finansielle aktiver og forpligtelser. I resultatopgerelsen indregnes ligeledes alle omkostninger, her-
under afskrivninger og nedskrivninger.

Aktiver indregnes i balancen, nér det er sandsynligt, at fremtidige ekonomiske fordele vil tilflyde selska-
bet, og aktivets veerdi kan males palideligt.

Forpligtelser indregnes i balancen, nér det er sandsynligt, at fremtidige ekonomiske fordele vil fragé sel-
skabet, og forpligtelsens vaerdi kan méles palideligt.

Ved forste indregning méles aktiver og forpligtelser til kostpris. Efterfolgende méles aktiver og forpligtel-
ser som beskrevet for hver enkelt regnskabspost nedenfor.

Visse finansielle aktiver og forpligtelser males til amortiseret kostpris, hvorved der indregnes en konstant
effektiv rente over lgbetiden. Amortiseret kostpris opgeres som oprindelig kostpris med fradrag af eventu-
elle afdrag samt tilleeg/fradrag af den akkumulerede amortisering af forskellen mellem kostpris og nomi-
nelt belab.

Ved indregning og maling tages hensyn til forudsigelige tab og risici, der fremkommer, inden
arsrapporten afleegges, og som be- eller afkrafter forhold, der eksisterede pa balancedagen.



Anvendt regnskabspraksis

Resultatopgerelsen

Bruttofortjeneste
Selskabet anvender bestemmelsen i arsregnskabslovens § 32, hvorefter selskabets omsatning ikke er op-
lyst.

Bruttofortjeneste er et sammendrag af nettoomsatning og andre eksterne omkostninger.

Nettoomsatning
Indtaegter indregnes i resultatopgerelsen, hvis risikoovergang, normalt ved levering til keber, har fundet
sted, og hvis indteegten kan opgeres palideligt og forventes modtaget.

Nettoomsetningen males til dagsverdien af det aftalte vederlag eksl. moms og afgifter opkraevet pa veg-
ne af tredjepart. Alle former for afgivne rabatter indregnes i omsatningen.

Andre eksterne omkostninger
Andre eksterne omkostninger omfatter omkostninger til administration samt drift af ejendom.

Af- og nedskrivninger
Af- og nedskrivninger indeholder arets af- og nedskrivninger af materielle anleegsaktiver.

Finansielle indtzegter og omkostninger

Finansielle indtegter og omkostninger indregnes i resultatopgerelsen med de beleb, der vedrerer regn-
skabséret. Finansielle poster omfatter renteindteegter og -omkostninger, realiserede og urealiserede kurs-
gevinster og -tab vedrerende veerdipapirer, gaeld og transaktioner i fremmed valuta m.v.

Resultat af kapitalandele i tilknyttede virksomheder
I virksomhedens resultatopgerelse indregnes den forholdsmessige andel af de enkelte dattervirksomhe-
ders resultat efter skat efter fuld eliminering af intern avance/tab.

Skat af arets resultat
Virksomheden er administrationsselskab for sambeskatningen og afregner som falge heraf alle betalinger
af selskabsskat med skattemyndighederne.

Den aktuelle danske selskabsskat fordeles ved afregning af sambeskatningsbidrag mellem de sambeskatte-
de virksomheder i forhold til disses skattepligtige indkomster. I tilknytning hertil modtager virksomheder
med skattemeaessigt underskud sambeskatningsbidrag fra virksomheder, der har kunnet anvende dette und-
erskud til nedsettelse af eget skattemaessigt overskud.

Arets skat, som bestar af arets aktuelle selskabsskat og @ndring i udskudt skat, indregnes i resultatopge-
relsen med den del, der kan henfores til arets resultat, og direkte i egenkapitalen med den del, der kan hen-
fares til posteringer direkte i egenkapitalen.



Anvendt regnskabspraksis

Balancen

Materielle anlaegsaktiver
Materielle anlagsaktiver males til kostpris med fradrag af akkumulerede af- og nedskrivninger.

Afskrivningsgrundlaget er kostpris med fradrag af forventet restveerdi efter afsluttet brugstid. Der afskri-
ves ikke pa grunde.

Kostpris omfatter anskaffelsesprisen og omkostninger direkte tilknyttet anskaffelsen indtil det tidspunkt,
hvor aktivet er klar til brug.

Kostprisen pa et samlet aktiv opdeles i separate bestanddele, der afskrives hver for sig, hvis brugstiden pa
de enkelte bestanddele er forskellig.

Der foretages lineare afskrivninger baseret pa felgende vurdering af aktivernes forventede brugstider og
restvaerdier:

Brugstid Restverdi
Bygninger 30-50 éar 50 %

Aktiver med en kostpris pa under kr. 12.900 omkostningsfores i anskaffelsesaret.

Fortjeneste eller tab ved salg af materielle anleegsaktiver indregnes i resultatopgerelsen under andre drifts-
indtegter henholdsvis andre driftsomkostninger.

Kapitalandele i tilknyttede virk som he der

Kapitalandele i tilknyttede virk som he der méles til den forholdsmaessige andel af virksomhedernes indre
veerdi opgjort efter koncernens regnskabspraksis med fradrag eller tilleeg af urealiserede koncerninterne a-
vancer og tab og med tilleeg eller fradrag af resterende verdi af positiv eller negativ goodwill opgjort ef-
ter overtagelsesmetoden.

Kapitalandele i tilknyttede virk som he der med regnskabsmassig negativ indre vaerdi méles til kr. 0, og
et eventuelt tilgodehavende hos disse virksomheder nedskrives, i det omfang tilgodehavendet er uerholde-
ligt. I det omfang modervirksomheden har en retlig eller faktisk forpligtelse til at deekke en underbalance,
der overstiger tilgodehavendet, indregnes det resterende belgb under hensatte forpligtelser.

Nettoopskrivning af kapitalandele i tilknyttede virk som he der bindes som reserve for nettoopskrivning
efter den indre verdis metode under egenkapitalen, i det omfang den regnskabsmaessige vardi overstiger
kostprisen. Udbytter fra dattervirksomheder, der forventes vedtaget inden godkendelsen af &rsrapporten
for POUL NELLEMOSE HOLDING ApS, bindes ikke pa opskrivningsreserven.

Andre verdipapirer og kapitalandele, anlaegsaktiver
Andre vardipapirer og kapitalandele males til amortiseret kostpris.



Anvendt regnskabspraksis

Tilgodehavender
Tilgodehavender males til amortiseret kostpris.

Der foretages nedskrivning til imedegéelse af tab, hvor der vurderes at vaere indtruffet en objektiv indika-
tion pa, at et tilgodehavende eller en portefolje af tilgodehavender er verdiforringet. Hvis der foreligger
en objektiv indikation p4, at et individuelt tilgodehavende er vaerdiforringet, foretages nedskrivning pé in-
dividuelt niveau.

Likvider
Likvide beholdninger omfatter indestdender i pengeinstitutter.

Egenkapital
Udbytte

Foreslaet udbytte vises som en sarskilt post under egenkapitalen. Udbytte indregnes som en forpligtelse
pa tidspunktet for vedtagelse pé generalforsamlingen.

Selskabsskat og udskudt skat

Aktuelle skatteforpligtelser og tilgodehavende aktuel skat indregnes i balancen som beregnet skat af arets
skattepligtige indkomst, reguleret for skat af tidligere ars skattepligtige indkomster samt for betalte acon-
toskatter.

Udskudt skat males efter den balanceorienterede geldsmetode af midlertidige forskelle mellem regnskabs-
massig og skattemaessig vaerdi af aktiver og forpligtelser opgjort pd grundlag af den planlagte anvendelse
af aktivet henholdsvis afvikling af forpligtelsen.

Udskudt skat méles p& grundlag af de skatteregler og skattesatser, der med balancedagens lovgivning vil
vaere geldende, ndr den udskudte skat forventes udlest som aktuel skat. Andring i udskudt skat som folge
af @endringer i skattesatser indregnes i resultatopgerelsen bortset fra poster, der fores direkte pa egenkapi-
talen.

Gealdsforpligtelser
Geldsforpligtelser males til amortiseret kostpris, hvilket seedvanligvis svarer til nominel veerdi.

10



Resultatopgorelse 1. januar - 31. december 2016

Bruttofortjeneste

Afskrivninger af materielle anlaegsaktiver

Resultat for finansielle poster

Indtaegter af kapitalandele i tilknyttede virksomheder
Finansielle indtaegter
Finansielle omkostninger

Resultat for skat

Skat af arets resultat

Arets resultat

Forslag til resultatdisponering

Foresléet udbytte
Reserve for nettoopskrivning efter den indre verdis metode
Overfort resultat

Note 2016 2015
kr. kr.

101.826 65.080

-24.295 -14.220

77.531 50.860

1.865.848 833.745

1 2.086.895 73.318
-72.861 -60.707

3.957.413 897.216

28.504 0

3.985.917 897.216
1.800.000 101.200
2.090.159 833.745

95.758 -37.729

3.985.917 897.216
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Balance pr. 31. december 2016

AKTIVER

Grunde og bygninger

Materielle anlaegsaktiver

Kapitalandele i tilknyttede virksomheder
Andre kapitalandele

Finansielle anleegsaktiver

Anlaegsaktiver i alt

Tilgodehavender hos tilknyttede virksomheder
Andre tilgodehavender

Tilgodehavender
Likvide beholdninger

Omsatningsaktiver i alt

AKTIVER I ALT

Note

2016 2015

kr. kr.
3.362.433 1.705.200
3.362.433 1.705.200
5.131.789 3.265.941
0 234.650
5.131.789 3.500.591
8.494.222 5.205.791
267.621 968.625
24.000 24.000
291.621 992.625
1.719.339 0
2.010.960 992.625
10.505.182 6.198.416
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Balance pr. 31. december 2016

Note

PASSIVER

Selskabskapital

Reserve for nettoopskrivning efter den indre verdis metode
Overfort resultat

Foresléet udbytte for regnskabséret

Egenkapital i alt 4

Geld til realkreditinstitutter

Langfristede geeldsforpligtelser 5

Kortfristet del af langfristede geeldsforpligtelser 5
Kreditinstitutter

Geld til selskabsdeltagere og ledelse

Anden geld

Kortfristede geldsforpligtelser
Galdsforpligtelser i alt

PASSIVER I ALT

Eventualposter m.v. 6
Pantsatninger og sikkerhedsstillelser 7

2016 2015

kr. kr.
125.000 125.000
3.420.771 1.330.612
3.251.976 3.156.218
1.800.000 101.200
8.597.747 4.713.030
1.817.562 1.076.410
1.817.562 1.076.410
74.639 46.894

0 322.248

0 4.834

15.234 35.000
89.873 408.976
1.907.435 1.485.386
10.505.182 6.198.416
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Finansielle indtaegter

Noter

Indteegter fra veerdipapirer, der er anlegsaktiver

Renteindtegter fra tilknyttede virksomheder
Andre finansielle indtaegter

Materielle anlaegsaktiver

Kostpris 1. januar
Tilgang i arets lob

Kostpris 31. december

Af- og nedskrivninger 1. januar
Arets afskrivninger

Af- og nedskrivninger 31. december

Regnskabsmaessig veerdi 31. december

Kapitalandele i tilknyttede virksomheder

Kostpris 1. januar
Tilgang i arets lob

Kostpris 31. december

Verdireguleringer 1. januar
Arets resultat
Overforsler 1 arets lab

Verdireguleringer 31. december

Regnskabsmaessig veerdi 31. december

2016 2015

kr. kr.
2.065.350 0
17.492 73.318
4.053 0
2.086.895 73.318
Grunde og byg-

ninger

1.800.000

1.681.528

3.481.528

94.800

24.295

119.095

3.362.433

1.011.018 131.250
0 879.768
1.011.018 1.011.018
2.254.923 1.189.533
1.865.848 833.745
0 231.645
4.120.771 2.254.923

5.131.789 3.265.941
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Noter

Kapitalandele i tilknyttede virksomheder (fortsat)

Kapitalandele i tilknyttede virksomheder specificerer sig séledes:

Navn

PN Tietgensbyen ApS
PUKK-Invest ApS
Teamtronic A/S

Egenkapital

Egenkapital 1. januar

Nettoeffekt ved @ndring af
regnskabspraksis

Korrigeret egenkapital 1. januar

Betalt ordinzrt udbytte
Arets resultat

Egenkapital 31. december

Langfristede gaeldsforpligtelser

Geld til realkreditinstitutter

Stemme- og
Hjemsted ejerandel
Nordfyn 100%
Nordfyn 100%
Odense 100%
Reserve for
nettoopskriv-

ning efter den Foresléet ud-

Selskabs-  indre veerdis Overfort bytte for regn-
kapital metode resultat skabséret I alt
125.000 1.449.682 3.156.218 101.200 4.832.100
0 -119.070 0 0 -119.070
125.000 1.330.612 3.156.218 101.200 4.713.030
0 0 0 -101.200 -101.200
0 2.090.159 95.758 1.800.000 3.985.917
125.000 3.420.771 3.251.976 1.800.000 8.597.747
Geeld Geeld Afdrag Restgaeld
1. januar 31. december naste ar efter 5 ar
1.123.304 1.892.201 74.639 1.516.558
1.123.304 1.892.201 74.639 1.516.558
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Noter

Eventualposter m.v.

Til sikkerhed for geld til kreditinstitutter i tilknyttet virksomhed har selskabet afgivet ubegranset
selvskyldnerkaution. Geld til kreditinstitutter i tilknyttet virksomhed udger pr. 31. december 2016
tkr. 3.018.

Selskabet indgar i sambeskatning med de danske tilknyttede virksomheder. Selskaberne heefter
ubegranset og solidarisk for danske selskabsskatter samt kildeskatter pé udbytte, renter og royalties
inden for sambeskatningskredsen. Skyldige selskabsskatter og kildeskatter inden for
sambeskatningskredsen udger t.kr. O pr. 31. december 2016. Eventuelle senere korrektioner af
selskabsskatter og kildeskatter vil kunne medfere, at selskabernes haftelse udger et storre belgb.

Pantszetninger og sikkerhedsstillelser

Til sikkerhed for geeld til kreditinstitutter er deponeret ejerpantebreve stort t.kr. 750 i grunde og
bygninger med en bogfert vaerdi pr. 31. december 2016 pa t.kr. 3.362 samt kapitalandele i tilknyttede
virksomheder med en bogfert verdi pr. 31. december 2016 pé t.kr. 5.132.
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