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Ledelsespategning

Direktionen har dags dato behandlet og godkendt arsrapporten for regnskabsaret 1. januar - 31. december 2015
for Dansk Naturskifer ApS.

Arsrapporten aflagges i overensstemmelse med arsregnskabsloven.
Det er min opfattelse, at arsregnskabet giver et retvisende billede af selskabets aktiver, passiver og finansielle
stilling pr. 31. december 2015 og resultatet af selskabets aktiviteter for regnskabsaret 1. januar - 31. december

2015.

Ledelsesberetningen indeholder efter min opfattelse en retvisende redegerelse for de forhold, beretningen om-
handler.

Arsrapporten indstilles til generalforsamlingens godkendelse.

Sore, den 3. marts 2016

Direktion

Erik Johansen



Den uafhzengige revisors erklzeringer

Til kapitalejeren i Dansk Naturskifer ApS
Pategning pa arsregnskabet

Vi har revideret arsregnskabet for Dansk Naturskifer ApS for regnskabsaret 1. januar - 31. december 2015 der
omfatter resultatopgerelse, balance, noter og anvendt regnskabspraksis. Arsregnskabet udarbejdes efter &rsregn-
skabsloven.

Ledelsens ansvar for arsregnskabet

Ledelsen har ansvaret for udarbejdelsen af et arsregnskab, der giver et retvisende billede i overensstemmelse med
arsregnskabsloven. Ledelsen har endvidere ansvaret for den interne kontrol, som ledelsen anser nedvendig for at
udarbejde et arsregnskab uden vasentlig fejlinformation, uanset om denne skyldes besvigelser eller fejl.

Revisors ansvar

Vores ansvar er at udtrykke en konklusion om érsregnskabet pa grundlag af vores revision. Vi har udfoert revisio-
nen i overensstemmelse med internationale standarder om revision og yderligere krav ifelge dansk
revisorlovgivning. Dette kraever, at vi overholder etiske krav samt planlaegger og udferer revisionen for at opnd
hoj grad af sikkerhed for, om &rsregnskabet er uden vasentlig fejlinformation.

En revision omfatter udferelse af revisionshandlinger for at opné revisionsbevis for beleb og oplysninger i érs-
regnskabet. De valgte revisionshandlinger athanger af revisors vurdering, herunder vurdering af risici for veesent-
lig fejlinformation i arsregnskabet, uanset om denne skyldes besvigelser eller fejl. Ved risikovurderingen
overvejer revisor intern kontrol, der er relevant for virksomhedens udarbejdelse af et &rsregnskab, der giver et
retvisende billede. Formalet hermed er at udforme revisionshandlinger, der er passende efter omsteendighederne,
men ikke at udtrykke en konklusion om effektiviteten af virksomhedens interne kontrol. En revision omfatter end-
videre vurdering af, om ledelsens valg af regnskabspraksis er passende, om ledelsens regnskabsmassige skon er

rimelige samt den samlede prasentation af &rsregnskabet.

Det er vores opfattelse, at det opnéede revisionsbevis er tilstreekkeligt og egnet som grundlag for vores
konklusion.

Revisionen har ikke givet anledning til forbehold.



Den uafhzengige revisors erklzeringer

Konklusion

Det er vores opfattelse, at rsregnskabet giver et retvisende billede af selskabets aktiver, passiver og finansielle
stilling pr. 31. december 2015 samt af resultatet af selskabets aktiviteter for regnskabsaret 1. januar - 31.
december 2015 i overensstemmelse med arsregnskabsloven.

Udtalelse om ledelsesberetningen

Vi har i henhold til arsregnskabsloven gennemlast ledelsesberetningen. Vi har ikke foretaget yderligere handlin-
ger i tilleg til den udforte revision af arsregnskabet. Det er pa denne baggrund vor opfattelse, at oplysningerne i
ledelsesberetningen er i overensstemmelse med &rsregnskabet

Ringsted, den 18. marts 2016

Ecovis Danmark
statsautoriseret revisionsinteressentskab
CVR-nr. 28 93 95 23

Kurt Biilow
statsautoriseret revisor



Selskabsoplysninger

Selskabet

Direktion

Revision

Dansk Naturskifer ApS

Trautnersvej 6

4180 Sore

CVR-nr.: 20 81 00 92
Regnskabsar: 1. januar - 31. december
Hjemsted: Sorg

Erik Johansen

Ecovis Danmark

statsautoriseret revisionsinteressentskab
Norregade 6B

4100 Ringsted



Ledelsesberetning
Selskabets vaesentligste aktiviteter

Selskabets hovedaktivitet er at investere i verdipapirer.

Udvikling i aret

Selskabets resultatopgerelse for 2015 udviser et overskud pd DKK 306.127, og selskabets balance pr. 31.
december 2015 udviser en egenkapital pd DKK 582.420.

Usikkerhed ved indregning og maling

Der er ikke forekommet usikkerhed ved indregning og maling i arsrapporten.

Usaedvanlige forhold

Selskabets aktiver, passiver og finansielle stilling pr. 31. december 2015 samt resultatet af selskabets aktiviteter
for regnskabséret 2015 er ikke pavirket af useedvanlige forhold.

Begivenheder efter regnskabsarets afslutning

Der er efter regnskabsarets afslutning ikke indtruffet begivenheder, som vasentligt vil kunne pavirke selskabets
finansielle stilling.



Resultatopgorelse 1. januar - 31. december

Administrationsomkostninger
Resultat af ordinaer primaer drift

Resultat af ordinzer drift for dagsvaerdireguleringer

Resultat for finansielle poster

Resultat af kapitalandele i tilknyttede virksomheder
Resultat af kapitalandele i associerede virksomheder

Finansielle indtaegter
Finansielle omkostninger

Resultat for skat

Skat af drets resultat

Arets resultat

Foreslaet udbytte
Reserve for nettoopskrivning efter den indre vaerdis metode
Overfort overskud

Note 2015 2014
DKK DKK
-13.313 -17.250
-13.313 -17.250
-13.313 -17.250
-13.313 -17.250
312.407 128.829
-4.279 0
1 12.721 78.453
2 -749 -4.351
306.787 185.681
3 -660 -8.866
306.127 176.815
50.600 665.226
-46.667 128.829
302.194 -617.240
306.127 176.815
& a



Balance 31. december

Aktiver

Kapitalandele i tilknyttede virksomheder
Kapitalandele i associerede virksomheder

Finansielle anleegsaktiver

Anlzgsaktiver i alt

Tilgodehavender hos tilknyttede virksomheder
Tilgodehavender hos virksomhedsdeltagere og ledelse

Udskudt skatteaktiv
Selskabsskat

Tilgodehavender

Likvide beholdninger
Omsaetningsaktiver i alt

Aktiver i alt

Note 2015 2014
DKK DKK
4 212.162 199.755
5 0 4279
212.162 204.034
212.162 204.034
309.894 287.620
6 0 665.226
19.388 20.710
0 6.000
329.282 979.556
109.423 19.799
438.705 999.355
650.867 1.203.389
& a



Balance 31. december

Note 2015 2014
DKK DKK
Passiver
Selskabskapital 125.000 125.000
Reserve for nettoopskrivning efter den indre vardis metode 82.162 128.829
Overfort resultat 375.258 267.064
Egenkapital 7 582.420 520.893
Leverandorer af varer og tjenesteydelser 10.000 6.000
Selskabsskat 7.847 11.270
Foreslaet udbytte for regnskabséret 50.600 665.226
Kortfristede gaeldsforpligtelser 68.447 682.496
Geldsforpligtelser i alt 68.447 682.496
Passiver i alt 650.867 1.203.389
Eventualposter m.v. 8
Nertstaende parter og ejerforhold 9
&a



Noter til arsrapporten

2015 2014
DKK DKK
1  Finansielle indtegter
Renteindtaegter fra tilknyttede virksomheder 12.655 5.970
Andre finansielle indtegter 66 72.483
12.721 78.453
2  Finansielle omkostninger
Andre finansielle omkostninger 749 4.351
749 4.351
3 Skat af arets resultat
Arets aktuelle skat 0 11.270
Arets udskudte skat 1.322 882
Regulering af skat vedrerende tidligere &r -662 -3.286
660 8.866
4  Kapitalandele i tilknyttede virksomheder
Kostpris 1. januar 2015 130.000 130.000
Kostpris 31. december 2015 130.000 130.000
Veardireguleringer 1. januar 2015 69.755 -59.074
Arets resultat 312.407 128.829
Modtagne udbytter -300.000 0
Veardireguleringer 31. december 2015 82.162 69.755
Regnskabsmeessig verdi 31. december 2015 212.162 199.755
Kapitalandele i tilknyttede virksomheder specificerer sig séledes:
Stemme- og
Navn Hjemsted ejerandel Egenkapital  Arets resultat
Saxo Solution ApS Sorg 100% 212.162 312.407
&a



Noter til arsrapporten

5

Kapitalandele i associerede virksomheder

10

Kostpris 1. januar 2015 125.000 125.000
Afgang i arets lob -125.000 0
Kostpris 31. december 2015 0 125.000
Veardireguleringer 1. januar 2015 -120.721 -120.721
Arets afgang 120.721 0
Verdireguleringer 31. december 2015 0 -120.721
Regnskabsmaessig veerdi 31. december 2015 0 4.279
Kapitalandele i associerede virksomheder specificerer sig séledes:
Stemme- og
Navn Hjemsted ejerandel Egenkapital  Arets resultat
Heliopower A/S Holte 0% 0
2015 2014
DKK DKK
Tilgodehavender hos virksomhedsdeltagere og ledelse
Tilgodehavender hos virksomhedsdeltagere og ledelse 0 665.226
Tilgodehavender hos medlemmer af ledelsen
Kapitalejere
Udestéende geld 0 665.226
Rentefod (%) 0,00% 10,20%
&a
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Noter til arsrapporten

7  Egenkapital
Reserve for net-

toopskrivning
efter den indre Overfort
Selskabskapital vzrdis metode resultat I alt

Egenkapital 1. januar 2015 125.000 128.829 267.064 520.893
Betalt ekstraordinert udbytte 0 0 -194.000 -194.000
Arets resultat 0 0 352.794 352.794
Foresléaet udbytte 0 0 -50.600 -50.600
Resultat i tilknyttede virksomheder 0 253.333 0 253.333
Udloddet udbytte fra tilknyttede
virksomheder 0 -300.000 0 -300.000
Egenkapital 31. december 2015 125.000 82.162 375.258 582.420

8 Eventualposter m.v.

Eventualforpligtelser overfor tilknyttede selskaber

Kautions- og garantiforpligtelser

Modervirksomheden indgér i sambeskatning med datterselskabet Saxo Solution ApS. Selskaberne heafter
ubegraenset og solidarisk for danske selskabsskatter samt kildeskatter pa udbytte, renter og royalties inden for
sambeskatningskredsen. Skyldige selskabsskatter og kildeskatter inden for sambeskatningskredsen udger tkr.
107 pr. 31. december 2015. Eventuelle senere korrektioner af selskabsskatter og kildeskatter vil kunne medfore,
at selskabernes heftelse udger et storre belgb. Koncernen som helhed hafter ikke over for andre.

9  Nertstaende parter og ejerforhold
Bestemmende indflydelse
Erik Johansen, Trautnersvej 6, 4180 Sorg
Ejerforhold

Felgende kapitalejer er noteret i selskabets ejerbog som ejende minimum 5% af stemmerne eller minimum 5% af
selskabskapitalen:

Erik Johansen, Trautnersvej 6, 4180 Sorg



Anvendt regnskabspraksis

Arsrapporten for Dansk Naturskifer ApS for 2015 er aflagt i overensstemmelse med arsregnskabslovens bestem-
melser for virksomheder i regnskabsklasse B med tilvalg fra klasse C.

Den anvendte regnskabspraksis er usendret i forhold til sidste &r.
Arsrapporten for 2015 er aflagt i DKK
Selskabet har i henhold til &rsregnskabslovens §110, stk. 1, undladt at udarbejde koncernregnskab.

Generelt om indregning og maling

I resultatopgoerelsen indregnes indtegter i takt med, at de indtjenes, herudover indregnes vardireguleringer af fi-
nansielle aktiver og forpligtelser. I resultatopgerelsen indregnes ligeledes alle omkostninger, herunder afskriv-
ninger og nedskrivninger.

Aktiver indregnes i balancen, nar det er sandsynligt, at fremtidige ekonomiske fordele vil tilflyde selskabet, og
aktivets vaerdi kan males palideligt.

Forpligtelser indregnes i balancen, nar det er sandsynligt, at fremtidige okonomiske fordele vil fragé selskabet, og
forpligtelsens vaerdi kan méles pélideligt.

Ved forste indregning méles aktiver og forpligtelser til kostpris. Efterfolgende males aktiver og forpligtelser som
beskrevet for hver enkelt regnskabspost nedenfor.

Visse finansielle aktiver og forpligtelser méles til amortiseret kostpris, hvorved der indregnes en konstant effektiv
rente over lobetiden. Amortiseret kostpris opgeres som oprindelig kostpris med fradrag af eventuelle afdrag samt
tilleg/fradrag af den akkumulerede amortisering af forskellen mellem kostpris og nominelt belab.

Ved indregning og maling tages hensyn til forudsigelige tab og risici, der fremkommer, inden arsrapporten aflaeg-
ges, og som be- eller afkrafter forhold, der eksisterede pa balancedagen.
Resultatopgorelsen

Administrationsomkostninger

I administrationsomkostninger indregnes omkostninger, der er atholdt i aret til administration mv.

Finansielle indtzegter og omkostninger

Finansielle indtagter og omkostninger indeholder renter, kursgevinster og -tab vedrorende vaerdipapirer, geld og
transaktioner i fremmed valuta, amortisering af finansielle aktiver og forpligtelser samt tilleg og godtgerelser
under acontoskatteordningen m.v.

12



Anvendt regnskabspraksis

Indtaegter af kapitalandele i dattervirksomheder og associerede virksomheder

I virksomhedens resultatopgerelse indregnes den forholdsmassige andel af de enkelte dattervirksomheders
resultat efter skat efter fuld eliminering af intern avance/tab.

I virksomhedens resultatopgerelse indregnes den forholdsmassige andel af de associerede virksomheders resultat
efter skat efter eliminering af forholdsmaessig andel af intern avance/tab.

Skat af arets resultat

Virksomheden er omfattet af de danske regler om tvungen sambeskatning af koncernens danske
dattervirksomheder. Dattervirksomheder indgér i sambeskatningen fra det tidspunkt, hvor de indgéar i
konsolideringen i koncernregnskabet og frem til det tidspunkt, hvor de udgér fra konsolideringen.

Virksomheden er administrationsselskab for sambeskatningen og afregner som folge heraf alle betalinger af
selskabsskat med skattemyndighederne.

Den aktuelle danske selskabsskat fordeles ved afregning af sambeskatningsbidrag mellem de sambeskattede
virksomheder i forhold til disses skattepligtige indkomster. I tilknytning hertil modtager virksomheder med
skattemaessigt underskud sambeskatningsbidrag fra virksomheder, der har kunnet anvende dette underskud til
nedsazttelse af eget skattemaessigt overskud.

Arets skat, der bestar af arets aktuelle selskabsskat og @ndring i udskudt skat - herunder som folge af endring i
skattesats - indregnes i resultatopgerelsen med den del, der kan henfores til posteringer direkte i egenkapitalen.

Balancen
Kapitalandele i dattervirksomheder og associerede virksomheder

Kapitalandele i dattervirksomheder og associerede virksomheder males til den forholdsmassige andel af
virksomhedernes indre verdi opgjort efter koncernens regnskabspraksis med fradrag eller tilleg af urealiserede
koncerninterne avancer og tab og med tilleg eller fradrag af resterende veerdi af positiv eller negativ goodwill
opgjort efter overtagelsesmetoden.

Kapitalandele i dattervirksomheder og associerede virksomheder med regnskabsmassig negativ indre veardi
males til 0 kr., og et eventuelt tilgodehavende hos disse virksomheder nedskrives, i det omfang tilgodehavendet
er uerholdeligt. I det omfang modervirksomheden har en retlig eller faktisk forpligtelse til at dekke en
underbalance, der overstiger tilgodehavendet, indregnes det resterende beleb under hensatte forpligtelser.

Nettoopskrivning af kapitalandele i dattervirksomheder og associerede virksomheder bindes som reserve for
nettoopskrivning efter den indre vaerdis metode under egenkapitalen, i det omfang den regnskabsmassige vaerdi
overstiger kostprisen. Udbytter fra dattervirksomheder, der forventes vedtaget inden godkendelsen af
arsrapporten for Dansk Naturskifer ApS, bindes ikke pa opskrivningsreserven.

Ved keb af virksomheder anvendes overtagelsesmetoden, jf. beskrivelse ovenfor under opgerelse af goodwill.

13
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Anvendt regnskabspraksis

Tilgodehavender

Tilgodehavender males til amortiseret kostpris.

Der foretages nedskrivning til imedegéelse af tab, hvor der vurderes at vere indtruffet en objektiv indikation pa,
at et tilgodehavende eller en portefolje af tilgodehavender er verdiforringet. Hvis der foreligger en objektiv
indikation p4, at et individuelt tilgodehavende er veerdiforringet, foretages nedskrivning pé individuelt niveau.

Egenkapital
Udbytte

Udbytte, som ledelsen foreslar uddelt for regnskabséret, indregnes under gaeldsforpligtelser.

Skyldig skat og udskudt skat

Dansk Naturskifer ApS overtager som administrationsselskab heftelsen for dattervirksomhedernes
selskabsskatter over for skattemyndighederne i takt med modtagelse af dattervirksomhedernes betaling af
sambeskatningsbidrag.

Aktuelle skatteforpligtelser og tilgodehavende aktuel skat indregnes i balancen som beregnet skat af arets skatte-
pligtige indkomst, reguleret for skat af tidligere ars skattepligtige indkomster og for betalte acontoskatter.

Udskudt skat males efter den balanceorienterede geaeldsmetode af alle midlertidige forskelle mellem regnskabs-
massig og skattemaessig vaerdi af aktiver og forpligtelser.

Udskudt skat méles pa grundlag af de skatteregler og skattesatser, der med balancedagens lovgivning vil vare
geldende, nér den udskudte skat forventes udlest som aktuel skat.

Geeldsforpligtelser

Geldsforpligtelser males til nettorealisationsvardi.



