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Ledelsespategning

Bestyrelse og direktion har dags dato behandlet og godkendt arsrapporten for regnskabséret 1. januar - 31.
december 2022 for TREFOR Vand A/S.

Arsrapporten er aflagt i overensstemmelse med drsregnskabsloven.

Arsregnskabet giver efter vores opfattelse et retvisende billede af selskabets aktiver, passiver og finansielle
stilling pr. 31. december 2022 saml af resultatet af selskabets aktiviteter og pengestremme for 2022.

Arsrapporten indstilles til generalforsamlingens godkendelse.

Kolding, den 28. marts 2023

Direktion

Charles Nielsen

direkter

Bestyrelse

Lars Bonderup Bjorn Allan Buch Kurt Dahl-Petersen
formand neaestformand

Morten Hansen Jacob Bogh Nielsen Per Badker Andersen

Olaf Spliid
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Den uafthangige revisors revisionspitegning

Til kapitalejeren i TREFOR Vand A/S

Konklusion

Det er vores opfattelse, at drsregnskabet giver et retvisende billede af selskabets aktiver, passiver og finan-
sielle stilling pr. 31. december 2022 samt af resultatet af selskabets aktiviteter og pengestremme for regn-
skabsaret 1. januar - 31, december 2022 i overensstemmelse med arsregnskahsloven.

Vi1 har revideret drsregnskabet for TREFOR Vand A/S for regnskabsaret 1. januar - 31. december 2022, der
omfatter resultatopgorelse, balance, egenkapitalopgerelse, pengestromsopgerelse og noter, herunder an-
vendt regnskabspraksis ("regnskabet”).

Grundlag for konklusion

Vi har udfort vores revision 1 overensstemmelse med internationale standarder om revision og de yderlige-
re krav, der er gzzldende i Danmark. Vores ansvar ifelge disse standarder og krav er nzrmere beskrevet 1
revisionspategningens afsnit "Revisors ansvar for revisionen af regnskabet”. Vi er uathengige af selskabet
1 overensstemmelse med International Ethics Standards Board for Accountants’ internationale retnings-
linjer for revisorers etiske adferd (IESBA Code) og de yderligere etiske krav, der er geldende 1 Danmark,
ligesom vi har opfyldt vores ovrige etiske forpligtelser i henhold til disse krav og IESBA Code. Det er vores
opfattelse, at det opnaede revisionsbevis er tilstraekkeligt og egnet som grundlag for vores konklusion.

Udtalelse om ledelsesberetningen
Ledelsen er ansvarlig for ledelsesberetningen.

Vores konklusion om regnskabet omfatter ikke ledelsesberetningen, og vi udtrykker ingen form for konklu-
sion med sikkerhed om ledelsesberetningen.

I tilknytning til vores revision af regnskabet er det vores ansvar at lase ledelsesheretningen ogi den forhin-
delse overveje, om ledelsesberetningen er vaesentligt inkonsistent med regnskabet eller vores viden opnéet
ved revisionen eller pa anden made synes at indeholde vasentlig fejlinformation.

Vores ansvar er derudover at overveje, om ledelsesberetningen indeholder kraevede oplysninger i henhold
til arsregnskabsloven.

Baseret pa det udferte arbejde er det vores opfattelse, at ledelsesheretningen er i overensstemmelse med
irsregnskabet og er udarbejdet i overenssternmelse med &rsregnskabslovens krav. Vi har ikke fundet vae-

sentlig fejlinformation i ledelsesheretningen.

Ledelsens ansvar for regnskabet

Ledelsen har ansvaret for ndarbejdelsen af et arsregnskab, der giver et retvisende billede i overensstem-
melse med arsregnskabsloven. Ledelsen har endvidere ansvaret for den interne kontrol, som ledelsen an-
ser for nedvendig for at udarbejde et regnskab uden veesentlig fejlinformation, uanset om denne skyldes
besvigelser eller fejl.

Ved udarbejdelsen af regnskabet er ledelsen ansvarlig for at vurdere selskabets evne til at fortsatte drif-
ten; at oplyse om forhold vedrerende fortsat drift, hvor dette er relevant; samt at udarbejde regnskabet pa
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Den uafhaengige revisors revisionspiategning

grundlag af regnskabsprincippet om fortsat drift, medmindre ledelsen enten har til hensigt at likvidere
selskabet, indstille driften eller ikke har andet realistisk alternativ end at gere dette.

Revisors ansvar for revisionen af regnskabet

Vores mal er at opnd hej grad af sikkerhed for, om regnskabet som helhed er uden vesentlig fejlinforma-
tion, uanset om denne skyldes besvigelser eller fejl, og at afgive en revisionspategning med en konklusion.
Haoj grad af sikkerhed er et hejt niveau af sikkerhed, men er ikke en garanti for, at en revision, der udfares
i overensstemmelse med internationale standarder om revision og de yderligere krav, der er gzzldende i
Danmark, altid vil afdekke vasentlig fejlinformation, nar sddan findes. Fejlinformationer kan opsti som
felge af besvigelser eller fejl og kan betragtes som vasentlige, hvis det med rimelighed kan forventes, at de
enkeltvis eller samlet har indflydelse pd de gkonomiske beslutninger, som brugerne treffer pa grundlag af
regnskabet.

Som led i en revision, der udferes i overensstemmelse med internationale standarder om revision og de
yderligere krav, der er geldende i Danmark, foretager vi faglige vurderinger og opretholder professionel
skepsis under revisionen. Herudover:

» Identificerer og vurderer vi risikoen for vasentlig fejlinformation i regnskabet, uanset om denne skyl-
des besvigelser eller fejl, udformer og udferer revisionshandlinger som reaktion pa disse risiei samt op-
ndr revisionshevis, der er tilstreekkeligt og egnet til at danne grundlag for vores konklusion. Risikoen
for ikke at opdage vaesentlig fejlinformation forirsaget af besvigelser er hajere end ved vaesentlig fejlin-
formation forirsaget af fejl, idet besvigelser kan omfatte sammensvargelser, dokumentfalsk, bevidste
udeladelser, vildledning eller tilsideszttelse af intern kontrol.

s Opnir vi forstielse af den interne kontrol med relevans for revisionen for at kunne udforme revisions-
handlinger, der er passende efter omstendighederne, men ikke for at kunne udtrykke en konklusion
om effektiviteten af selskabets interne kontrol.

s Tager vi stilling til, om den regnskabspraksis, som er anvendt af ledelsen, er passende, samt om de regn-
skabsmeessige skon og tilknyttede oplysninger, som ledelsen har udarbejdet, er rimelige.

e Konkluderer vi, om ledelsens udarbejdelse af regnskabet pa grundlag af regnskabsprincippet om fort-
sat drift er passende, samt om der pd grundlag af det opnéede revisionsbevis er vasentlig usikkerhed
forbundet med begivenheder eller forhold, der kan skabe betydelig tvivl omn selskabets evne til at fort-
s@tte driften. Hvis vi konkluderer, at der er en vaesentlig usikkerhed, skal vi i vores revisionspitegning
gore opmarksom pa oplysninger herom i regnskabet eller, hvis sidanne oplysninger ikke er tilstrakke-
lige, modificere vores konklusion. Vores konklusioner er baseret pa det revisionsbevis, der er opnaet
frem til datoen for vores revisionspitegning. Fremtidige begivenheder eller forhold kan dog medfeore,
at selskabet ikke lazngere kan fortsatte driften.

e Tager vi stilling til den samlede prasentation, struktur og indhold af regnskabet, herunder noteoplys-
ningerne, samt om regnskabet afspejler de underliggende transaktioner og begivenheder pa en sddan

méide, at der gives et retvisende billede heraf.

Vi kommunikerer med den gverste ledelse om blandt andet det planlagte omfang og den tidsmassige pla-
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Den uafthangige revisors revisionspategning

cering af revisionen samt betydelige revisionsmassige observationer, herunder eventuelle betydelige
mangler i intern kontrol, som vi identificerer under revisionen,

Aarhus, den 28. marts 2023
PricewaterhouseCoopers
Statsautoriseret Revisionsparinerselskab
CVR-nr.33 7712 31

Claus Dalager Thomas Riis
statsautoriseret revisor statsautoriseret revisor
mnez26745 mne3z2174
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Selskabsoplysninger

Selskabet

Bestyrelse

Direktion

Revision

TREFOR Vand A/S
Kokbjerg 30
6000 Kolding

CVR-nr.: 20 80 64 00

Regnskabspericde: 1. januar - 31. december

Hjemstedskommune: Kolding

Lars Bonderup Bjern, formand
Allan Buch

Kurt Dahl-Petersen

Morten Hansen

Jacob Bogh Nielsen

Per Badker Andersen

Olaf Spliid

Charles Nielsen

PricewaterhouseCoopers
Statsautoriseret Revisionspartnerselskab
Nobelparken

Jens Chr. Skous Vej 1

8000 Aarhus C
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Hoved- og nagletal

Set over en 5-arig periode kan selskabets udvikling beskrives ved felgende hoved- og negletal:

Hovedtal

Resultat

Nettoomsastning
Bruttofortjeneste

Resultat af ordinaer primaer drift
Resultat fer finansielle poster
Resultat af finansielle poster
Arets resultat

Balance

Balancesum

Investering i materielle anlaagsaktiver
Egenkapital

Antal medarbejdere

Tekniske negletal
Vandproduktion i 1.000
Solgt vandmeengde i 1.000
Tab i ledningsneti 1.000
Tab i ledningsnet i %
Antal i km hovedledning
Antal km stikledning

Antal vandveerker

Antal indvindingsboringer
Antal kunder

2022 2021 2020 2019 2018
TDKK TDKK TDKK TOKK TDKK

145.595 140.844 158,398 139.171 -9.551

86.314 92.296 109.126 92.862 -
20.558 24.459 38.713 18,948 -142.824
18.502 15.322 37.013 13.485 -142.451
-11.223 -13.451 -13.312 -9.701 -9.168
7.279 1.871 23.701 3.784 -11.64¢9
2.197.337 2.135.189 2.163.125  2.172.869 1.879.135
69.145 57.013 72177 82.333 76.684
1.307.101 1.171.885 1.128.703 1.127.831 1.150.405
18 27 27 24 23
11.500 11.657 11.8913 11.948 12.301
10.681 10.827 11.087 11.055 11.417
818 830 826 893 884
6,9% 6,7% 6,9% 7,5% 7.2%
1.473 1.466 1.458 1.444 1.438
528 533 528 526 553
10 10 10 10 10
78 78 78 75 78
52.680 52.637 51.654 50.752 49.968

Ved =ndring af regnskabspraksis er der ikke foretaget tilpasning af sammenligningstallene for 2018,
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Ledelsesberetning

Vasentligste aktiviteter

TREFOR Vand har til forma4l at levere rent drikkevand med hej forsyningssikkerhed til en stabil og
konkurrencedygtig pris i Trekantomradet. Selskabet leverer drikkevand til 52.690 kunder i
Trekantomradet.

TREFOR Vand er Danmarks sterste private vandforsyning, og milt pa udpumpet mangde landets
fjerdestorste drikkevandsselskab.

Leverancen af vand sker i henhold til TREFOR Vands certificerede processer. TREFOR Vand er certificeret
i kvalitetsledelsessystemet 1SO goo1, der sikrer velbeskrevne processer, labende overvagning og
evaluering. Kvalitetssikringen af drikkevandet sker i henhold til ISO 22000 — ledelsessystem for
fodevaresikkerhed, mens selskabets performance understottes af ledelsessystemet ISO 55001 — Asset
Management.

TREFOR Vand er underlagt Vandforsyningsloven og Vandsektorloven.
TREFOR Vand er en del af holdingselskabet TREFOR Infrastruktur og indgar i EWII Koncernen.

Udvikling i ret

Selskabets resultatopgerelse for 2022 udviser et overskud pé 7.279 TDKK, og selskabels balance pr. 31.
december 2022 udviser en egenkapital pa 1.307.101 TDKE.

Resultatet for 2022 er lavere end forventet i rsregnskabet for 2021, som felge af stigende omkostninger til
kab af el til produktion.

Den pkonomiske ramme for 2022 var 147,0 MDKK eksklusive afgifter — hertil fradrages en overdaekning
fra 2021 p4 7,2 MDKK. TREFOR Vand har opkraevet 149,6 MDKK. Opkraevningen bestar af abonnement,
variabelt salg, andre indtagter, finansielle indtegter samt periodisering af arets indbetalte
tilslutningsbidrag.

Overdekningen pa 9,877 MDKK tilbagebetales 12024,

TREFOR Vand hari 2022 etableret 4 horinger pé Kildeplads Brenderup, og erhvervet en byggegrund i
Middelfart til et nyt vandvaerk til erstatning af det lukkede Staurbyskov Vandveark. Arbejdet med
erhvervelsen af grunden er sket i taet samarbejde med Middelfart Kornmune. Det er ambitionen, at det nye
vandverk kan udbydes i 2023 og idriftszettes i 2025.

Der arbejdes endvidere pa et nyt vandvark vest for Vejle. Der er gennemfart seismiske undersogelser i et
omrade lidt vest for Vejle, og identificeret en mulig kildeplads til saetning af en preveboring med henblik

pé at identificere kildepladsens potentiale. Arbejdet med identifikationen af kildepladsen er gennemfort i
teet samarbejde med Vejle Kommune.

1lighed med resten af branchen har TREFOR Vand i bestrabelserne pa at levere drikkevand af hej kvalitet
forholdt sig til alle de stoffer, der lovpligtigt underseges for. Ved udgangen af 2022 har TREFOR Vand 73
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Ledelsesberetning

aktive boringer. I 31 af disse er der konstateret miljofremmede stoffer under griensevardien. Deteriy
flere end i 2021, og der er spor af miljefremmede stoffer under gransevaerdien i 68% af den udpumpede
mazngde. De konstaterede stoffer er: DPC, DMS, TFA, PFOA og R471811.

TREFOR Vand og myndighederne har fokus pi grundvandsbeskyttelse. TREFOR Vand har pd den
baggrund ogi samarbejde med kommunerne tilbudt alle 91 lodsejere med boring frivillig aftale med
kompensation i henhold til den politiske aftale om beskyttelse af boringsnzre omrader — BNBO-omrader,
mellem Landbruget, DANVA, Danske Vandvarker og regeringen. 2 lodsejere har ved arsskiftet takket ja
tak til aftalen, der efterfolgende skal godkendes af kommunen og SKAT. Belobene udbetales i lgbet af
2023 og opkraeves fra 2024. Belpbet opkreves uden om den skonomiske ramme,

TREFOR Vand har ogsa 1 2022 arbejdet ihardigt pé at skabe det administrative grundlag for, at
myndighederne kan give 30-arige indvindingstilladelser frem for de nuvarende ét-drigt administrativt
forlengede tilladelser. Grundlaget er en godkendt miljekonsekvensrapport — et arbejde der har stdet pd
siden 2017. Det er forventningen, at det administrative grundlag for Fyn kommer pa pladsi april 2023 og
for Jylland i cktober 2023.

1 2022 har der vaeret fokus pi effektiv drift, klare og enkle arbejdsprocesser samt indkeb og milje.
bestraebelserne pa at minimere vandproduktionens miljemassige belastning er processerne omkring
indvinding af rdvand optimeret under hensyntagen til ressourcepévirkning og energiforbrug. Al strem er
VE-certificeret og kebt pa spotmarkedet.

Der er ogsa i 2022 foretaget massive investeringer for at opretholde den hgje forsyningssikkerhed. De
storste investeringer er i renovering og udbygning af distributionsanlagget, hvor der er anlagt ca. 15 kin
nye forsyningsledninger.

Der har ikke varet arbejdsulykker med fraveer i 2022.
Der eri 2022 gennemfert en beredskabsavelse og risikovurderet pa brownout.

TREFOR Vand er certificeret efter ISO 9001, kvalitetsledelse, ISO 22000 fadevaresikkerhed og 1SO 55001
Asset Management.

TREFOR Vands medarbejdere er i det tidlige efterar overfort til TREFOR Infrastruktur, og servicerer
derfra TREFOR Vand via entreprenermodel og Transfer Pricing regelszttet. I TREFOR Infrastruktur er
projektkompetencer pa tveers af Vand, Varme og El samlet 1 en felles Projektorganisation.
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Ledelsesberetning

Mailsztninger og forventninger for det kommende ar

Prisen for vand i 2023 er 7,85 DKK pr. m3. Prisen er uandret i forhold til 2022 og ved fuld udnyttelse af
den ekonomiske ramme,

Vandsalget forventes at blive pi 10,7 millioner m3 —~ svarende til niveauet i 2022.

Det er forventningen, at TREFOR Vand pé baggrund af godkendt miljgkonsekvensrapport modtager de
forste langerevarende indvindingstilladelser i fordret 2023 gaeldende for Fyn. Og i efteriret for Jylland.

Pa den baggrund kan det besluttes at igangsatte byggeriet af det nye vandveark i Middelfart med forventet
ibrugtagning i 2025.

Ambitionen for TREFOR Vand er formuleret i EWII Koncernens strategi "Bidrag til Livet" og "En digital
integreret multiforsyning”. Den strategiske ambition for TREFOR Vand er at skabe forudsatning for vaekst
og udvikling i Trekantomradet gennem h@j produktkvalitet, leveringsikkerhed og konkurrenceevne, og
derigennem bidrage til at seette fokus p4 Trekantomradet.

Renoveringer og investeringer folger langtidsbudgettet, og vandtab pi grund af laekage 1
distributionsnettet ventes pd den baggrund at kunne forblive i et niveau under 7%. Planen er, at der i 2023

anlagges 15 km yderligere ledningsnet, og at der tilsluttes 500 nye kunder.

Forventningerne til resultatet for 2023 er et overskud p4 omkring 0-5 MDKK.
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Ledelsesberetning
Szerlige risici
Forretmingsmaessige risici

Der er betydelig risiko for forurening af grundvandet. Det kan ske via nedsivning af miljsfremmede stoffer
eller pesticider i hele indvindingsomridet eller tt pa horingen enten som folge af tragtvirkning snaevert
om borereret eller indsivning i utatte borerer.

En anden betydelig risiko for TREFOR Vand er de pagaende klimaforandringer, der truer flere af vores
lavtliggende boringer og installationer med oversvemmelse. Flytning til hgjereliggende plateauer kan veare
nedvendigt.

En tredje risiko er risikoen for ikke at finde nye kildefelter med tilstreekkelige forekomster af rent
grundvand.

En fjerde risiko er, at der pludselig identificeres et miljsfremmed stof, som pavirker fremtidig indvinding.

TREFOR Vand har en beredskabsplan, som foreskriver precise handlinger ved hegyndende unormal drift,
spa&ndene fra mindre overskridelser pa ukritiske parametre accelererende til fuldt beredskab i situationer,
hvor der er akut risiko for pavirkning af kundernes sundhed.

Vandverker, beholdere og pumpestationer overviges pa et foruddefineret niveau gradueret efter risikoen
for, at fremmede stoffer kan tilferes vandbanen pa det pageldende sted saml en vurdering af den
efterfolgende udbredelse af en forurening.

Cybersikkerhed indgar som et naturligt fokusomréde.
Regulatoriske risici

Vandselskabernes skonomi er teet reguleret, og de regulatoriske rammer er afgorende for selskabernes
udvikling og fortsatte virke.

Udfordringen i 2023 er, at samfundets krav til investeringer i og sikring af det rene drikkevand ikke bliver
understettet af den nuverende regulering.

Vandselskaberne fir f.eks. stillet effektiviseringskrav til investeringer, selvom disse ikke kan pavirkes pa
kort sigt, hvilket skaber udfordringer med manglende omkostningsdekning. Dette er iser en udfordring
for nye investeringer som f.eks. nyt vandveerk i Middelfart, da afskrivningerne ikke kan pavirkes for,
vandvarket skal renoveres om ca. 50 ar. Den manglende omkostningsdekning pa tillegsberettigede
projekter kan presse den resterende del af TREFOR Vands ekonomi.

De konkrete risici er derfor, at TREFOR Vand kan blive nodsaget til enten at udsatte nadvendige
renoveringsprojekter eller nedskere driften til utilstrakkeligt niveau de kommende &r.

Vandsektorloven er under revision, og af lovforslaget fremgar det fortsat, at der skal stilles

10
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Ledelsesberetning

effektiviseringskrav til investeringer. Derudover indeholder lovforslaget blandt andet et fleksibelt
indtegtsrammeelement samt en forrentningsramme. Den fleksible indtagtsramme betyder, at
indtagtsrammerne kan stige, sifremt selskabet oplever stigende omkostninger. Der er dog en risiko for
ikke at opn4 fuld rekalibrering, hvis TREFOR Vand i regulators benchmarkingmodel har et uindfriet
effektiviseringspotentiale i benchmarkingen af en vis stgrrelse. Forrentningsramme indferes som et nyt
element til deckning af fremadrettede finansieringsomkostninger. Jf. lovforslaget foretages fradrag i
forrentningsrammen i det omfang, investeringer er egenkapitalfinansieret, hvorfor der er risiko for, at
egenkapitalen mindskes.

Lovforslaget afventer stadig politisk behandling i folketinget.

Eksternt milje

Arbejdet med selskabets pavirkning af det eksterne milje og foranstaltninger til forebyggelse og reduktion
mv. er forankret i selskabet. Rapporteringen heraf foretages samlet set for hele EWII Koncernen. Vi
henviser derfor til moderselskabets redegprelse for CSR-rapportering, som omfatter TREFOR Vand, og
som er integreret i koncernens ledelsesberetning og offentliggjort i EWIIs drsrapport for 2022.

Videnressourcer

TREFOR Vand drives som en videnvirksomhed, der til stadighed udbygger in house kompetencer inden
for vandforsyning og vandveerksdrift. Det sker ved involvering af eksperter i det daglige arbejde og
gennem aktiv involvering i projekter, der har til formal at optimere den nuvaerende infrastruktur og
udvikling af fremtidens drikkevandsforsyning. Ny erkendelse og indsigt indarbejdes lobende i
virksomhedens metoder og processer.

TREFOR Vand har opbygget en stor viden om ledelsessystemer, som vi deler i branchen. Det haje
vidensniveau i TREFOR Vand er med til at have kvalitetsniveauet for selskabets langsigtede planer og
sikre en forretningsorienteret udmentning til gavn for kunderne.

TREFOR Vand tilbyder praktikpladser til unge studerende. I 2022 har der varet 2 studerende tilknyttet. I
2023 vil der ligeledes vere studerende i praktik ved TREFOR Vand.

TREFOR Vand deltager i udviklingsprojekter med universiteter, ridgivere og forsyningsselskaber. I 2022
har fokus vaeret pa:

Generel videnopbygning om miljefremmede stoffer og pesticider

« Rensning for miljefremmede stoffer og pesticider pé borings- og vandvarksniveau

» Kravspecifikation til materialer i kontakt med vand i vandbanen

o Nye og mere bredspekirede analyse- og malemetoder — herunder viden om analyseusikkerhed

« Digitalisering — herunder design af "datawarehouse”

"
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Ledelsesberetning
Usikkerhed ved indregning og miling
Der er ikke forekommet usikkerhed ved indregning og méling i drsrapporten.

Usadvanlige forhold

Selskabets aktiver, passiver og finansielle stilling pr. 31. december 2022 samt resultatet af selskabets aktivi-
teter og pengestromme for 2022 er ikke pivirket af usadvanlige forhold.

Begivenheder efter balancedagen

Der er ikke efter balancedagen indtruffet forhold, som har vaesentlig indflydelse pa bedemmelsen af ars-
rapporten.
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Resultatopgerelse 1. januar - 31. december

Note 2022 2021

TDKK TDKK
Nettoomsaetning 145,595 140.844
Arbejde udfert for egen regning og opfart under aktiver 3.472 5.654
Andre driftsindtaegter 2111 1.325
Andre eksterne omkostninger -64.864 -55.527
Bruttoresultat 86.314 92,296
Personaleomkostninger 1 -10.070 -14.969
Af- og nedskrivninger af immaterielle og materielle anlagsaktiver -53.575 -51.543
Andre driftsomkostninger 4167 -10.462
Resultat for finansielle poster 18.502 15.322
Finansielle indtaegter 2 1.045 6
Finansielle ormkostninger -12.268 -13.457
Resultat for skat 7.279 1.871
Skat af arets resultat 0 0
Arets resultat 7.279 1.871
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Balance 31. december

Aktiver

Software

Erhvervede immaterielle anleegsaktiver
Goodwill

Immaterielle anlzegsaktiver under udferelse

Immaterielle anlegsaktiver

Grunde og bygninger
Forsyningsanlazg
Materielle anlaagsaktiver under udferelse

Materielle anlzgsaktiver

Tidsmeessige forskelle

Finansielle anl®gsaktiver

Anlzgsaktiver

Varebeholdninger

Tilgodehavender fra salg og tienesteydelser
Tilgodehavender hos tilkknyttede virksomheder
Andre tilgodehavender
Periodeafgransningsposter

Tilgodehavender
Omsatningsaktiver

Aktiver

Note 2022 2021
TOKK TDKK
8.213 8.059
1.750 2,100
2,900 3625
8.349 7.087
4 21.212 20.871
74.979 1.575
1.748.536 1.800.342
60.658 64.960
5 1.884.173 1.866.877
8.189 9.051
6 8.189 9.051
1.913.574 1.896.799
3.360 301
33.89¢9 36.984
156.344 200.788
11 90.112 317
7 48 0
280.403 23B.089
283.763 238.390
2197337 2.135.189
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Balance 31. december

Passiver

Selskabskapital

Reserve for udviklingsomkostninger
Reserve for sikringstransaktioner
Overfort resultat

Egenkapital

Henseettelser til pensioner og lignende forpligtelser

Hensatte forpligtelser

Geeld til realkreditinstitutter
Investeringsbidrag
Anden geeld

Langfristede gacldsforpligtelser

Ge(d til realkreditinstitutter
Investeringsbidrag

Leverandarer af varer og tienesteydelser
Geeld til tilknyttede virksomheder
Overdaskning

Anden geeld

Kortfristede gaeldsforpligtelser

Galdsforpligtelser

Passiver

Resultatdisponering

Eventualposter og gvrige gkonomiske forpligtelser

Nertstaende parter
Anvendt regnskabspraksis

Note 2022 2021
TDKK TDKK

1.000 1.000

13,099 15.146

90.113 -37.824

1.205.889 1.193.563

1.307.101 1.171.885

9 7.241 7.585

7.241 7.585

589.638 633.167

192.466 185.359

0 35585

i0 782.104 854.111

10 46.167 49,943

10 2.774 2.602

17.763 14.660

11.501 4188

9.877 7.258

10,11 12.809 22 957

100.891 101.608

882.995 955.719

2.197.337 2.135.189

8

14
15
16
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Egenkapitalopgorelse

Egenkapital 1. januar

Regulering af sikringsinstrumenter til dagsvaerdi
ultimo

Arets udviklingsomkastninger

Arets resultat

Egenkapital 31. december

Reserve for Reserve for
Selskabs- udviklings- sikrings- Overfer
kapital omkostninger  transaktioner resultat I alt

TDKK TDKK TDKK TDKK TDKK
1.000 15.146 -37.824 1.193.563 1.171.885
0 127.937 0 127.937
-5.047 0 5.047 0
0 0 7.279 7.279
1.000 10.089 90.113 1.205.889 1.307.101
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Pengestroemsopgerelse 1. januar - 31. december

Arets resultat
Reguleringer
AEndring i driftskapital

Pengestremme fra drift fer finansielle poster

Renteindbetalinger og lignende
Renteudbetalinger og lignende

Pengestreamme fra driftsaktivitet

Kab af immaterielle anleegsaktiver
Keb af materielle anlaegsaktiver

Pengestreamme fra investeringsaktivitet

Tilbagebetaling af gaeld til realkreditinstitutter
Tilgang af investeringsbidrag

Pengestremme fra finansieringsaktivitet
AEndring i likvider
Likvider 1. januar

Likvider 31. december

Likvider specificeres saledes:
Cashpootl

Likvider 31. december

Note 2022 2021
TOKK TDKK
7.279 1.871
12 58.975 62.499
13 5.766 20.568
72.020 84.939
1.045 6
-12.269 -13.457
60,796 71.488
-5.106 -5.708
-62.966 -57.013
-68.072 -62.721
-47.304 48.623
9.862 19.360
-37.342 -29.263
44,618 -20.496
200.766 221.262
156.148 200.766
156,148 200.766
156.148 200.766
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Noter til arsregnskabet

1 Personaleomkosininger
Lanninger

Pensioner
Andre omkostninger til social sikring

Heraf udaer vederlag til direktion og bestyrelse

Gennemsnitligt antal beskaftigede medarbejdere

2 Finansielle indteegter

Renteindtzegter tilknyttede virksomheder
Andre finansielle indtaegter

3 Finansielle omkostninger

Andre finansielle omkostninger

2022 2021
TDKK TDKK
8.912 12.970
999 1.769
159 230
10.070 14,969
500 431
18 27
1.044 0
1 6
1.045 6
12.268 13.457
12.268 13.457
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Noter til drsregnskabet

Immaterielle anlaegsaktiver

Kostpris 1. januar
Tilgang i arets lgb
Afgang i arets lgb

Kostpris 31. december

Ned- og afskrivninger 1. januar
Arets afskrivninger

Ned- og afskrivninger 31. december

Regnskabsmassig vardi 31.
december

Materielle anlaegsaktiver

Kostpris 1. januar
Tilgang i &rets lgb
Afgang i drets legb

Kostpris 31. december

Ned- og afskrivninger 1. januar
Arets afskrivninger

Tilbageferte ned- og afskrivninger pa atheendede aktiver

Ned- og afskrivninger 31. december

Regnskabsmassig vaerdi 31. december

Erhvervede Immaterielle
immaterielle anlagsaktiver
Software anlagsaktiver Goodwill under udferelse

TDKK TDKK TOKK TDKK

9.130 3.500 14.500 7.087
3.844 0 0 4.993
0 0 0 -3.731
12.974 3.500 14.500 8.349
1.071 1.400 10.875 0
3.690 350 725 0
4.761 1.750 11.600 0
8.213 1.750 2.900 8.249

Materielle an-

Grunde og byg- Forsynings- l=gsaktiver un-

ninger anlaeg der udfarelse

TDKK TDKK TDKK

100.132 2.218.425 64.960
1.997 71.337 69.145
0 -6.066 -73.447
102.129 2.283.696 60.658
25,262 491.378 0
1.888 46,922 0
0 -3.140 0
27.150 535.160 0
74.979 1.748.536 60.658
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Noter til arsregnskabet

6 Finansielle anlzgsaktiver
Tidsmeaessige

forskelle
TDKK
Kostpris 1. januar 9.051
Afgang i arets lab -862
Kostpris 31. december 8.18¢9
Regnskabsmassig vaerdi 31. december 8.189

De midlertidige forskelle kan henfares til skyldige tjenestemandspensioner der i takt med betalingen kan
indregnes i selskabets priser.

7 Periodeafgraensningsposter

Periodeafgraensningsposter udgeres af forudbetalte omkostninger til gjendomsskatter

2022 2021
TOKK TDKK
8 Resultatdisponering
Arets henleeggelse til andre reserver 0 5.382
Overfart resultat 7.279 -3.511
7.279 1.871

9 Henszttelser til pensioner og lignende forpligtelser

Forpligtelsen pa tienestemandspension kan henferes til overdragelse af selskabets aktiviteter
fra de oprindeiige ejerkommuner.
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Noter til arsregnskabet
10 Langfristede geldsforpligtelser

Afdrag, der forfalder inden for 1 &r, er opfart under kortfristede gaeldsforpligtelser. @vrige forpligtelser er
indregnet under langfristede gasldsforpligtelser.

Galdsforpligtelserne forfalder efter nedenstaende orden:

2022 2021
TDKK TDKK

Gaeld til realkreditinstitutter
Efter 5 ar 402.377 435.210
Mellemn 1 0g 5 ar 187.261 197 .957
Langfristet del 589.638 633.167
inden for 1 ar 46.167 49.843

635.805 683.110
Investeringsbidrag
Efter 5 ar 181.372 174.952
Mellem 1 og 5 ar 11.094 10.407
Langfristet del 192.466 185.359
Inden for 1 ar 2.774 2.602

195.240¢ 187.961
Anden g=Id
Efter 5 ar 0 26.624
Mellem 1 0g 5 ar 0 8.961
Langfristet del 0 35.585
Inden for 1 ar 0 2.240
Zvrig kortfristet gasld 12.809 20.717
Kortfristet del 12.809 22.957

12.809 58.542
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Noter til arsregnskabet

11

12

13

Afledte finansielle instrumenter

Der er indgaet aftaler om afledte finansielle instrumenter i form af renteswaps. Dagsveerdien af afledte finansielle
instrumenter udger pa balancedagen:

2022 2021

TOKK TOKK
Aktiver a0.113 o
Forpligtelser 0 37.825

Under andre tilgodehavender indgar posittiv dagsvaerdi af 2 renteswaps med 90.113 TDKK. Aftaler om renteswap
er indgaet til sikring af en fast rente pa virksomhedens variabelt forrentede banklan. Aftalerne leber hhv, 15 0g 27
ar. | aftalerne byttes til en fast rente pd hhv. 1,77 % og 0,78 % pa 1an med en hovedstol p4 385 MDKK og 256
MDKK. Forskelsrenten afregnes kvartalsvis. Modparten er virksomhedens hovedbankforbindelse.

2022 2021
TDKK TOXK
Pengestromsopgerelse - reguleringer
Finansielle indtaegter -1.045 -6
Finansielle omkostninger 12.268 13.457
Af- og nedskrivninger inklusiv tab og gevinst ved salg 50,435 51.543
Indteegtsforte tilslutningsbidrag -2.683 -2.495
58.975 62.499
Pengestremsopgorelse - 2endring i driftskapital
Andring i varebeholdninger -3.059 44
Andring i tilgodehavender 3.085 -16
Andring i andre hensatte forpligtelser -344 -279
Andring i leverandarer m.v. 10.416 -1.779
Bvrige aendringer i driftskapital -4.332 22599
5.766 20.569

22

Pennea dokumentnegle: TIGO4-JE7MO-X36YE-TPPUI-QWGX0-4YVEE



Noter til arsregnskabet

2022 2021

TDKK TDKK
14 Eventualposter og svrige skonomiske forpligtelser

Pant og sikkerhedsstillelse
Falgende aktiver er stillet til sikkerhed for realkreditinstitutter:

Til sikkerhed for gaeld til realkreditinstitutter pa 635.805 TDKK, er der givet pant i selskabets forsyningsanlasg
med en regnskabsmeessig veerdi pd 1.749 MDKK,

Eventualaktiver

Selskabet har et skatteaktiv pa 75 MDKK, der ikke er aktiveret i regnskabet.

Leje- og leasingforpligtelser

Leasingforpligtelser fra operationel leasing. Samlede fremtidige
leasingydelser:

Inden for 1 ar 316
Mellem 1 og 5 ar 706
0 1.022

Andre eventualforpligtelser

Koncernens selskaber haefter solidarisk for skat af koncernens sambeskattede indkomst mv. Det samlede belgh

for skyldig selskabsskat fremgar af arsrapporten for EWIl A/S, der er administrationsselskab i forhold til sambe-

skatningen. Koncernens selskaber hzefter endvidere solidarisk for danske kildeskatter i form af udbytteskat,

royaltyskat og renteskat. Eventuelle senere korrektioner til selskabsskatter og kildeskatter kan medfare, at selska-

bets heeftelse udgor et starre beleb.

Selskabet har huslejeforpligtelser for 135 TDKK. Forpligtelsen er til tilknyttet virksomhed.
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Noter til drsregnskabet

15 Nzaertstiende parter

Grundiag

Bestemmende indflydelse

TREFOR Infrastruktur A/S, Kokbjerg 30, 6000 Kolding Eneaktionaer

Transaktioner

Selskabet har valgt kun at oplyse om transaktioner, der ikke er foretaget pa normale markedsvilkar efter

arsregnskabslovens § 98 ¢, stk. 7.

Koncernregnskab

Selskabet indgdr i koncernrapporten for moderselskabet

Navn Hjemsted

EWIL S/l - CVR: 26 2306 91 Kokbjerg 30, 6000 Kolding
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Noter til drsregnskabet

16 Anvendt regnskabspraksis

Arsrapporten for TREFOR Vand A/S for 2022 er udarbejdet i overensstemmelse med &rsregnskabslovens
bestemmelser for mellemstore virksomheder i regnskabsklasse C.

Den anvendte regnskabspraksis er uzendret i forhold til sidste ar.
Arsregnskab for 2022 er aflagt i TDKK.

I forbindelse med opstillingen af Arsrapporten for 2022 er der &ndret i sammenligningstal for materielle
anleg i forhold til rsrapporten for 2021. Andringen har ikke medfert endringer til arets resultat for
2021, balancesum eller egenkapital pr. 31 december 2021.

Generelt om indregning og méaling

Indteaegler indregnes i resultatopgerelsen i takt med, at de indtjenes. Herudover indregnes veerdiregule-
ringer af finansielle aktiver og forpligtelser, der méles til dagsveerdi eller amortiseret kostpris. Endvidere
indregnes i resultatopgerelsen alle omkostninger, der er afholdt for at opna drets indtjening, herunder af-
skrivninger, nedskrivninger og hensatte forpliglelser samt tilbagefersler som felge af 2endrede regnskabs-
massige sken af belsb, der tidligere har varet indregnet i resultatopgerelsen.

Altiver indregnes i balancen, nir det er sandsynligt, at fremtidige skonomiske fordele vil tilflyde
selskabet, og aktivets vaerdi kan males plideligt.

Forpligtelser indregnes i balancen, nir det er sandsynligt, at fremtidige akonomiske fordele vil fragé
selskabet, og forpligtelsens vaerdi kan males pilideligt.

Ved forste indregning méles aktiver og forpligtelser til kostpris. Efterfolgende males aktiver og for-
pligtelser som beskrevet for hver enkelt regnskabspost nedenfor.

Afledte finansielle instrumenter

Afledte finansielle instrumenter indregnes forste gang i balancen til kostpris og méles efterfolgende til
dagsveerdi. Positive og negative dagsveerdier af afledte finansielle instrumenter klassificeres som "Andre
tilgodehavender” henholdsvis "Andre forpligtelser”.

/Zndring i dagsvardien af afledte finansielle instrumenter indregnes i resultatopgerelsen, medmindre det

afledte finansielle instrument klassificeres som og opfylder kriterierne for regnskabsmeessig sikring, jf.
nedenfor.
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Noter til drsregnskabet

16 Anvendt regnskabspraksis {fortsat)

Regnskabsmaessig sikring

Zndring i dagsveerdien af finansielle instrumenter, der er klassificeret som og opfylder kriterierne for sik-
ring af dagsveerdien af et indregnet aktiv eller en indregnet forpligtelse, indregnes i resultatopgorelsen
sammen med de &ndringer i dagsverdien af det sikrede aktiv eller den sikrede forpligtelse, som kan henfs-
res til den risiko, der er afdzekket.

Aindring i dagsveerdien af finansielle instrumenter, der er Klassificeret som og opfylder betingelserne for
sikring af forventede fremtidige transaktioner, indregnes pé egenkapitalen under overfort resultat for si
vidt angér den effektive del af sikringen. Den ineffektive del indregnes i resultatopgerelsen. Resulterer den
sikrede transaktion i et aktiv eller en forpligtelse, overfares det belob, som er udskudt under egen-
kapitalen, fra egenkapitalen og indregnes i kostprisen for henholdsvis aktivet eller forpligtelsen.
Resulterer den sikrede transaktion i en indtagt eller en omkostning, overfares det belab, som er udskudt
under egenkapitalen, fra egenkapitalen til resultatopgerelsen i den periode, hvor den sikrede transakton
indregnes. Belgbet indregnes 1 samme post som den sikrede transaktion.

Andring i dagsvardien af finansielle instrumenter, der er klassificeret som og opfylder kriterierne for sik-
ring af nettoinvesteringer i selvstzndige udenlandske dattervirksomheder eller associerede virksomheder,
indregnes direkte i egenkapitalen for s vidt angar den effektive del af sikringen, mens den ineffektive del

indregnes i resultatopgerelsen.

Resultatopgorelsen

Nettoomsatning

Nettoomsatning omfatter drets fakturerede omsatning samt indtaegtsforelse af periodiserede
investeringsbidrag. Nettoomsatning indregnes eksklusive moms, afgifter og rabatter i forbindelse med
salget og males til dagsvaerdien af det fastsatte vederlag.

Selskabet er omfattet af vandsektorloven. Dette medferer, at selskabets over-/underdakning opgjort
eftervandsektorloven skal indregnes i naeste ars priser. Som folge heraf er drets over-/underdakning
indregnet i nettoomsatningen.

Andre eksterne omkostninger

Andre eksterne omkostninger indeholder indirekte produktionsomkostninger og omkostninger til lokaler,
salg og distribution samt kontorheld mv.

Under andre eksterne omkostninger indregnes tillige forsknings- og udviklingsomkostninger, der ikke
opfylder kriterierne for aktivering,
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Noter til drsregnskabet

16 Anvendt regnskabspraksis (fortsat)
over aftaleperioden, dog maksimalt 3 ar.

Materielle anlsegsaktiver

Produktionsanlig og maskiner samt andre anlag, driftsmateriel og inventar anskaffet efter 01.01.2010
miles til kostpris med fradrag af akkumulerede af- og nedskrivninger.

Produktionsanlag er pr. 01.01.2010 vicrdiansat til en skennet dagsvaerdi med udgangspunkt i et gennem-
snit af levetidsnedskrevne standard anskaffelses- og genanskaffelsespriser (standardvardier) fastsat med
udgangspunkt i Forsyningssekretariatets pris- og levetidskatalog. Visse af anlagsaktiverne er vaeerdiansat

pd baggrund af forsyningsvirksomhedens ansegning om sarskilt godkendelse af vaerdiansattelser af akti-
ver, som ikke er omfattet af pris- og levetidskatalog.

Kostprisen omfatter anskaffelsesprisen, omkostninger direkte tilknyttet anskaffelsen og omkostninger til
Klargering af aktivet indtil det idspunkt, hvor aktivet er klar til at blive taget i brug. For egenfremstillede
aktiver omfatter kostprisen direkte og indirekte omkostninger til materialer, komponenter, underleveran-
derer og lenninger.

Indirekte omkostninger i form af indirekte henferbare personaleomkostninger og afskrivninger pa
immate-tielle og materielie anlegsaktiver, der er anvendt i fremstillingsprocessen, indregnes i kostprisen
baseret pad det medgiede timeforbrug for det enkelte aktiv.

Afskrivningsgrundlaget, der opgeres som kostpris reduceret med eventuel restverdi, fordeles lineart over
aktivernes forventede brugstid, der udger:

Bygninger inkl. installationer 20-50 ar
Produktionsanleg og maskiner

- ledningsnet 75-100 ar
Produktionsanleg og maskiner

- tekniske installationer 10-50 ar
Andre anleg, driftsmateriel

og inventar 3-8 4r

Restverdierne for anlaegsaktiverne er fastsat til nul.

Afskrivningsperiode og restveerdi revurderes arligt.

Materielle anlegsaktiver nedskrives til genindvindingsvaerdi, hvis denne er lavere end den regnskabsmaes-
sige vaerdi. Erhvervsstyrelsen har i notat af 18. maj 2011 tilkendegivet, at hvis der ikke for forsyningssel-
skaber er indtruffet begivenheder, der indikerer nedskrivningsbehov, er det ikke ngdvendigt, at

forsynings-selskaber foretager en nedskrivningstest af anlegsaktiverne,

Fortjeneste og tab ved salg af materielle anlegsaktiver opgeres som forskellen mellem salgsprisen med-
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Noter til drsregnskabet

16 Anvendt regnskabspraksis (fortsat)

fradrag af salgsomkostninger og den regnskabsmessige vardi pa salgstidspunktet,
Fortjeneste og tab indregnes i resultatopgorelsen.

Nedskrivning af anlaegsaktiver

Den regnskabsmaessige veerdi af immaterielle og materielle anlegsaktiver gennemgis arligt for at afgare,
om der er indikation af veerdiforringelse ud over det, som udtrykkes ved afskrivning.

Hvis dette er tilfaeldet, foretages nedskrivning til den lavere genindvindingsvardi.

Varebeholdninger

Varebeholdninger méles til kostpris efter FIFO-metoden eller nettorealisationsvardi, hvis denne er lavere.

Nettorealisationsveerdien for varebeholdninger opgeres til det belab, som forventes at kunne indbringes
ved salg i normal drift med fradrag af salgsomkostninger. Nettorealisationsvardien opgeres under hensyn-
tagen til omsattelighed, ukurans og udvikling i forventet salgspris.

Kostpris for handelsvarer omfatter kgbspris med tillzeg af hjemtagelsesomkostninger.

Tilgodehavender

Tilgodehavender males i balancen til amortiseret kostpris eller en lavere nettorealisationsvardi, hvilket
normalt udger nominel vaerdi med fradrag af nedskrivning til imedegielse af tab.

Periodeafgraensningsposter

Periodeafgransningsposter indregnet som aktiver omfatter afholdte forudbetalte omkostninger ved-
rerende atholdte omkostninger, der vedrerer efterfelgende regnskabsir. Periodeafgransningsposter méles
til kostpris.

Hensatte forpligtelser

Hensatte forpligtelser indregnes, nar selskabet som fglge af en begivenhed indtruffet senest p balance-
dagen har en retslig eller faktisk forpligtelse, og det er sandsynligt, at der m4 afgives skonomiske fordele
for at indfri forpligtelsen.

Pensionsforpligtelser med forventet forfaldstid ud over et ar fra balancedagen males til tilbagediskonteret
vierdi.
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Noter til arsregnskabet

16 Anvendt regnskabspraksis (fortsat)

Finansielle gzldsforpligtelser

Lan, som realkreditlan og lan hos kreditinstitutter, indregnes ved 1ineoptagelsen til det modtagne
provenu med fradrag af afholdte transaktionsomkostninger. I efterfalgende perioder miles linene til
amortiseret Kostpris, saledes at forskellen mellem provenuet og den nominelle vaerdi indregnes i resultat-
opgerelsen som en renteomkostning over lAneperioden.

Investeringshidrag omfatter akkumulerede indbetalinger for nettilslutning reduceret for akkumuleret
indtegtsforelse. Tilgang svarer til indbetalinger for tilslutninger i indeverende ir og indtzgtsfarelsen sker
itakt med den tilsvarende afskrivning af anlegsaktivet. Indtegtsforelse sker over 75-100 4r.

(Frige geldsforpligtelser méles til amortiseret kostpris, deri al vaesentlighed svarer til nominel verdi.

Over- og underdaekninger

Saldo for reguleringsmassig over- og underdakning indregnes under henholdsvis gzeldsforpligtelser og
tilgodehavender med modpostering i resultatopgerelsen under nettoomsatning. Saldoen udger det belab,
som virksomheden forventer at tilbagebetale eller opkraeve i kommende 3rs takster malt til nutidsvaerdi.

Pengestremsopgeorelse

Pengestromsopgerelsen viser selskabets pengestromme for dret opdelt pa drifts-, investerings- og finan-
sieringsaktivitet, irets forskydning i likvider samt selskabets likvider ved #rets begyndelse og slutning.

Pengestrem fra driftsaktivitet

Pengestrem fra driftsaktiviteten opgeres som drets resultat reguleret for andring i driftskapitalen og ikke
kontante resultatposter som af- og nedskrivninger og hensatte forpligtelser. Driftskapitalen omfatter
omsatningsaktiver fratrukket kortfristede gzldsforpligtelser eksklusive de poster, der indgar i likvider.

Pengestrom fra investeringsaktivitet

Pengestrom fra investeringsaktivileten omfatter pengestramme fra kb og salg af immaterielle, materielle
og finansielle anlegsaktiver.

Pengestrgm fra finansieringsaktivitet

Pengestrom fra finansieringsaktiviteten omfatter pengestromme fra optagelse og tilbagebetaling af langfri-
stede geeldsforpligtelser samt ind- og udbetalinger til og fra selskabsdeltagerne.
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