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Ledelsespategning

Bestyrelse og direktion har dags dato behandlet og godkendt arsrapporten for regnskabséret 1. januar - 31.
december 2021 for TREFOR Vand A/S.

Arsrapporten er aflagt i overensstemmelse med arsregnskabsloven.

Arsregnskabet giver efter vores opfattelse et retvisende billede af selskabets aktiver, passiver og finansielle
stilling pr. 31. december 2021 samt af resultatet af selskabets aktiviteter og pengestremme for 2021.

Arsrapporten indstilles til generalforsamlingens godkendelse.

Kolding, den 30. marts 2022
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Charles Nielsen
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Den uafhaengige revisors revisionspategning

Til kapitalejeren i TREFOR Vand A/S

Konklusion

Det er vores opfattelse, at arsregnskabet giver et retvisende billede af selskabets aktiver, passiver og finan-
sielle stilling pr. 31. december 2021 samt af resultatet af selskabets aktiviteter og pengestrgmme for regn-
skabséret 1. januar - 31. december 2021 i overensstemmelse med arsregnskabsloven.

Vi har revideret arsregnskabet for TREFOR Vand A/S for regnskabsaret 1. januar - 31. december 2021, der
omfatter resultatopgerelse, balance, egenkapitalopgerelse, pengestromsopgerelse og noter, herunder an-
vendt regnskabspraksis ("regnskabet”).

Grundlag for konklusion

Vi har udfert vores revision i overensstemmelse med internationale standarder om revision og de yderlige-
re krav, der er geldende i Danmark. Vores ansvar ifelge disse standarder og krav er neermere beskrevet i re-
visionspétegningens afsnit "Revisors ansvar for revisionen af regnskabet”. Vi er uathengige af selskabet i
overensstemmelse med International Ethics Standards Board for Accountants” internationale retningslin-
jer for revisorers etiske adfeerd (IESBA Code) og de yderligere etiske krav, der er geeldende i Danmark, lige-
som vi har opfyldt vores gvrige etiske forpligtelser i henhold til disse krav og IESBA Code. Det er vores op-
fattelse, at det opnaede revisionsbevis er tilstraekkeligt og egnet som grundlag for vores konklusion.

Udtalelse om ledelsesberetningen
Ledelsen er ansvarlig for ledelsesberetningen.

Vores konklusion om regnskabet omfatter ikke ledelsesberetningen, og vi udtrykker ingen form for konklu-
sion med sikkerhed om ledelsesberetningen.

I tilknytning til vores revision af regnskabet er det vores ansvar at leese ledelsesberetningen og i den forbin-
delse overveje, om ledelsesberetningen er vasentligt inkonsistent med regnskabet eller vores viden opnéet
ved revisionen eller pad anden méde synes at indeholde vasentlig fejlinformation.

Vores ansvar er derudover at overveje, om ledelsesberetningen indeholder kraevede oplysninger i henhold
til arsregnskabsloven.

Baseret pa det udferte arbejde er det vores opfattelse, at ledelsesberetningen er i overensstemmelse med
arsregnskabet og er udarbejdet i overensstemmelse med arsregnskabslovens krav. Vi har ikke fundet vee-
sentlig fejlinformation i ledelsesberetningen.

Ledelsens ansvar for regnskabet

Ledelsen har ansvaret for udarbejdelsen af et rsregnskab, der giver et retvisende billede i overensstemmel-
se med arsregnskabsloven. Ledelsen har endvidere ansvaret for den interne kontrol, som ledelsen anser for
ngdvendig for at udarbejde et regnskab uden veasentlig fejlinformation, uanset om denne skyldes besvigel-
ser eller fejl.

Ved udarbejdelsen af regnskabet er ledelsen ansvarlig for at vurdere selskabets evne til at fortsette driften;
at oplyse om forhold vedregrende fortsat drift, hvor dette er relevant; samt at udarbejde regnskabet pa
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Den uafhangige revisors revisionspiategning

grundlag af regnskabsprincippet om fortsat drift, medmindre ledelsen enten har til hensigt at likvidere
selskabet, indstille driften eller ikke har andet realistisk alternativ end at ggre dette.

Revisors ansvar for revisionen af regnskabet
Vores mal er at opna hgj grad af sikkerhed for, om regnskabet som helhed er uden vaesentlig fejlinforma-
tion, uanset om denne skyldes besvigelser eller fejl, og at afgive en revisionspéategning med en konklusion.

Hgj grad af sikkerhed er et hgjt niveau af sikkerhed, men er ikke en garanti for, at en revision, der udfgres i

overensstemmelse med internationale standarder om revision og de yderligere krav, der er geeldende i
Danmark, altid vil afdeekke vaesentlig fejlinformation, nar sddan findes. Fejlinformationer kan opsta som
folge af besvigelser eller fejl og kan betragtes som vasentlige, hvis det med rimelighed kan forventes, at de
enkeltvis eller samlet har indflydelse pa de skonomiske beslutninger, som brugerne treeffer pa grundlag af
regnskabet.

Som led i en revision, der udferes i overensstemmelse med internationale standarder om revision og de
yderligere krav, der er geeldende i Danmark, foretager vi faglige vurderinger og opretholder professionel
skepsis under revisionen. Herudover:

o Identificerer og vurderer vi risikoen for veesentlig fejlinformation i regnskabet, uanset om denne skyldes

besvigelser eller fejl, udformer og udferer revisionshandlinger som reaktion pa disse risici samt opnar
revisionsbevis, der er tilstraekkeligt og egnet til at danne grundlag for vores konklusion. Risikoen for
ikke at opdage vaesentlig fejlinformation forarsaget af besvigelser er hgjere end ved vaesentlig fejlinfor-

mation forarsaget af fejl, idet besvigelser kan omfatte sammensvargelser, dokumentfalsk, bevidste ude-

ladelser, vildledning eller tilsidesettelse af intern kontrol.

e Opnar vi forstaelse af den interne kontrol med relevans for revisionen for at kunne udforme revisions-

handlinger, der er passende efter omstendighederne, men ikke for at kunne udtrykke en konklusion om

effektiviteten af selskabets interne kontrol.

e Tager vi stilling til, om den regnskabspraksis, som er anvendt af ledelsen, er passende, samt om de regn-

skabsmassige skon og tilknyttede oplysninger, som ledelsen har udarbejdet, er rimelige.

e Konkluderer vi, om ledelsens udarbejdelse af regnskabet pa grundlag af regnskabsprincippet om fortsat

drift er passende, samt om der pa grundlag af det opnaede revisionsbevis er vaesentlig usikkerhed for-

bundet med begivenheder eller forhold, der kan skabe betydelig tvivl om selskabets evne til at fortseette

driften. Hvis vi konkluderer, at der er en vaesentlig usikkerhed, skal vi i vores revisionspéategning gore
opmarksom pa oplysninger herom i regnskabet eller, hvis sidanne oplysninger ikke er tilstraekkelige,

modificere vores konklusion. Vores konklusioner er baseret pa det revisionsbevis, der er opnaet frem til

datoen for vores revisionspategning. Fremtidige begivenheder eller forhold kan dog medfore, at
selskabet ikke leengere kan fortsaette driften.

e Tager vistilling til den samlede praesentation, struktur og indhold af regnskabet, herunder noteoplysnin-

gerne, samt om regnskabet afspejler de underliggende transaktioner og begivenheder pa en sddan
made, at der gives et retvisende billede heraf.

Vi kommunikerer med den gverste ledelse om blandt andet det planlagte omfang og den tidsmassige place-
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Den uafhangige revisors revisionspategning

ring af revisionen samt betydelige revisionsmaessige observationer, herunder eventuelle betydelige mangler
iintern kontrol, som vi identificerer under revisionen.

Aarhus, den 30. marts 2022
PricewaterhouseCoopers
Statsautoriseret Revisionspartnerselskab
CVR-nr. 33 7712 31

Claus Dalager Thomas Riis
statsautoriseret revisor statsautoriseret revisor
mne26745 mne32174
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Selskabsoplysninger

Selskabet

Bestyrelse

Direktion

Revision

TREFOR Vand A/S
Kokbjerg 30
6000 Kolding

CVR-nr.: 20 80 64 00

Regnskabsperiode: 1. januar - 31. december

Hjemstedskommune: Kolding

Lars Bonderup Bjgrn, formand

Allan Buch

Kurt Dahl-Petersen

Morten Hansen

Jacob Bogh Nielsen

Ulrik Faarup Sgrensen, nastformand
Olaf Spliid

Charles Nielsen

PricewaterhouseCoopers
Statsautoriseret Revisionspartnerselskab
Nobelparken

Jens Chr. Skous Vej 1

8000 Aarhus C
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Hoved- og nogletal

Set over en 5-arig periode kan selskabets udvikling beskrives ved fgigende hoved- og nggletal:

Hovedtal

Resultat

Nettoomsaetning
Bruttofortjeneste

Resultat af ordinager primaer drift
Resultat fer finansielle poster
Resultat af finansielle poster
Arets resultat

Balance

Balancesum

Investering i materielle anleegsaktiver
Egenkapital

Antal medarbejdere

Tekniske nggletal
Vandproduktion i 1.000
Solgt vandmaengde i 1.000
Tab i ledningsnet i 1.000
Tab iledningsnet i %
Antal i km hovedledning
Antal km stikledning

Antal vandveerker

Antal indvindingsboringer
Antal kunder

Ved andring af regnskabspraksis er der ikke foretaget tilpasning af sammenligningstallene fra 2017-2018.

2021 2020 2019 2018 2017
TDKK TDKK TDKK TDKK TDKK

140.844 158.398 139.171 -9.551 266.300

92.296 109.126 92.862 - -
24.459 38.713 18.948 -142.824 137.952
16.322 37.013 13.485 -142.451 138.937
-13.451 -13.312 -9.701 -9.168 -10.132
1.871 23.701 3.784 -11.649 -11.243
2.1356.189  2.163.1256  2.172.869 1.879.136  2.049.770
57.013 72177 82.333 76.684 86.859
1.171.885  1.128.703 1.127.831 1.160.405 1.165.609
27 27 24 23 22
11.657 11.913 11.948 12.301 12.020
10.827 11.087 11.055 11.417 11.072
830 826 893 884 948
6,7% 6,9% 7.5% 7.2% 7,9%
1.466 1.458 1.444 1.438 1.441
533 526 526 553 530
10 10 10 10 10
78 78 75 78 78
52.637 51.654 50.752 49.968 49.454
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Ledelsesberetning

Vaesentligste aktiviteter

TREFOR Vand har til formal at levere rent drikkevand med hgj forsyningssikkerhed til en stabil og
konkurrencedygtig pris i Trekantomrédet. Selskabet leverer drikkevand til 52.388 kunder i
Trekantomradet.

TREFOR Vand er Danmarks stoarste private vandforsyning, og malt pd udpumpet mangde landets fjerde
starste drikkevandsselskab.

Leverancen af vand sker i henhold til TREFOR Vands certificerede processer. TREFOR Vand er certificeret
i kvalitetsledelsessystemet ISO 9001, der sikrer velbeskrevne processer, labende overvagning og
evaluering. Kvalitetssikringen af drikkevandet sker i henhold til ISO 22000 — ledelsessystem for
fodevaresikkerhed, mens selskabets performance understottes af ledelsessystemet ISO 55001 — Asset
management.

TREFOR Vand er underlagt Vandforsyningsloven og Vandsektorloven.
TREFOR Vand er en del af holdingselskabet TREFOR Infrastruktur og indgar i EWII Koncernen.

Udvikling i aret

Selskabets resultatopgerelse for 2021 udviser et overskud pa 1.871 TDKK, og selskabets balance pr. 31.
december 2021 udviser en egenkapital pé 1.171.887 TDKK.

Den gkonomiske ramme for 2021 var 156,1 MDKK eksklusive afgifter — hertil kommer en underdakning
fra 2020 pd 9,1 MDKK. TREFOR Vand har opkraevet 172,4 MDKK. Opkravningen bestér af abonnement,
variabelt salg, andre indteegter, finansielle indtaegter samt arets indbetalte tilslutningsbidrag.
Overdakningen pa 7,2 MDKK tilbagebetales i 2023.

I 2021 afsluttede TREFOR Vand en laengere proces med at finde et alternativ til vandforsyning fra det nu
lukkede Staurbyskov Vandvaerk: Det blev besluttet, at TREFOR Vand bygger et vandveerk pa en grund i
Middelfart. Vaerket er planlagt idriftsat i 2025.

Ilighed med resten af branchen har TREFOR Vand i bestrabelserne pa at levere drikkevand af hgj kvalitet
ogsa forholdt sig til de miljefremmede stoffer PFAS og PFOA. Ved udgangen af 2021 har TREFOR Vand 72
aktive boringer — og i 24 af disse er der konstateret miljefremmede stoffer under greenseverdien. Der er 9
boringer med DPC, g boringer med DMS, 12 boringer med TFA og én boring med det nye miljofremmede
stof PFOA.

Der er bade fra myndighedernes og fra TREFOR Vands side fuldt fokus pa grundvandsbeskyttelse.
TREFOR Vand har i 2021 i samarbejde med kommunerne indledt arbejdet med at kunne beskytte de
boringsnere beskyttelsesomrader — BNBO. Forste skridt er, at kommunerne har palagt TREFOR Vand
opgaven, hvorfor bidrag hertil kan opkraves ved vandkunderne fra 2024 og uden om indtaegtsrammen.

Samme fokus ligger ogsé i indsatsen med VVM-redeggrelsen, som TREFOR Vand har arbejdet pa gennem
flere ar. VVM-redegerelsen skal muliggere, at myndighederne kan udstede leengerevarende

TAREVI_ D71/ CONN/R_CICIIM VAECA
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Ledelsesberetning

indvindingstilladelser frem for de nuvaerende administrativ forlengede en-arig indvindingstilladelser.
Malet med arbejdet er at definere et falles forvaltningsgrundlag.

12021 har der vaeret fokus pé effektiv drift, klare og enkle arbejdsprocesser samt indkeb og milja. I
bestrabelserne pa at minimere vandproduktionens miljgsmaessige belastning er processerne omkring
indvinding af ravand optimeret under hensyntagen til ressourcepavirkning og energiforbrug. Al kebt strem
er vindstrem.

Der er ogsa i 2021 foretaget massive investeringer for at opretholde den hgje forsyningssikkerhed. De
storste investeringer er i renovering og udbygning af distributionsanlaegget, hvor der er anlagt ca. 13 km
nye forsyningsledninger.

Der har ikke veeret arbejdsulykker med fravaeri 2021.

TREFOR Vand har i lighed med resten af koncernen, og det gvrige samfund, méattet forholde sig til den
globale COVID-19-pandemi. Handteringen af COVID-19 rapporteres samlet for EWII Koncernen, og vi
henviser derfor til moderselskabets ledelsesberetning, som omfatter TREFOR Vand og som er
offentliggjort i EWIIs arsrapport for 2021. Selskabet har ikke gkonomisk varet nevneveardigt pavirket af
pandemien.
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Ledelsesberetning

Malsaetninger og forventninger for det kommende ar

Prisen for vand sattes fra arsskiftet ned fra 8,49 til 7,85 DKK pr. m3 . Prisjusteringen sker under fuld
udnyttelse af den gkonomiske ramme.

Det er endvidere besluttet at periodisere tilslutningsbidraget over 75 ar fra 1. januar 2022.
Tilslutningsbidraget, bidraget fra nye kunder ventes i 2022 at andrage 12 MDKK - svarende til 500 nye
tilslutninger - privat og erhverv.

12022 vil TREFOR Vand blive performancebenchmarked pa basis af 2020 og 2021-data. Benchmark er
sammenligning med landets gvrige vandselskaber.

Vandsalget forventes at blive pa 11.300.000 m3 - tilsvarende niveauet i 2021.

Det er forventningen, at TREFOR Vand pa baggrund af VVM-arbejdet modtager de forste l&ngerevarende
indvindingstilladelser til vandindvinding pa Fyn og Jylland, og p& den baggrund kan beslutte igangsetning
af byggeriet af et nyt vandveerk i Middelfart.

Det er forventningen, at TREFOR Vand i 2022, pa baggrund af tilbud til alle bererte lodsejere far indgaet
BNBO-aftale med hovedparten af omradets lodsejere.

Ambitionen for TREFOR Vand er formuleret i EWII Koncernens strategi for 2021-2025 "Bidrag til Livet".
Den strategiske ambition for TREFOR Vand er at skabe forudsetning for vaekst og udvikling i
Trekantomradet gennem hgj produktkvalitet, leveringsikkerhed og konkurrenceevne, og derigennem
bidrage til at satte fokus pa Trekantomradet.

PFAS bliver i 2022 en del af den obligatoriske analysepakke, som TREFOR Vand skal gennemfgre.
Renoveringer og investeringer folger langtidsbudgettet, og tab pa grund af leekage i distributionsnettet
ventes pa den baggrund at blive fastholdt pa syv procent i 2022. Planen er, at der i 2022 anlaegges 15 km

yderligere ledningsnet, og at der tilsluttes 500 nye kunder.

Resultatet for 2021 blev et lidt hgjere overskud end forventet, og forventningerne til resultatet for 2022 er
et overskud i niveauet 15-20 MDKK.
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Ledelsesberetning

Szerlige risici

Forretningsmassige risici

Der er betydelig risiko for forurening af grundvandet. Dette kan ske via nedsivning af pesticider eller andre
miljgfremmede stoffer i hele indvindingsomradet eller teet pa boringen enten som folge af tragtvirkning teet
om borergret eller indsivning i uteette borergar.

En anden betydelig risiko for TREFOR Vand er de pagaende klimaforandringer, der truer flere af vores
lavtliggende boringer og installationer med oversvemmelse. Flytning til hgjereliggende plateauer kan veere
negdvendigt.

En tredje risiko er risikoen for ikke at finde nye kildefelter med tilstraekkelige forekomster af rent
grundvand.

En fjerde risiko er, at der pludselig identificeres et miljgfremmed stof, som pévirker fremtidig indvinding.

TREFOR Vand har en beredskabsplan, som foreskriver pracise handlinger ved begyndende unormal drift,
spaendende fra mindre overskridelser pa ukritiske parametre accelererende til fuldt beredskab i
situationer, hvor der er akut risiko for pavirkning af kundernes sundhed.

Vandvarker, beholdere og pumpestationer overvages pa et foruddefineret niveau gradueret efter risikoen
for, at fremmede stoffer kan tilfores vandbanen pa det pageeldende sted samt en vurdering af den
efterfalgende udbredelse af en forurening. Cybersikkerhed indgar som et naturligt fokusomréde.

Eksternt milje

Arbejdet med selskabets pavirkning af det eksterne miljg og foranstaltninger til forebyggelse og reduktion
mv. er forankret i selskabet. Rapporteringen heraf foretages samlet set for hele EWII Koncernen. Vi
henviser derfor til moderselskabets redeggrelse for CSR-rapportering, som omfatter TREFOR Vand, og
som er offentliggjort i EWIIs arsrapport for 2021.

10
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Ledelsesberetning

Videnressourcer

TREFOR Vand drives som en vidensvirksomhed, der til stadighed udbygger in house kompetencer inden
for vandforsyning og vandveaerksdrift. Det sker ved involvering af eksperter i det daglige arbejde og gennem
aktiv involvering i projekter, der har til formal at optimere den nuvaerende infrastruktur og udvikling af
fremtidens drikkevandsforsyning. Ny erkendelse og indsigt indarbejdes lgbende i virksomhedens metoder
og processer.

TREFOR Vand har opbygget en stor viden omkring ledelsessystemer, som vi deler i branchen. Det hgje
vidensniveau i TREFOR Vand er med til at haeve kvalitetsniveauet for selskabets langsigtede planer og

sikre en forretningsorienteret udmegntning til gavn for kunderne.

TREFOR Vand tilbyder praktikpladser til unge studerende. I 2021 har der vaeret to studerende tilknyttet. I
2022 vil der ligeledes vere studerende i praktik ved TREFOR Vand.

TREFOR Vand deltager i forskellige udviklingsprojekter i samarbejde med universiteter, radgivere og
forsyningsselskaber. I 2021 har der bl.a. veeret samarbejde pa projekterne:

e InSa-Drikkevand - Innovationssamarbejde til sikring af rent drikkevand — fokus pa pesticidforurening,
e Funktionelle PE-ror med gavnlig biofilm til nedbrydning af materialemonomere i drikkevandssystemet,
e Stimulering af co-metabolsk pesticidfjernelse i eksisterende sandfiltre pa vandverker,

e SEKOVA - kommunikationsplatform til kommunikation med kunde,

e MERKUR-Data til benchmarking af procesparametre pa vandveaerker, Mikrobiel nedbrydning af DPC
baseret pa metan oxidation og

e GeoERA - aldersdatering af grundvand i indvindingsboringer.

Usikkerhed ved indregning og maling

Der er ikke forekommet usikkerhed ved indregning og maling i &rsrapporten.

Usadvanlige forhold

Selskabets aktiver, passiver og finansielle stilling pr. 31. december 2021 samt resultatet af selskabets aktivi-
teter og pengestromme for 2021 er ikke pavirket af useedvanlige forhold.

11

I 81 7_7ACY 2. D71/ CONMV/E_E IS NVAECA

mantas~la:

Dannan Anlir



Ledelsesberetning

Begivenheder efter balancedagen

Der er ikke efter balancedagen indtruffet forhold, som har vaesentlig indflydelse pa bedemmelsen af ars-
rapporten.

12
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Resultatopgorelse 1. januar - 31. december

Note 2021 2020

TDKK TDKK
Nettoomsatning 140.844 158.398
Arbejde udfert for egen regning og opfart under aktiver 5.654 6.425
Andre driftsindteegter 1.325 2.183
Andre eksterne omkostninger -565.627 -57.880
Bruttoresultat 92.296 109.126
Personaleomkostninger 1 -14.969 -16.377
Af- og nedskrivninger af immaterielle og materielle anlaegsaktiver -51.643 -52.853
Andre driftsomkostninger -10.462 -3.883
Resultat for finansielle poster 15.322 37.013
Finansielle indtaegter 2 6 1.322
Finansielle omkostninger 3 -13.457 -14.634
Resultat for skat 1.871 23.701
Skat af arets resultat 0 0
Arets resultat 1.871 23.701

13
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Balance 31. december

Aktiver

Erhvervede immaterielle anlagsaktiver
Udviklingsomkostninger

Goodwill

Immaterielle anleegsaktiver under udforelse

Immaterielle anlagsaktiver

Forsyningsanlaeg
Materielle anlaegsaktiver under udferelse

Materielle anlaagsaktiver

Tidsmeessige forskelle

Finansielle anlaagsaktiver

Anlaegsaktiver

Varebeholdninger

Tilgodehavender fra salg og tjenesteydelser
Tilgodehavender hos tilknyttede virksomheder
Underdaekning

Andre tilgodehavender

Tilgodehavender
Omsaetningsaktiver

Aktiver

Note 2021 2020
TDKK TDKK
8.059 228
2.100 2.450
3.625 4.350
7.087 9.764
4 20.871 16.792
1.801.917 1.797.399
64.960 71.736
5 1.866.877 1.869.135
9.051 9.051
6 9.051 9.051
1.896.799 1.894.978
301 345
36.984 36.968
200.788 221.762
0 9.072
317 0
238.089 267.802
238.390 268.147
2.135.189 2.163.125
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Balance 31. december

Passiver

Selskabskapital

Reserve for sikringstransaktioner
Reserve for udviklingsomkostninger
Overfort resultat

Egenkapital

Henszeettelser til pensioner og lignende forpligtelser

Hensatte forpligtelser

Geeld til realkreditinstitutter
Investeringsbidrag
Anden geeld

Langfristede gaeldsforpligtelser

Geeld til realkreditinstitutter
Investeringsbidrag

Leverandgrer af varer og tjenesteydelser
Geeld til tilknyttede virksomheder
Overdaekning

Anden geeld

Kortfristede gaeldsforpligtelser
Gealdsforpligtelser

Passiver

Resultatdisponering

Eventualposter og @vrige skonomiske forpligtelser

Neertstdende parter
Anvendt regnskabspraksis

Note 2021 2020
TDKK TDKK

1.000 1.000

-37.824 -79.135

15.146 9.764

1.193.563 1.197.074

1.171.885 1.128.703

8 7.585 7.864

7.585 7.864

633.167 684.025

185.359 168.821

35.585 75.131

9 854.111 927.977

9 49.943 47.702

9 2.602 2.275

14.660 16.439

4.188 3.655

7.258 0

9,10 22.957 28.510

101.608 98.581

955.719 1.026.558

2.135.189 2.163.125
i
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Egenkapitalopgerelse

Egenkapital 1. januar
Regulering af sikringsinstrumenter til dagsveerdi
ultimo

Arets resultat

Egenkapital 31. december

Reserve for

Reserve for

Selskabs- sikrings- udviklingsom- Overfort
kapital transaktioner kostninger resultat | alt
TDKK TDKK TDKK TDKK TDKK
1.000 -79.135 9.764 1.197.074 1.128.703
0 41.311 0 0 41.311
0 0 5.382 -3.511 1.871
1.000 -37.824 15.146 1.193.563 1.171.885
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Pengestromsopgorelse 1. januar - 31. december

Arets resultat
Reguleringer
AEndring i driftskapital

Pengestremme fra drift for finansielle poster

Renteindbetalinger og lignende
Renteudbetalinger og lignende

Pengestremme fra driftsaktivitet

Kgb af immaterielle anleegsaktiver
Kgb af materielle anleegsaktiver

Pengestromme fra investeringsaktivitet

Tilbagebetaling af geeld til realkreditinstitutter
Tilbagebetaling af gaeld til tilknyttede virksomheder
Tilgang af investeringsbidrag

Pengestromme fra finansieringsaktivitet
Andring i likvider
Likvider 1. januar

Likvider 31. december

Likvider specificeres saledes:
Cashpool

Likvider 31. december

Note 2021 2020
TDKK TDKK
1.871 23.701
11 62.499 67.431
12 20.569 -23.211
84.939 67.921
6 1.322
-13.457 -14.636
71.488 54.607
-5.708 -9.764
-67.013 -72.177
-62.721 -81.941
-48.623 -47.702
0 1.296
19.360 15.890
-29.263 -30.516
-20.496 -57.850
221.262 279.112
200.766 221.262
200.766 221.262
200.766 221.262
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Noter til arsregnskabet

1 Personaleomkostninger
Lenninger

Pensioner
Andre omkostninger til social sikring

Heraf udger vederlag til direktion og bestyrelse

Gennemsnitligt antal beskaftigede medarbejdere

2 Finansielle indtaegter

Renteindtaegter tilknyttede virksomheder
Andre finansielle indteegter

3 Finansielle omkostninger

Andre finansielle omkostninger

2021 2020
TDKK TDKK
12.970 13.914
1.769 1.679
230 -216
14.969 16.377
431 562
27 27
0 1.287
6 35
6 1.322
13.457 14.634
13.457 14.634
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Noter til drsregnskabet

4

Immaterielle anlaegsaktiver

Kostpris 1. januar
Tilgang i arets leb
Afgang i arets lgb

Kostpris 31. december

Ned- og afskrivninger 1. januar
Arets afskrivninger

Tilbageferte afskrivninger pa arets
afgang

Ned- og afskrivninger 31. december

Regnskabsmassig verdi 31.
december

Materielle anlaegsaktiver

Kostpris 1. januar
Tilgang i arets leb
Afgang i arets lgb

Kostpris 31. december

Ned- og afskrivninger 1. januar
Arets afskrivninger

Tilbageferte ned- og afskrivninger pa afheendede aktiver

Ned- og afskrivninger 31. december

Erhvervede Immaterielle
immaterielle Udviklings- anleegsaktiver
anlaegsaktiver omkostninger Goodwill under udferelse
TDKK TDKK TDKK TDKK
2.444 3.500 14.500 9.764
8.385 0 0 5.708
-1.699 0 0 -8.385
9.130 3.500 14.500 7.087
2.216 1.050 10.150 0
554 350 725 0
-1.699 0 0 0
1.071 1.400 10.875 0
8.059 2.100 3.625 7.087
Materielle an-
Forsynings- leegsaktiver un-
anlaeg der udferelse
TDKK TDKK
2.269.417 71.739
63.792 57.013
-14.652 -63.792
2.318.557 64.960
472.018 0
49.914 0
-5.292 0
516.640 0
1.801.917 64.960

Regnskabsmassig vardi 31. december
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Noter til arsregnskabet

6 Finansielle anlaegsaktiver

Kostpris 1. januar

Kostpris 31. december

Regnskabsmaessig vaerdi 31. december

7  Resultatdisponering

Arets henlaggelse til andre reserver
Overfort resultat

8 Hensza=ttelser til pensioner og lignende forpligtelser

Tidsmaessige

forskelle

TDKK
9.051
9.051
9.051

2021 2020

TDKK TDKK
5.382 0
-3.511 23.701
1.871 23.701

Forpligtelsen pa tjenestemandspension kan henfares til overdragelse af selskabets aktiviteter

fra de oprindelige ejerkommuner.

9 Langfristede gaeldsforpligtelser

Afdrag, der forfalder inden for 1 ar, er opfert under kortfristede gzeldsforpligtelser. Qvrige forpligtelser er

indregnet under langfristede gaeldsforpligtelser.

Geeldsforpligtelserne forfalder efter nedenstaende orden:

Geald til realkreditinstitutter

Efter 5 ar
Mellem 1 og 5 ar
Langfristet del
Inden for 1 ar

2021 2020

TDKK TDKK
435.210 493.217
197.957 190.808
633.167 684.025
49.943 47.702
683.110 731.727
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Noter til arsregnskabet

9

10

Langfristede gaeldsforpligtelser (fortsat)

Investeringsbidrag

Efter 5 ar
Mellem 1 og 5 ar
Langfristet del
Inden for 1 ar

Anden geld

Efter 5 ar
Mellem 1 og 5 ar
Langfristet del

Inden for 1 ar
@vrig kortfristet geeld
Kortfristet del

Afledte finansielle instrumenter

2021 2020

TDKK TDKK
174.952 159.718
10.407 9.103
185.359 168.821
2.602 2.275
187.961 171.096
26.624 59.109
8.961 16.022
35.585 75.131
2.240 4.005
20.717 24.505
22.957 28.510
58.542 103.641

Der er indgaet aftaler om afledte finansielle instrumenter i form af renteswaps. Dagsveerdien af afledte finan-

sielle instrumenter udger pa balancedagen:

Forpligtelser

2021 2020
TDKK TDKK
37.825 79.136

| anden geeld indgar negativ dagsveerdi af 2 renteswaps med 37.825 TDKK. Aftaler om renteswap er indgaet til

sikring af en fast rente pa virksomhedens variabelt forrentede banklan. Aftalerne lgber hhv. 16 og 28 ar. |
aftalerne byttes til en fast rente pa hhv. 1,77 % og 0,78 % pa lan med en hovedstol pa 400 MDKK og 266

MDKK. Forskelsrenten afregnes kvartalsvis. Modparten er virksomhedens hovedbankforbindelse.
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Noter til arsregnskabet

11

12

Pengestromsopgerelse - reguleringer

Finansielle indtaegter

Finansielle omkostninger

Af- og nedskrivninger inklusiv tab og gevinst ved salg
Indtaegtsfart investeringsbidrag

Pengestremsopgerelse - 2ndring i driftskapital

AEndring i varebeholdninger

Andring i tlgodehavender

Andring i andre hensatte forpligtelser
AEndring i leverandgrer m.v.

@vrige andringer i driftskapital

2021 2020
TDKK TDKK

6 -1.322

13.457 14.634

51.543 56.149

-2.495 -2.030

62.499 67.431

44 48

-16 -13.668

-279 -291

-1.779 -6.628

22.599 2.672

20.569 -23.211
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Noter til drsregnskabet

2021 2020

TDKK TDKK
13 Eventualposter og gvrige skonomiske forpligtelser

Pant og sikkerhedsstillelse

Folgende aktiver er stillet til sikkerhed for realkreditinstitutter:

Til sikkerhed for geeld til realkreditinstitutter pa 683.110 TDKK, er der givet pant i selskabets forsyningsanleaeg.
Eventualaktiver

Selskabet har et skatteaktiv pa 105 MDKK, der ikke er aktiveret i regnskabet.

Leje- og leasingforpligtelser

Leasingforpligtelser fra operationel leasing. Samlede fremtidige
leasingydelser:

Inden for 1 ar 316 179
Mellem 1 og 5 ar 706 395
1.022 574

Andre eventualforpligtelser

Koncernens selskaber haefter solidarisk for skat af koncernens sambeskattede indkomst mv. Det samlede belgb
for skyldig selskabsskat fremgar af arsrapporten for EWII A/S, der er administrationsselskab i forhold til sambe-
skatningen. Koncernens selskaber haefter endvidere solidarisk for danske kildeskatter i form af udbytteskat,
royaltyskat og renteskat. Eventuelle senere korrektioner til selskabsskatter og kildeskatter kan medfere, at sel-

skabets hzeftelse udger et storre belgb.

Selskabet har huslejeforpligtelser for 442 TDKK. Forpligtelsen er til tilkknyttet virksomhed.

23

mn Anlbiimontnoa~lo I C17_74EYV I D7V _CDON/E_EICLIK _VALCA

Dann



Noter til arsregnskabet

14 Naertstaende parter

Grundlag

Bestemmende indflydelse

TREFOR Infrastruktur A/S, Kokbjerg 30, 6000 Kolding Eneaktionaer

Transaktioner

Selskabet har valgt kun at oplyse om transaktioner, der ikke er foretaget pa normale markedsvilkar efter
arsregnskabslovens § 98 c, stk. 7.

Koncernregnskab

Selskabet indgar i koncernrapporten for moderselskabet

Navn Hjemsted

EWII S/l - CVR: 26 23 06 91 Kokbjerg 30, 6000 Kolding
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Noter til arsregnskabet
15 Anvendt regnskabspraksis

Arsrapporten for TREFOR Vand A/S for 2021 er udarbejdet i overensstemmelse med &rsregnskabslovens
bestemmelser for mellemstore virksomheder i regnskabsklasse C.

Den anvendte regnskabspraksis er uaendret i forhold til sidste ar.
Arsregnskab for 2021 er aflagt i TDKK.

Generelt om indregning og maling

Indteegter indregnes i resultatopgerelsen i takt med, at de indtjenes. Herudover indregnes verdiregule-
ringer af finansielle aktiver og forpligtelser, der méles til dagsverdi eller amortiseret kostpris. Endvidere
indregnes i resultatopgerelsen alle omkostninger, der er atholdt for at opna arets indtjening, herunder af-
skrivninger, nedskrivninger og hensatte forpligtelser samt tilbagefersler som felge af @ndrede regnskabs-
maessige sken af belgb, der tidligere har vaeret indregnet i resultatopgerelsen.

Aktiver indregnes i balancen, nar det er sandsynligt, at fremtidige skonomiske fordele vil tilflyde selskabet,
og aktivets veerdi kan males palideligt.

Forpligtelser indregnes i balancen, nér det er sandsynligt, at fremtidige skonomiske fordele vil fraga
selskabet, og forpligtelsens vaerdi kan males palideligt.

Ved forste indregning maéles aktiver og forpligtelser til kostpris. Efterfolgende males aktiver og forpligtelser
som beskrevet for hver enkelt regnskabspost nedenfor.

Afledte finansielle instrumenter

Afledte finansielle instrumenter indregnes forste gang i balancen til kostpris og méles efterfelgende til dags-
veerdi. Positive og negative dagsverdier af afledte finansielle instrumenter klassificeres som ”Andre tilgode-
havender” henholdsvis "Andre forpligtelser”.

Andring i dagsverdien af afledte finansielle instrumenter indregnes i resultatopgerelsen, medmindre det
afledte finansielle instrument klassificeres som og opfylder kriterierne for regnskabsmeessig sikring, jf.
nedenfor.

Regnskabsmaessig sikring

Andring i dagsvaerdien af finansielle instrumenter, der er klassificeret som og opfylder kriterierne for sik-
ring af dagsverdien af et indregnet aktiv eller en indregnet forpligtelse, indregnes i resultatopgerelsen sam-
men med de @ndringer i dagsvardien af det sikrede aktiv eller den sikrede forpligtelse, som kan henfores
til den risiko, der er afdaekket.

Andring i dagsveerdien af finansielle instrumenter, der er klassificeret som og opfylder betingelserne for

sikring af forventede fremtidige transaktioner, indregnes pé egenkapitalen under overfort resultat for sa
vidt angar den effektive del af sikringen. Den ineffektive del indregnes i resultatopgerelsen. Resulterer den
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Noter til arsregnskabet

15 Anvendt regnskabspraksis (fortsat)

sikrede transaktion i et aktiv eller en forpligtelse, overfores det belgb, som er udskudt under egenkapitalen,
fra egenkapitalen og indregnes i kostprisen for henholdsvis aktivet eller forpligtelsen. Resulterer den
sikrede transaktion i en indtaegt eller en omkostning, overfares det belgb, som er udskudt under
egenkapitalen, fra egenkapitalen til resultatopggrelsen i den periode, hvor den sikrede transaktion
indregnes. Belgbet indregnes i samme post som den sikrede transaktion.

Andring i dagsveardien af finansielle instrumenter, der er klassificeret som og opfylder kriterierne for sik-
ring af nettoinvesteringer i selvsteendige udenlandske dattervirksomheder eller associerede virksomheder,
indregnes direkte i egenkapitalen for sa vidt angar den effektive del af sikringen, mens den ineffektive del
indregnes i resultatopgerelsen.

Resultatopgerelsen

Nettoomsaetning

Nettoomsatning omfatter arets fakturerede omsatning samt indtegtsforelse af periodiserede
investeringsbidrag. Nettoomsatning indregnes eksklusive moms, afgifter og rabatter i forbindelse med
salget og males til dagsvaerdien af det fastsatte vederlag.

Selskabet er omfattet af vandsektorloven. Dette medferer, at selskabets over-/underdeekning opgjort
eftervandsektorloven skal indregnes i naeste ars priser. Som fglge heraf er arets over-/underdakning
indregnet i nettoomsatningen.

Andre eksterne omkostninger

Andre eksterne omkostninger indeholder indirekte produktionsomkostninger og omkostninger til lokaler,
salg og distribution samt kontorhold mv.

Under andre eksterne omkostninger indregnes tillige forsknings- og udviklingsomkostninger, der ikke
opfylder kriterierne for aktivering.

Personaleomkostninger

Personaleomkostninger indeholder gager og lenninger samt lgnathengige omkostninger.
Af- og nedskrivninger
Af- og nedskrivninger indeholder arets af- og nedskrivninger af immaterielle og materielle anlaegsaktiver.

Andre driftsindtaegter /-omkostninger

Andre driftsindtegter og andre driftsomkostninger omfatter regnskabsposter af sekundeer karakter i for-
hold til selskabets hovedaktivitet, herunder avance og tab ved salg af immaterielle og materielle anlegs-
aktiver.

26

VSRS EICLIWV VACS, A

IREVI. D7

17



Noter til drsregnskabet

15 Anvendt regnskabspraksis (fortsat)

Finansielle poster

Finansielle indtaegter og omkostninger indregnes i resultatopgerelsen med de belgb, der vedrerer regn-
skabsaret.

Andre finansielle indtaegter bestar af renteindtaegter, herunder renteindteegter fra tilgodehavender hos
tilknyttede virksomheder mv.

Andre finansielle omkostninger bestar af renter pa geldsforpligtelser samt amortisering af finansielle
forpligtelser.

Skat af arets resultat

Skat af arets resultat bestar af drets aktuelle skat og forskydning i udskudt skat og indregnes i resultatopge-
relsen med den del, der kan henfores til arets resultat, og direkte pa egenkapitalen med den del, der kan
henfares til posteringer direkte pa egenkapitalen.

Selskabet er sambeskattet med EWII A/S (administrationsselskabet) og danske dattervirksomheder i EWII
S/1-koncernen. Selskabsskatten fordeles mellem de sambeskattede selskaber i forhold til disses
skattepligtige indkomster.

Balancen

Immaterielle anlaegsaktiver

Erhvervet goodwill maéles til kostpris med fradrag af akkumulerede afskrivninger. Goodwill afskrives line-
ert over den gkonomiske brugstid, der er vurderet til 20 ar.

Patenter og licenser males til kostpris med fradrag af akkumulerede afskrivninger eller til genindvindings-

vaerdien, hvor denne er lavere. Patenter afskrives over den resterende patentperiode, og licenser afskrives
over aftaleperioden, dog maksimalt 3 ar.
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Noter til drsregnskabet

15 Anvendt regnskabspraksis (fortsat)

Materielle anlaegsaktiver

Produktionsanlaeg og maskiner samt andre anlaeg, driftsmateriel og inventar anskaffet efter 01.01.2010
males til kostpris med fradrag af akkumulerede af- og nedskrivninger.

Produktionsanlag er pr. 01.01.2010 vaerdiansat til en skegnnet dagsveerdi med udgangspunkt i et gennem-
snit af levetidsnedskrevne standard anskaffelses- og genanskaffelsespriser (standardvardier) fastsat med
udgangspunkt i Forsyningssekretariatets pris- og levetidskatalog. Visse af anlaegsaktiverne er vaerdiansat

pé baggrund af forsyningsvirksomhedens ansggning om sarskilt godkendelse af vaerdiansettelser af akti-
ver, som ikke er omfattet af pris- og levetidskatalog.

Kostprisen omfatter anskaffelsesprisen, omkostninger direkte tilknyttet anskaffelsen og omkostninger til
klargering af aktivet indtil det tidspunkt, hvor aktivet er Klar til at blive taget i brug. For egenfremstillede
aktiver omfatter kostprisen direkte og indirekte omkostninger til materialer, komponenter, underleveran-
dorer og lenninger.

Indirekte omkostninger i form af indirekte henferbare personaleomkostninger og afskrivninger pa immate-
rielle og materielle anlaegsaktiver, der er anvendt i fremstillingsprocessen, indregnes i kostprisen baseret
pa det medgéede timeforbrug for det enkelte aktiv.

Afskrivningsgrundlaget, der opgeres som kostpris reduceret med eventuel restvaerdi, fordeles linezrt over
aktivernes forventede brugstid, der udger:

Bygninger inkl. installationer 20-50 ar
Produktionsanlaeg og maskiner
- ledningsnet 75-100 ar
Produktionsanlaeg og maskiner
- tekniske installationer 10-50 ar

Andre anlaeg, driftsmateriel
og inventar 3-8 ar

Restvaerdierne for anlaegsaktiverne er fastsat til nul.

Afskrivningsperiode og restvaerdi revurderes arligt.

Materielle anlaegsaktiver nedskrives til genindvindingsverdi, hvis denne er lavere end den regnskabsmees-
sige veerdi. Erhvervsstyrelsen har i notat af 18. maj 2011 tilkendegivet, at hvis der ikke for forsyningssel-
skaber er indtruffet begivenheder, der indikerer nedskrivningsbehov, er det ikke ngdvendigt, at forsynings-

selskaber foretager en nedskrivningstest af anleegsaktiverne.

Fortjeneste og tab ved salg af materielle anleegsaktiver opgeres som forskellen mellem salgsprisen med-
fradrag af salgsomkostninger og den regnskabsmaessige veerdi pa salgstidspunktet.
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Noter til arsregnskabet

15 Anvendt regnskabspraksis (fortsat)
Fortjeneste og tab indregnes i resultatopggrelsen.

Nedskrivning af anlaegsaktiver

Den regnskabsmaessige verdi af immaterielle og materielle anleegsaktiver gennemgas érligt for at afgere,
om der er indikation af veerdiforringelse ud over det, som udtrykkes ved afskrivning.

Hvis dette er tilfeeldet, foretages nedskrivning til den lavere genindvindingsveerdi.

Varebeholdninger

Varebeholdninger males til kostpris efter FIFO-metoden eller nettorealisationsveardi, hvis denne er lavere.

Nettorealisationsverdien for varebeholdninger opgeres til det belgb, som forventes at kunne indbringes
ved salg i normal drift med fradrag af salgsomkostninger. Nettorealisationsveerdien opgeres under hensyn-
tagen til omsattelighed, ukurans og udvikling i forventet salgspris.

Kostpris for handelsvarer omfatter kebspris med tilleeg af hjemtagelsesomkostninger.

Tilgodehavender

Tilgodehavender males i balancen til amortiseret kostpris eller en lavere nettorealisationsverdi, hvilket nor-
malt udger nominel veerdi med fradrag af nedskrivning til imedegéelse af tab.

Hensatte forpligtelser

Hensatte forpligtelser indregnes, nar selskabet som folge af en begivenhed indtruffet senest pa balance-
dagen har en retslig eller faktisk forpligtelse, og det er sandsynligt, at der ma afgives gkonomiske fordele
for at indfri forpligtelsen.

Pensionsforpligtelser med forventet forfaldstid ud over et ar fra balancedagen males til tilbagediskonteret
veerdi.

Finansielle gzeldsforpligtelser

Lan, som realkreditlan og lan hos kreditinstitutter, indregnes ved ldneoptagelsen til det modtagne provenu
med fradrag af afholdte transaktionsomkostninger. I efterfelgende perioder males lanene til amortiseret
kostpris, saledes at forskellen mellem provenuet og den nominelle veerdi indregnes i resultatopggrelsen
som en renteomkostning over ldneperioden.

Investeringsbidrag omfatter akkumulerede indbetalinger for nettilslutning reduceret for akkumuleret

indtegtsforelse. Tilgang svarer til indbetalinger for tilslutninger i indevaerende ar og indtegtsforelsen sker
i takt med den tilsvarende afskrivning af anlegsaktivet. Indtaegtsforelse sker over 75-100 ar.

29

AL A

HEC1 7. TRAEY I D7V SIS E ISV,

e Anbriien

Do e



Noter til arsregnskabet

15 Anvendt regnskabspraksis (fortsat)
Ovrige gaeldsforpligtelser males til amortiseret kostpris, der i al vaesentlighed svarer til nominel verdi.

Over- og underdzkninger

Saldo for reguleringsmassig over- og underdaekning indregnes under henholdsvis galdsforpligtelser og
tilgodehavender med modpostering i resultatopgerelsen under nettoomsztning. Saldoen udger det belgb,
som virksomheden forventer at tilbagebetale eller opkrave i kommende ars takster malt til nutidsveerdi.

Pengestromsopgorelse

Pengestremsopgerelsen viser selskabets pengestremme for aret opdelt pa drifts-, investerings- og finan-
sieringsaktivitet, arets forskydning i likvider samt selskabets likvider ved arets begyndelse og slutning.

Pengestrgm fra driftsaktivitet

Pengestrom fra driftsaktiviteten opgeres som arets resultat reguleret for &ndring i driftskapitalen og ikke
kontante resultatposter som af- og nedskrivninger og hensatte forpligtelser. Driftskapitalen omfatter
omsaetningsaktiver fratrukket kortfristede geldsforpligtelser eksklusive de poster, der indgar i likvider.

Pengestrom fra investeringsaktivitet

Pengestrom fra investeringsaktiviteten omfatter pengestremme fra keb og salg af immaterielle, materielle
og finansielle anlaegsaktiver.

Pengestrom fra finansieringsaktivitet

Pengestrom fra finansieringsaktiviteten omfatter pengestromme fra optagelse og tilbagebetaling af langfri-
stede gaeldsforpligtelser samt ind- og udbetalinger til og fra selskabsdeltagerne.
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