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Ledelsespåtegning

Bestyrelse og direktion har dags dato behandlet og godkendt årsrapporten for regnskabsåret 1. januar - 31.
december 2020 for TREFOR Vand A/S.

Årsrapporten er aflagt i overensstemmelse med årsregnskabsloven.

Årsregnskabet giver efter vores opfattelse et retvisende billede af selskabets aktiver, passiver og finansielle
stilling pr. 31. december 2020 samt af resultatet af selskabets aktiviteter og pengestrømme for 2020.

Årsrapporten indstilles til generalforsamlingens godkendelse.

Kolding, den 7. april 2021

Direktion      

Charles Nielsen
direktør

Bestyrelse      

Lars Bonderup Bjørn
formand

Allan Buch Kurt Dahl-Petersen

Morten Hansen Jacob Bogh Nielsen Ulrik Faarup Sørensen
næstformand

Olaf Spliid
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Den uafhængige revisors revisionspåtegning

Til kapitalejeren i TREFOR Vand A/S

Konklusion
Det er vores opfattelse, at årsregnskabet giver et retvisende billede af selskabets aktiver, passiver og finan-
sielle stilling pr. 31. december 2020 samt af resultatet af selskabets aktiviteter og pengestrømme for regn-
skabsåret 1. januar - 31. december 2020 i overensstemmelse med årsregnskabsloven.

Vi har revideret årsregnskabet for TREFOR Vand A/S for regnskabsåret 1. januar - 31. december 2020, der
omfatter resultatopgørelse, balance, egenkapitalopgørelse, pengestrømsopgørelse og noter, herunder an-
vendt regnskabspraksis (”regnskabet”).

Grundlag for konklusion
Vi har udført vores revision i overensstemmelse med internationale standarder om revision og de yderlige-
re krav, der er gældende i Danmark. Vores ansvar ifølge disse standarder og krav er nærmere beskrevet i re-
visionspåtegningens afsnit ”Revisors ansvar for revisionen af regnskabet”. Vi er uafhængige af selskabet i
overensstemmelse med internationale etiske regler for revisorer (IESBA’s Etiske regler) og de yderligere
krav, der er gældende i Danmark, ligesom vi har opfyldt vores øvrige etiske forpligtelser i henhold til disse
regler og krav. Det er vores opfattelse, at det opnåede revisionsbevis er tilstrækkeligt og egnet som grund-
lag for vores konklusion.

Udtalelse om ledelsesberetningen
Ledelsen er ansvarlig for ledelsesberetningen.

Vores konklusion om regnskabet omfatter ikke ledelsesberetningen, og vi udtrykker ingen form for konklu-
sion med sikkerhed om ledelsesberetningen.

I tilknytning til vores revision af regnskabet er det vores ansvar at læse ledelsesberetningen og i den forbin-
delse overveje, om ledelsesberetningen er væsentligt inkonsistent med regnskabet eller vores viden opnået
ved revisionen eller på anden måde synes at indeholde væsentlig fejlinformation.

Vores ansvar er derudover at overveje, om ledelsesberetningen indeholder krævede oplysninger i henhold
til årsregnskabsloven.

Baseret på det udførte arbejde er det vores opfattelse, at ledelsesberetningen er i overensstemmelse med
årsregnskabet og er udarbejdet i overensstemmelse med årsregnskabslovens krav. Vi har ikke fundet væ-
sentlig fejlinformation i ledelsesberetningen.

Ledelsens ansvar for regnskabet
Ledelsen har ansvaret for udarbejdelsen af et årsregnskab, der giver et retvisende billede i overensstemmel-
se med årsregnskabsloven. Ledelsen har endvidere ansvaret for den interne kontrol, som ledelsen anser for
nødvendig for at udarbejde et regnskab uden væsentlig fejlinformation, uanset om denne skyldes besvigel-
ser eller fejl.

Ved udarbejdelsen af regnskabet er ledelsen ansvarlig for at vurdere selskabets evne til at fortsætte driften;
at oplyse om forhold vedrørende fortsat drift, hvor dette er relevant; samt at udarbejde regnskabet på
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Den uafhængige revisors revisionspåtegning

grundlag af regnskabsprincippet om fortsat drift, medmindre ledelsen enten har til hensigt at likvidere
selskabet, indstille driften eller ikke har andet realistisk alternativ end at gøre dette.

Revisors ansvar for revisionen af regnskabet
Vores mål er at opnå høj grad af sikkerhed for, om regnskabet som helhed er uden væsentlig fejlinforma-
tion, uanset om denne skyldes besvigelser eller fejl, og at afgive en revisionspåtegning med en konklusion.
Høj grad af sikkerhed er et højt niveau af sikkerhed, men er ikke en garanti for, at en revision, der udføres i
overensstemmelse med internationale standarder om revision og de yderligere krav, der er gældende i
Danmark, altid vil afdække væsentlig fejlinformation, når sådan findes. Fejlinformationer kan opstå som
følge af besvigelser eller fejl og kan betragtes som væsentlige, hvis det med rimelighed kan forventes, at de
enkeltvis eller samlet har indflydelse på de økonomiske beslutninger, som brugerne træffer på grundlag af
regnskabet.

Som led i en revision, der udføres i overensstemmelse med internationale standarder om revision og de
yderligere krav, der er gældende i Danmark, foretager vi faglige vurderinger og opretholder professionel
skepsis under revisionen. Herudover:

 Identificerer og vurderer vi risikoen for væsentlig fejlinformation i regnskabet, uanset om denne skyldes
besvigelser eller fejl, udformer og udfører revisionshandlinger som reaktion på disse risici samt opnår
revisionsbevis, der er tilstrækkeligt og egnet til at danne grundlag for vores konklusion. Risikoen for
ikke at opdage væsentlig fejlinformation forårsaget af besvigelser er højere end ved væsentlig fejlinfor-
mation forårsaget af fejl, idet besvigelser kan omfatte sammensværgelser, dokumentfalsk, bevidste ude-
ladelser, vildledning eller tilsidesættelse af intern kontrol.

 Opnår vi forståelse af den interne kontrol med relevans for revisionen for at kunne udforme revisions-
handlinger, der er passende efter omstændighederne, men ikke for at kunne udtrykke en konklusion om
effektiviteten af selskabets interne kontrol.

 Tager vi stilling til, om den regnskabspraksis, som er anvendt af ledelsen, er passende, samt om de regn-
skabsmæssige skøn og tilknyttede oplysninger, som ledelsen har udarbejdet, er rimelige.

 Konkluderer vi, om ledelsens udarbejdelse af regnskabet på grundlag af regnskabsprincippet om fortsat
drift er passende, samt om der på grundlag af det opnåede revisionsbevis er væsentlig usikkerhed for-
bundet med begivenheder eller forhold, der kan skabe betydelig tvivl om selskabets evne til at fortsætte
driften. Hvis vi konkluderer, at der er en væsentlig usikkerhed, skal vi i vores revisionspåtegning gøre
opmærksom på oplysninger herom i regnskabet eller, hvis sådanne oplysninger ikke er tilstrækkelige,
modificere vores konklusion. Vores konklusioner er baseret på det revisionsbevis, der er opnået frem til
datoen for vores revisionspåtegning. Fremtidige begivenheder eller forhold kan dog medføre, at
selskabet ikke længere kan fortsætte driften.

 Tager vi stilling til den samlede præsentation, struktur og indhold af regnskabet, herunder noteoplysnin-
gerne, samt om regnskabet afspejler de underliggende transaktioner og begivenheder på en sådan
måde, at der gives et retvisende billede heraf.

Vi kommunikerer med den øverste ledelse om blandt andet det planlagte omfang og den tidsmæssige place-
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Den uafhængige revisors revisionspåtegning

ring af revisionen samt betydelige revisionsmæssige observationer, herunder eventuelle betydelige mangler
i intern kontrol, som vi identificerer under revisionen.

Aarhus, den 7. april 2021
PricewaterhouseCoopers
Statsautoriseret Revisionspartnerselskab
CVR-nr. 33 77 12 31

Claus Dalager
statsautoriseret revisor
mne26745

Thomas Riis
statsautoriseret revisor
mne32174
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Selskabsoplysninger

Selskabet TREFOR Vand A/S
Kokbjerg 30
6000 Kolding

CVR-nr.: 20 80 64 00
Regnskabsperiode: 1. januar - 31. december
Hjemstedskommune: Kolding

Bestyrelse Lars Bonderup Bjørn, formand
Allan Buch
Kurt Dahl-Petersen
Morten Hansen
Jacob Bogh Nielsen
Ulrik Faarup Sørensen, næstformand
Olaf Spliid

Direktion Charles Nielsen

Revision PricewaterhouseCoopers
Statsautoriseret Revisionspartnerselskab
Nobelparken
Jens Chr. Skous Vej 1
8000 Aarhus C
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Hoved- og nøgletal

Set over en 5-årig periode kan selskabets udvikling beskrives ved følgende hoved- og nøgletal:

2020
TDKK

2019
TDKK

2018
TDKK

2017
TDKK

2016
TDKK

Hovedtal

Resultat
Nettoomsætning 158.398 139.171 -9.551 266.300 125.516
Bruttofortjeneste 109.126 92.862 - - -
Resultat af ordinær primær drift 38.713 18.948 -142.824 137.952 19.091
Resultat før finansielle poster 37.013 13.485 -142.451 138.937 19.216
Resultat af finansielle poster -13.312 -9.701 -9.168 -10.132 -10.969
Årets resultat 23.701 3.784 -11.649 -11.243 6.433

Balance
Balancesum 2.163.125 2.172.869 1.879.135 2.049.770 1.953.661
Investering i materielle anlægsaktiver 72.177 82.333 76.684 86.859 132.853
Egenkapital 1.128.703 1.127.831 1.150.405 1.165.609 1.181.469

Antal medarbejdere 27 24 23 22 18

Nøgletal i %
Vandproduktion i 1.000m3 11.913 11.948 12.301 12.020 12.171

Solgt vandmængde i 1.000 m3 11.087 11.055 11.417 11.072 11.193

Tab i ledningsnet i 1.000 m3 826 893 884 948 987
Tab i ledningsnet i % %6,9 %7,5 %7,2 %7,9 %8,1
Antal i km hovedledning 1.458 1.444 1.438 1.441 1.436
Antal km stikledning 526 526 553 530 517
Antal vandværker 10 10 10 10 10
Antal indvindingsboringer 78 75 78 78 78
Antal kunder 51.654 50.752 49.968 49.454 48.678

Ved ændring af regnskabspraksis er der ikke foretaget tilpasning af sammenligningstallene fra 2016-2018. Der
henvises til omtale heraf i afsnittet om regnskabspraksis.
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Ledelsesberetning

Væsentligste aktiviteter

TREFOR Vand A/S har til formål at levere rent drikkevand med høj forsyningssikkerhed til en stabil og
konkurrencedygtig pris i Trekantområdet.

Selskabet leverer drikkevand til 51.654 installationer i Trekantområdet. Leverancen sker i henhold til ISO
22000 – ledelsessystem for fødevaresikkerhed samt ISO 9001 – kvalitetsledelsessystem. 

TREFOR Vand A/S ejer og driver produktions- og distributionsanlæg og medvirker til at fremskaffe
drikkevand af høj sundhedsmæssig kvalitet under hensyn til forsyningssikkerhed, miljø og natur.

Produktionen sker i to geografisk adskilte områder – Kolding henholdsvis Vejle, Fredericia og Middelfart.

TREFOR Vand A/S er Danmarks største private vandforsyningsselskab og blandt landets største
drikkevandsselskaber.

TREFOR Vand A/S er underlagt Vandforsyningsloven, der har til formål at sikre, at udnyttelse og
beskyttelse af vandforekomster sker med udgangspunkt i en overordnet national planlægning og
koordinerede nationale kvalitetskrav til drikkevand.

Vandsektorloven skal derudover sikre, at vandforsyning drives på en effektiv måde, som skaber grundlag
for lave, stabile priser og samtidig understøtter innovation, udvikling, demonstration og eksport af
vandteknologiløsninger. Loven skal medvirke til at sikre og udvikle en vandforsyning af høj
sundhedsmæssig kvalitet, som tager hensyn til forsyningssikkerhed, miljø og natur.

TREFOR Vand A/S er en del af holdingselskabet TREFOR Infrastruktur A/S og indgår i EWII Koncernen.

Udvikling i året

Selskabets resultatopgørelse for 2020 udviser et overskud på 23,7 MDKK, og selskabets balance pr. 31.
december 2020 udviser en egenkapital på 1.129 MDKK.

Årets salg blev på 11,1 mio. m3 rent drikkevand, hvoraf ca. halvdelen er leveret til husholdning og resten til
erhverv.

Til sikring og dokumentation af produktsikkerheden anvendes ledelsessystemet ISO 22000 –
ledelsessystem for fødevaresikkerhed. Til sikring og dokumentation af robustheden i forretningen TREFOR
Vand A/S, samt samspillet såvel internt som eksternt er TREFOR Vand A/S certificeret efter
kvalitetsledelsessystem ISO 9001. I september 2020 gennemførte Bureau Veritas opfølgningsbesøg på
begge standarder og bekræftede certificeringen uden bemærkninger. 

Den økonomiske ramme for 2020 var 175,6 MDKK eksklusive afgifter. TREFOR Vand A/S har opkrævet
166,5 MDKK. Opkrævningen består af abonnement, variabelt salg, andre indtægter, finansielle indtægter
samt årets indbetalte investeringsbidrag. Underdækningen på MDKK 9,1 opkræves i 2021.
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Ledelsesberetning

Udvikling i året (fortsat)

I 2020 har kundetilgangen i forsyningsområdet været 902 kunder.

Leverancen af drikkevand i Danmark er siden 2017 blevet udfordret grundet påvisning af pesticider i flere
drikkevandsboringer. TREFOR Vand A/S har konstateret såvel pesticidrester som andre miljøfremmede
stoffer i 24 boringer – ni boringer er taget ud af drift, heraf er to sløjfet, og en er overboret. Ved udgangen
af 2020 har TREFOR Vand A/S 78 aktive boringer, der alle leverer rent drikkevand til kunderne i
Trekantområdet.

Forsyningssikkerheden i Middelfart er fortsat på et kritisk niveau, idet hele kildefeltet til Staurbyskov
Vandværk i Middelfart er taget ud af drift efter påvisning af pesticider i kildefeltet. Arbejdet med at
tilvejebringe grundlaget for retablering af en tilfredsstillende og varig forsyningssikkerhed i Middelfart
pågår. Der arbejdes på beslutningsgrundlag for et nyt vandværk ved Middelfart med et område ved
Brenderup og på sigt også Svenstrup som kildepladser. TREFOR Vand A/S forventer at kunne idriftsætte
det nye vandværk i starten af 2024.

I juli måned blev der af to omgange udstedt kogeanbefaling – først i Kolding og ugen efter i Fredericia. Det
er første gang i 18 år, at TREFOR Vand A/S får kogeanbefaling. Begge gange blev anbefalingen løftet efter
ca. 48 timer. På den baggrund har TREFOR Vand A/S kørt vandforsyningen med skærpet opmærksomhed
hele efteråret. På trods af et tæt og godt samarbejde med myndigheder og universiteter er det ikke lykkes at
identificere årsagerne til de to hændelser, der udløste kogeanbefalingerne.

I 2020 har der været fokus på effektiv drift, klare og enkle arbejdsprocesser, indkøb og miljø. I
bestræbelserne på at minimere vandproduktionens miljømæssige belastning er processerne omkring
indvinding af råvand optimeret under hensyntagen til ressourcepåvirkning og energiforbrug. Al købt strøm
er vindstrøm.

Der er også i 2020 foretaget massive investeringer for at opretholde den høje forsyningssikkerhed.
Produktionsanlæg og distributionsnet er renoveret og udbygget i henhold til langtidsplanen. De største
investeringer er i renovering og udbygning af distributionsanlægget, hvor der er anlagt ca. 14 km nye
forsyningsledninger.

TREFOR Vand A/S har, som konsekvens af Vandforsyningsloven og i samarbejde med Miljøstyrelsen og
områdets kommuner, udviklet grundvandsmodeller dækkende Vejle, Kolding, Fredericia og Middelfart
kommuner. Målet med modellerne er at identificere områdets vandressourcer og definere et fælles
forvaltningsgrundlag. Modellerne muliggør, at konsekvenser ved fremtidig vandindvinding kan vurderes af
myndigheden med det formål, at TREFOR Vand A/S kan opnå længerevarende indvindingstilladelser (30
år).

Vurderingen af konsekvenserne af den fremtidige vandindvinding gennemføres som tre miljøvurderinger
(VVM) af alle TREFOR Vand A/S' indvindingsanlæg (boringer og kildepladser) i henholdsvis 1) Kolding,
Fredericia og Vejle Syd, 2) Vejle Nord og 3) Fyn.  
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Ledelsesberetning

Udvikling i året (fortsat)

I forbindelse med miljøvurderingerne udarbejder TREFOR Vand A/S miljøkonsekvensrapporter, hvor alle
konsekvenserne på miljøet bliver vurderet. Miljøkonsekvensrapporterne sendes i offentlig høring, hvorefter
de kan udgøre grundlaget for kommunernes udstedelse af indvindingstilladelser.
Miljøkonsekvensrapporten for de jyske områder er under udarbejdelse og forventes sendt til
kommentering hos Miljøstyrelsen i midten af januar 2021. I løbet af 1. halvår af 2021 sagsbehandler
Miljøstyrelsen rapporten og samtidigt udarbejder kommunerne udkast til tilladelser, som sendes i samlet
offentlighøring i 2 halvår af 2021. 
Herefter er det forventningen, at indvindingstilladelserne til kildepladserne i Jylland kan foreligge ved
udgangen af 2021. Miljøkonsekvensrapporten for Fyn omfatter de tre kildepladser i Middelfart Kommune,
hvorfor det er Middelfart Kommune, der er myndighed på både miljøvurdering og indvindingstilladelser.
Arbejdet med miljøkonsekvensrapporten har afventet Miljøstyrelsens færdiggørelse af
grundvandsmodellen på Fyn. Arbejdet starter op i begyndelsen af januar 2021 og rapporten forventes klar
til offentlig høring i 2. halvår 2021 således, at indvindingstilladelserne kan foreligge i begyndelsen af 2022. 

Der har ikke været arbejdsulykker med fravær i 2020.

TREFOR Vand A/S har i lighed med resten af koncernen, og det øvrige samfund, måttet forholde sig til den
globale COVID-19-pandemi. Håndteringen af COVID-19 rapporteres samlet for EWII Koncernen, og vi
henviser derfor til moderselskabets ledelsesberetning, som omfatter TREFOR Vand A/S, og som er
offentliggjort i EWIIs årsrapport for 2020. Selskabet har ikke økonomisk været nævneværdigt påvirket af
pandemien.

Særlige risici

Forretningsmæssige risici

En betydelig risiko er forurening af grundvandet. Dette kan ske via nedsivning af pesticider eller andre
miljøfremmede stoffer i hele indvindingsområdet eller tæt om boringen enten som følge af tragtvirkning
tæt om borerøret eller indsivning i utætte borerør. 

En anden betydelig risiko for TREFOR Vand A/S er de pågående klimaforandringer, der truer flere af vores
lavtliggende boringer og installationer med oversvømmelse. Flytning til højereliggende plateauer kan være
nødvendigt.

TREFOR Vand A/S har en beredskabsplan, som foreskriver præcise handlinger ved begyndende unormal
drift, spændende fra mindre overskridelser på ukritiske parametre accelererende til fuldt beredskab i
situationer, hvor der er akut risiko for påvirkning af kundernes sundhed.

Vandværker, beholdere og pumpestationer overvåges på et foruddefineret niveau gradueret efter risikoen
for, at fremmede stoffer kan tilføres vandbanen på det pågældende sted samt en vurdering af den
efterfølgende udbredelse af en forurening. Cybersikkerhed indgår som et naturligt fokusområde.
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Ledelsesberetning

Målsætninger og forventninger for det kommende år

Prisen for vand sættes op fra 8,15 til 8,49 DKK pr. m3 fra 1. januar 2021. Prisjusteringen er begrundet i en
forventet underdækning fra 2020 på 16,2 MDKK og ønsket om fuld udnyttelse af den økonomiske ramme
for 2021, hvor vandsalget forventes at blive på 11.300.000 m3 og tilslutningsbidrag på 12,0 MDKK.
I 2021 vil TREFOR Vand A/S blive performance-benchmarket på basis af 2019 og 2020 tal. 

Ambitionen for TREFOR Vand A/S er formuleret i EWIIs strategi for 2021 2025 – ”Én digitalt integreret
multiforsyning”. Den strategiske ambition for TREFOR Vand A/S er gennem høj produktkvalitet,
leveringsikkerhed og konkurrenceevne at skabe forudsætning for vækst og udvikling i Trekantområdet, og
derigennem være med til at sætte Trekantområdet på verdenskortet.

Arbejdet med at udmønte strategien vil blive fortsat med fokus på bæredygtige og innovative løsninger,
være proaktiv og synlig i forhold til regulering, og endelig drive vandforsyningen effektivt og i tæt samspil
med områdets interessenter – landbruget, myndigheder og øvrige infrastrukturselskaber.

TREFOR Vand A/S har påbegyndt arbejdet med at gentænke produktions-  og distributionsinfrastrukturen
i lyset af den fortsatte vækst – by og erhvervsudvikling i området og virkeligheden med de mange
miljøfremmede stoffer i grundvandet. Det er forventningen, at vi i løbet af 2021 kommer til at teste for flere
miljøfremmede stoffer i drikkevandet end tilfældet er i dag. 

Den gode og proaktive dialog med kommunerne - såvel teknikere som det politiske niveau i
primærkommunerne – Kolding, Vejle, Fredericia og Middelfart vil blive fortsat. 

Renoveringer og investeringer følger langtidsbudgettet, og lækagetabet i distributionsnettet ventes på den
baggrund at blive fastholdt på omkring 7 % i 2021.

Resultatet for 2020 blev et lidt højere overskud end forventet, og forventningerne til resultatet for 2021 er
et overskud i niveauet 2-5 MDKK.
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Ledelsesberetning

Forskning og udvikling

I 2020 har TREFOR Vand A/S i samarbejde med vandselskaber, rådgivere og universiteter deltaget i
følgende projekter:

•  Vandrensning med aktivt kul på Staurbyskov Vandværk
•  MEN2BIO – Membranfiltrering og biologisk nedbrydning af BAM (pesticid) i grundvand
•  GEOERA – Aldersdatering af grundvand
•  Bakterievækst i forskellige grundvandstyper
•  Fjernelse af Desphenyl Chloridazon (pesticid) ved mikrobiologisk nedbrydning baseret på metan
oxidation.
•  Fjernelse af N,N-dimethylsulfamid (pesticid) ved mikrobiologisk nedbrydning baseret på ammonium og
metan oxidation
•  SEKOVA - Ny kommunikationsplatform til kommunikation med kunder
•  MERKUR - Data til benchmarking af procesparametre på vandværker

Eksternt miljø

Arbejdet med selskabets påvirkning af det eksterne miljø og foranstaltninger til forebyggelse og reduktion
mv. er forankret i selskabet. Rapporteringen heraf foretages samlet set for hele EWII Koncernen. Vi
henviser derfor til moderselskabets redegørelse for CSR-rapportering, som omfatter TREFOR Vand A/S,
og som er offentliggjort i EWIIs årsrapport for 2020.

Videnressourcer

TREFOR Vand A/S drives som en vidensvirksomhed, der til stadighed udbygger inhouse kompetencer
inden for vandforsyning og vandværksdrift. Det sker ved involvering af eksperter i det daglige arbejde og
gennem aktiv involvering i projekter, der har til formål at optimere den nuværende infrastruktur og
udvikling af fremtidens drikkevandsforsyning. Ny erkendelse og indsigt indarbejdes løbende i
virksomhedens metoder og processer.

TREFOR Vand A/S har opbygget en stor viden om ledelsessystemer, som vi deler i branchen. Vi har stor
glæde af branchesamarbejdet, idet vi ad den vej kan trække på andres viden. Det høje vidensniveau i
TREFOR Vand A/S er med til at hæve kvalitetsniveauet for selskabets langsigtede planer og sikre en
forretningsorienteret udmøntning til gavn for kunderne.

TREFOR Vand A/S tilbyder praktikpladser til unge studerende. I 2020 har der været to studerende
tilknyttet. I 2021 vil der ligeledes være studerende i praktik ved TREFOR Vand A/S.

Usikkerhed ved indregning og måling

Der er ikke forekommet usikkerhed ved indregning og måling i årsrapporten.
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Ledelsesberetning

Usædvanlige forhold

Selskabets aktiver, passiver og finansielle stilling pr. 31. december 2020 samt resultatet af selskabets aktivi-
teter og pengestrømme for 2020 er ikke påvirket af usædvanlige forhold.

Begivenheder efter balancedagen

Der er ikke efter balancedagen indtruffet forhold, som har væsentlig indflydelse på bedømmelsen af års-
rapporten.
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Resultatopgørelse 1. januar - 31. december

Note 2020
TDKK

2019
TDKK

Nettoomsætning 158.398 139.171

Arbejde udført for egen regning og opført under aktiver 6.425 6.198
Andre driftsindtægter 2.183 1.845
Andre eksterne omkostninger -57.880 -54.352

Bruttoresultat 109.126 92.862

Personaleomkostninger 1 -15.377 -13.970
Af- og nedskrivninger af immaterielle og materielle anlægsaktiver -52.853 -58.099
Andre driftsomkostninger -3.883 -7.308

Resultat før finansielle poster 37.013 13.485

Finansielle indtægter 2 1.322 62
Finansielle omkostninger 3 -14.634 -9.763

Resultat før skat 23.701 3.784

Skat af årets resultat 0 0

Årets resultat 23.701 3.784
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Balance 31. december

Aktiver

Note 2020
TDKK

2019
TDKK

Erhvervede immaterielle anlægsaktiver 228 697
Udviklingsomkostninger 2.450 2.800
Goodwill 4.350 5.075
Immaterielle anlægsaktiver under udførelse 9.764 0

Immaterielle anlægsaktiver 4 16.792 8.572

Forsyningsanlæg 1.797.399 1.764.012
Andre anlæg, driftsmateriel og inventar 0 3.151
Materielle anlægsaktiver under udførelse 71.736 84.464

Materielle anlægsaktiver 5 1.869.135 1.851.627

Tidsmæssige forskelle 9.051 9.051

Finansielle anlægsaktiver 6 9.051 9.051

Anlægsaktiver 1.894.978 1.869.250

Varebeholdninger 345 392

Tilgodehavender fra salg og tjenesteydelser 36.968 23.300
Tilgodehavender hos tilknyttede virksomheder 221.762 279.652
Underdækning 9.072 0
Periodeafgrænsningsposter 7 0 275

Tilgodehavender 267.802 303.227

Omsætningsaktiver 268.147 303.619

Aktiver 2.163.125 2.172.869
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Balance 31. december

Passiver  

Note 2020
TDKK

2019
TDKK

Selskabskapital 1.000 1.000
Reserve for udviklingsomkostninger 9.764 0
Reserve for sikringstransaktioner -79.135 -56.307
Overført resultat 1.197.074 1.183.138

Egenkapital 1.128.703 1.127.831

Hensættelser til pensioner og lignende forpligtelser 9 7.864 8.155

Hensatte forpligtelser 7.864 8.155

Gæld til realkreditinstitutter 684.025 730.342
Investeringsbidrag 168.821 155.451
Anden gæld 75.131 53.358

Langfristede gældsforpligtelser 10 927.977 939.151

Gæld til realkreditinstitutter 10 47.702 49.088
Investeringsbidrag 10 2.275 2.030
Leverandører af varer og tjenesteydelser 16.439 23.067
Gæld til tilknyttede virksomheder 3.655 2.360
Anden gæld 10,11 28.510 21.187

Kortfristede gældsforpligtelser 98.581 97.732

Gældsforpligtelser 1.026.558 1.036.883

Passiver 2.163.125 2.172.869

Resultatdisponering 8
Eventualposter og øvrige økonomiske forpligtelser 14
Nærtstående parter 15
Anvendt regnskabspraksis 16
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Egenkapitalopgørelse

Selskabs-
kapital

Reserve for
udviklings-

omkostninger

Reserve for
sikrings-

transaktioner
Overført
resultat I alt

TDKK TDKK TDKK TDKK TDKK

Egenkapital 1. januar 1.000 0 -56.307 1.183.137 1.127.830

Regulering af sikringsinstrumenter til dagsværdi

ultimo 0 0 -22.828 0 -22.828

Årets udviklingsomkostninger 0 9.764 0 -9.764 0

Årets resultat 0 0 0 23.701 23.701

Egenkapital 31. december 1.000 9.764 -79.135 1.197.074 1.128.703
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Pengestrømsopgørelse 1. januar - 31. december

Note 2020
TDKK

2019
TDKK

Årets resultat 23.701 3.784
Reguleringer 12 67.431 72.255
Ændring i driftskapital 13 -23.211 -2.863

Pengestrømme fra drift før finansielle poster 67.921 73.176

Renteindbetalinger og lignende 1.322 63
Renteudbetalinger og lignende -14.636 -9.761

Pengestrømme fra driftsaktivitet 54.607 63.478

Køb af immaterielle anlægsaktiver -9.764 0
Køb af materielle anlægsaktiver -72.177 -82.333

Pengestrømme fra investeringsaktivitet -81.941 -82.333

Tilbagebetaling af gæld til realkreditinstitutter -47.702 -44.599
Tilbagebetaling af gæld til tilknyttede virksomheder 1.296 0
Optagelse af gæld til realkreditinstitutter 0 300.000
Tilgang investeringsbidrag 15.890 29.145

Pengestrømme fra finansieringsaktivitet -30.516 284.546

Ændring i likvider -57.850 265.691

Likvider 1. januar 279.112 13.421

Likvider 31. december 221.262 279.112

Likvider specificeres således:
Cashpool 221.262 279.112

Likvider 31. december 221.262 279.112
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Noter til årsregnskabet

2020
TDKK

2019
TDKK

1 Personaleomkostninger

Lønninger 13.914 11.958
Pensioner 1.679 1.687
Andre omkostninger til social sikring -216 325

15.377 13.970

Heraf udgør vederlag til direktion og bestyrelse 562 577

Gennemsnitligt antal beskæftigede medarbejdere 27 24

2 Finansielle indtægter

Renteindtægter tilknyttede virksomheder 1.287 0
Andre finansielle indtægter 35 62

1.322 62

3 Finansielle omkostninger

Andre finansielle omkostninger 14.634 9.763

14.634 9.763

4 Immaterielle anlægsaktiver
Erhvervede
immaterielle

anlægsaktiver
Udviklings-

omkostninger Goodwill

Immaterielle
anlægsaktiver

under udførelse
TDKK TDKK TDKK TDKK

Kostpris 1. januar 2.444 3.500 14.500 0
Tilgang i årets løb 0 0 0 9.764

Kostpris 31. december 2.444 3.500 14.500 9.764

Ned- og afskrivninger 1. januar 1.747 700 9.425 0
Årets afskrivninger 469 350 725 0

Ned- og afskrivninger 31. december 2.216 1.050 10.150 0

Regnskabsmæssig værdi 31.
december 228 2.450 4.350 9.764
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Noter til årsregnskabet

5 Materielle anlægsaktiver

Forsynings-
anlæg

Andre anlæg,
driftsmateriel og

inventar

Materielle an-
lægsaktiver un-
der udførelse

TDKK TDKK TDKK

Kostpris 1. januar 2.203.167 3.169 84.463
Reklassifikation 2.996 -3.169 0
Tilgang i årets løb 84.904 0 72.177
Afgang i årets løb -21.650 0 -84.904

Kostpris 31. december 2.269.417 0 71.736

Ned- og afskrivninger 1. januar 439.156 18 0
Reklassifikation -93 -18 0
Årets afskrivninger 51.309 0 0
Tilbageførte ned- og afskrivninger på afhændede aktiver -18.354 0 0

Ned- og afskrivninger 31. december 472.018 0 0

Regnskabsmæssig værdi 31. december 1.797.399 0 71.736

6 Finansielle anlægsaktiver
Tidsmæssige

forskelle
TDKK

Kostpris 1. januar 9.051

Kostpris 31. december 9.051

Regnskabsmæssig værdi 31. december 9.051

7 Periodeafgrænsningsposter

Periodeafgrænsningsposter udgøres af forudbetalte omkostninger til ejendomsskatter
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Noter til årsregnskabet

2020
TDKK

2019
TDKK

8 Resultatdisponering  

Overført resultat 23.701 3.784

23.701 3.784
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Noter til årsregnskabet

9 Hensættelser til pensioner og lignende forpligtelser

Forpligtelsen på tjenestemandspension kan henføres til overdragelse af selskabets aktiviteter
fra de oprindelige ejerkommuner.

10 Langfristede gældsforpligtelser

Afdrag, der forfalder inden for 1 år, er opført under kortfristede gældsforpligtelser. Øvrige forpligtelser er
indregnet under langfristede gældsforpligtelser.

Gældsforpligtelserne forfalder efter nedenstående orden:

2020
TDKK

2019
TDKK

Gæld til realkreditinstitutter

Efter 5 år 493.217 533.990
Mellem 1 og 5 år 190.808 196.352
Langfristet del 684.025 730.342
Inden for 1 år 47.702 49.088

731.727 779.430
Investeringsbidrag

Efter 5 år 159.718 147.334
Mellem 1 og 5 år 9.103 8.117
Langfristet del 168.821 155.451
Inden for 1 år 2.275 2.030

171.096 157.481
Anden gæld

Efter 5 år 59.109 41.557
Mellem 1 og 5 år 16.022 11.801
Langfristet del 75.131 53.358

Inden for 1 år 4.005 2.950
Øvrig kortfristet gæld 24.505 18.237
Kortfristet del 28.510 21.187

103.641 74.545
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Noter til årsregnskabet

11 Afledte finansielle instrumenter

Der er indgået aftaler om afledte finansielle instrumenter i form af renteswaps. Dagsværdien af afledte finan-
sielle instrumenter udgør på balancedagen:

2020
TDKK

2019
TDKK

     Forpligtelser 79.136 56.308

I anden gæld indgår negativ dagsværdi af 2 renteswaps med 79.136 TDKK. Aftaler om renteswap er indgået til
sikring af en fast rente på virksomhedens variabelt forrentede banklån. Aftalerne løber hhv. 17 og 29 år. I
aftalerne byttes til en fast rente på hhv. 1,77 % og 0,78 % på lån med en hovedstol på 400 MDKK og 275
MDKK. Forskelsrenten afregnes kvartalsvis. Modparten er virksomhedens hovedbankforbindelse.

2020
TDKK

2019
TDKK

12 Pengestrømsopgørelse - reguleringer

Finansielle indtægter -1.322 -62
Finansielle omkostninger 14.634 9.763
Af- og nedskrivninger inklusiv tab og gevinst ved salg 56.149 64.584
Indtægtsført investeringsbidrag -2.030 -2.030

67.431 72.255

13 Pengestrømsopgørelse - ændring i driftskapital

Ændring i varebeholdninger 48 203
Ændring i tilgodehavender -13.668 -3.386
Ændring i andre hensatte forpligtelser -291 0
Ændring i leverandører m.v. -6.628 320
Øvrige ændringer i driftskapital -2.672 0

-23.211 -2.863
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Noter til årsregnskabet

2020
TDKK

2019
TDKK

14 Eventualposter og øvrige økonomiske forpligtelser

Pant og sikkerhedsstillelse

Følgende aktiver er stillet til sikkerhed for realkreditinstitutter:

Til sikkerhed for gæld til realkreditinstitutter på 731.727 TDKK, er der givet pant i selskabets forsyningsanlæg.

Eventualaktiver

Selskabet har et skatteaktiv på 114 MDKK, der ikke er aktiveret.

Leje- og leasingforpligtelser

Leasingforpligtelser fra operationel leasing. Samlede fremtidige
leasingydelser:
Inden for 1 år 179 301
Mellem 1 og 5 år 395 570

574 871

Andre eventualforpligtelser

Koncernens selskaber hæfter solidarisk for skat af koncernens sambeskattede indkomst mv. Det samlede beløb
for skyldig selskabsskat fremgår af årsrapporten for EWII A/S, der er administrationsselskab i forhold til sambe-
skatningen. Koncernens selskaber hæfter endvidere solidarisk for danske kildeskatter i form af udbytteskat,
royaltyskat og renteskat. Eventuelle senere korrektioner til selskabsskatter og kildeskatter kan medføre, at sel-
skabets hæftelse udgør et større beløb.

Selskabet har huslejeforpligtelser for 442 TDKK. Forpligtelsen er til tilknyttet virksomhed.
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Noter til årsregnskabet

15 Nærtstående parter

Grundlag

Bestemmende indflydelse

TREFOR Infrastruktur A/S, Kokbjerg 30, 6000 Kolding Eneaktionær

Transaktioner

Selskabet har valgt kun at oplyse om transaktioner, der ikke er foretaget på normale markedsvilkår efter
årsregnskabslovens § 98 c, stk. 7.

Koncernregnskab

Selskabet indgår i koncernrapporten for moderselskabet

Navn Hjemsted

EWII S/I - CVR: 26 23 06 91 Kokbjerg 30, 6000 Kolding
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Noter til årsregnskabet

16 Anvendt regnskabspraksis

Årsrapporten for TREFOR Vand A/S for 2020 er udarbejdet i overensstemmelse med årsregnskabslovens
bestemmelser  for mellemstore virksomheder i regnskabsklasse C.

Årsregnskab for 2020 er aflagt i TDKK.

Ændring af regnskabspraksis

For at give et mere retvisende billede af virksomhedens aktivitet, er præsentationen af resultatopgørelsen
ændret fra funktionsopdelt til artsopdelt gældende fra 2020. Sidste års tal er tilpasset den ændrede
regnskabspraksis. Praksisændringerne har ikke haft nogen effekt på årets resultat. 

Ændringen fra funktionsopdelt til artsopdelt medfører, at præsentationen af selskabets omkostninger er
ny. I stedet for at være fordelt efter funktion, så er omkostningerne fordelt efter deres art. Ændringen af
opstillingen for resultatopgørelsen medfører, at nye regnskabsposter er præsenteret i anvendt
regnskabspraksis. Ændringen har ikke haft nogen effekt på balancen, hvorfor denne er uændret i forhold til
sidste år.

Generelt om indregning og måling

Indtægter indregnes i resultatopgørelsen i takt med, at de indtjenes. Herudover indregnes værdiregule-
ringer af finansielle aktiver og forpligtelser, der måles til dagsværdi eller amortiseret kostpris. Endvidere
indregnes i resultatopgørelsen alle omkostninger, der er afholdt for at opnå årets indtjening, herunder af-
skrivninger, nedskrivninger og hensatte forpligtelser samt tilbageførsler som følge af ændrede regnskabs-
mæssige skøn af beløb, der tidligere har været indregnet i resultatopgørelsen.

Aktiver indregnes i balancen, når det er sandsynligt, at fremtidige økonomiske fordele vil tilflyde selskabet,
og aktivets værdi kan måles pålideligt.

Forpligtelser indregnes i balancen, når det er sandsynligt, at fremtidige økonomiske fordele vil fragå
selskabet, og forpligtelsens værdi kan måles pålideligt.

Ved første indregning måles aktiver og forpligtelser til kostpris. Efterfølgende måles aktiver og forpligtelser
som beskrevet for hver enkelt regnskabspost nedenfor.

Afledte finansielle instrumenter

Afledte finansielle instrumenter indregnes første gang i balancen til kostpris og måles efterfølgende til dags-
værdi. Positive og negative dagsværdier af afledte finansielle instrumenter klassificeres som ”Andre tilgode-
havender” henholdsvis ”Andre forpligtelser”.

Ændring i dagsværdien af afledte finansielle instrumenter indregnes i resultatopgørelsen, medmindre det
afledte finansielle instrument klassificeres som og opfylder kriterierne for regnskabsmæssig sikring, jf.
nedenfor.
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Noter til årsregnskabet

16 Anvendt regnskabspraksis (fortsat)

Regnskabsmæssig sikring

Ændring i dagsværdien af finansielle instrumenter, der er klassificeret som og opfylder kriterierne for sik-
ring af dagsværdien af et indregnet aktiv eller en indregnet forpligtelse, indregnes i resultatopgørelsen sam-
men med de ændringer i dagsværdien af det sikrede aktiv eller den sikrede forpligtelse, som kan henføres
til den risiko, der er afdækket.

Ændring i dagsværdien af finansielle instrumenter, der er klassificeret som og opfylder betingelserne for
sikring af forventede fremtidige transaktioner, indregnes på egenkapitalen under overført resultat for så
vidt angår den effektive del af sikringen. Den ineffektive del indregnes i resultatopgørelsen. Resulterer den
sikrede transaktion i et aktiv eller en forpligtelse, overføres det beløb, som er udskudt under egenkapitalen,
fra egenkapitalen og indregnes i kostprisen for henholdsvis aktivet eller forpligtelsen. Resulterer den
sikrede transaktion i en indtægt eller en omkostning, overføres det beløb, som er udskudt under
egenkapitalen, fra egenkapitalen til resultatopgørelsen i den periode, hvor den sikrede transaktion
indregnes. Beløbet indregnes i samme post som den sikrede transaktion.

Ændring i dagsværdien af finansielle instrumenter, der er klassificeret som og opfylder kriterierne for sik-
ring af nettoinvesteringer i selvstændige udenlandske dattervirksomheder eller associerede virksomheder,
indregnes direkte i egenkapitalen for så vidt angår den effektive del af sikringen, mens den ineffektive del
indregnes i resultatopgørelsen.

Resultatopgørelsen
Nettoomsætning

Nettoomsætning omfatter årets fakturerede omsætning samt indtægtsførelse af periodiserede
investeringsbidrag. Nettoomsætning indregnes eksklusive moms, afgifter og rabatter i forbindelse med
salget og måles til dagsværdien af det fastsatte vederlag.

Selskabet er omfattet af vandsektorloven. Dette medfører, at selskabets over-/underdækning opgjort
eftervandsektorloven skal indregnes i næste års priser. Som følge heraf er årets over-/underdækning
indregnet i nettoomsætningen.

Andre eksterne omkostninger

Andre eksterne omkostninger indeholder indirekte produktionsomkostninger og omkostninger til lokaler,
salg og distribution samt kontorhold mv.

Under andre eksterne omkostninger indregnes tillige forsknings- og udviklingsomkostninger, der ikke
opfylder kriterierne for aktivering.

Personaleomkostninger

Personaleomkostninger indeholder gager og lønninger samt lønafhængige omkostninger.
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Noter til årsregnskabet

16 Anvendt regnskabspraksis (fortsat)

Af- og nedskrivninger

Af- og nedskrivninger indeholder årets af- og nedskrivninger af immaterielle og materielle anlægsaktiver.

Andre driftsindtægter/-omkostninger

Andre driftsindtægter og andre driftsomkostninger omfatter regnskabsposter af sekundær karakter i for-
hold til selskabets hovedaktivitet, herunder avance og tab ved salg af immaterielle og materielle anlægs-
aktiver.

Finansielle poster

Finansielle indtægter og omkostninger indregnes i resultatopgørelsen med de beløb, der vedrører regn-
skabsåret.

Andre finansielle indtægter består af renteindtægter, herunder renteindtægter fra tilgodehavender hos
tilknyttede virksomheder mv.

Andre finansielle omkostninger består af renter på gældsforpligtelser samt amortisering af finansielle
forpligtelser.

Skat af årets resultat

Skat af årets resultat består af årets aktuelle skat og forskydning i udskudt skat og indregnes i resultatopgø-
relsen med den del, der kan henføres til årets resultat, og direkte på egenkapitalen med den del, der kan
henføres til posteringer direkte på egenkapitalen.

Selskabet er sambeskattet med EWII A/S (administrationsselskabet) og danske dattervirksomheder i EWII
S/I-koncernen. Selskabsskatten fordeles mellem de sambeskattede selskaber i forhold til disses
skattepligtige indkomster.

Balancen
Immaterielle anlægsaktiver

Erhvervet goodwill måles til kostpris med fradrag af akkumulerede afskrivninger. Goodwill afskrives line-
ært over den økonomiske brugstid, der er vurderet til 20 år.

Patenter og licenser måles til kostpris med fradrag af akkumulerede afskrivninger eller til genindvindings-
værdien, hvor denne er lavere. Patenter afskrives over den resterende patentperiode, og licenser afskrives
over aftaleperioden, dog maksimalt 3 år.
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Noter til årsregnskabet

16 Anvendt regnskabspraksis (fortsat)

Materielle anlægsaktiver

Produktionsanlæg og maskiner samt andre anlæg, driftsmateriel og inventar anskaffet efter 01.01.2010
måles til kostpris med fradrag af akkumulerede af- og nedskrivninger.

Produktionsanlæg er pr. 01.01.2010 værdiansat til en skønnet dagsværdi med udgangspunkt i et gennem-
snit af levetidsnedskrevne standard anskaffelses- og genanskaffelsespriser (standardværdier) fastsat med
udgangspunkt i Forsyningssekretariatets pris- og levetidskatalog. Visse af anlægsaktiverne er værdiansat
på baggrund af forsyningsvirksomhedens ansøgning om særskilt godkendelse af værdiansættelser af akti-
ver, som ikke er omfattet af pris- og levetidskatalog.

Kostprisen omfatter anskaffelsesprisen, omkostninger direkte tilknyttet anskaffelsen og omkostninger til
klargøring af aktivet indtil det tidspunkt, hvor aktivet er klar til at blive taget i brug. For egenfremstillede
aktiver omfatter kostprisen direkte og indirekte omkostninger til materialer, komponenter, underleveran-
dører og lønninger.

Indirekte omkostninger i form af indirekte henførbare personaleomkostninger og afskrivninger på immate-
rielle og materielle anlægsaktiver, der er anvendt i fremstillingsprocessen, indregnes i kostprisen baseret
på det medgåede timeforbrug for det enkelte aktiv.

Afskrivningsgrundlaget, der opgøres som kostpris reduceret med eventuel restværdi, fordeles lineært over
aktivernes forventede brugstid, der udgør:

Bygninger inkl. installationer 20-50 år
Produktionsanlæg og maskiner
- ledningsnet      75-100 år
Produktionsanlæg og maskiner
- tekniske installationer      10-50 år
Andre anlæg, driftsmateriel
og inventar    3-8 år

Afskrivningsperiode og restværdi revurderes årligt.

Materielle anlægsaktiver nedskrives til genindvindingsværdi, hvis denne er lavere end den regnskabsmæs-
sige værdi. Erhvervsstyrelsen har i notat af 18. maj 2011 tilkendegivet, at hvis der ikke for forsyningssel-
skaber er indtruffet begivenheder, der indikerer nedskrivningsbehov, er det ikke nødvendigt, at forsynings-
selskaber foretager en nedskrivningstest af anlægsaktiverne.

Fortjeneste og tab ved salg af materielle anlægsaktiver opgøres som forskellen mellem salgsprisen med-
fradrag af salgsomkostninger og den regnskabsmæssige værdi på salgstidspunktet. 
Fortjeneste og tab indregnes i resultatopgørelsen.
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Noter til årsregnskabet

16 Anvendt regnskabspraksis (fortsat)

Nedskrivning af anlægsaktiver

Den regnskabsmæssige værdi af immaterielle og materielle anlægsaktiver gennemgås årligt for at afgøre,
om der er indikation af værdiforringelse ud over det, som udtrykkes ved afskrivning.

Hvis dette er tilfældet, foretages nedskrivning til den lavere genindvindingsværdi.

Varebeholdninger

Varebeholdninger måles til kostpris efter FIFO-metoden eller nettorealisationsværdi, hvis denne er lavere.

Nettorealisationsværdien for varebeholdninger opgøres til det beløb, som forventes at kunne indbringes
ved salg i normal drift med fradrag af salgsomkostninger. Nettorealisationsværdien opgøres under hensyn-
tagen til omsættelighed, ukurans og udvikling i forventet salgspris.

Kostpris for handelsvarer omfatter købspris med tillæg af hjemtagelsesomkostninger.

Tilgodehavender

Tilgodehavender måles i balancen til amortiseret kostpris eller en lavere nettorealisationsværdi, hvilket nor-
malt udgør nominel værdi med fradrag af nedskrivning til imødegåelse af tab.

Periodeafgrænsningsposter

Periodeafgrænsningsposter indregnet som aktiver omfatter afholdte forudbetalte omkostninger ved-
rørende afholdte omkostninger, der vedrører efterfølgende regnskabsår. Periodeafgrænsningsposter måles
til kostpris.

Hensatte forpligtelser

Hensatte forpligtelser indregnes, når selskabet som følge af en begivenhed indtruffet senest på balance-
dagen har en retslig eller faktisk forpligtelse, og det er sandsynligt, at der må afgives økonomiske fordele
for at indfri forpligtelsen.

Pensionsforpligtelser med forventet forfaldstid ud over et år fra balancedagen måles til tilbagediskonteret
værdi.

Finansielle gældsforpligtelser

Lån, som realkreditlån og lån hos kreditinstitutter, indregnes ved låneoptagelsen til det modtagne provenu
med fradrag af afholdte transaktionsomkostninger. I efterfølgende perioder måles lånene til amortiseret
kostpris, således at forskellen mellem provenuet og den nominelle værdi indregnes i resultatopgørelsen
som en renteomkostning over låneperioden.

Investeringsbidrag omfatter akkumulerede indbetalinger for nettilslutning reduceret for akkumuleret
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Noter til årsregnskabet

16 Anvendt regnskabspraksis (fortsat)

indtægtsførelse. Tilgang svarer til indbetalinger for tilslutninger i indeværende år og indtægtsførelsen sker
i takt med den tilsvarende afskrivning af anlægsaktivet. Indtægtsførelse sker over 75-100 år.

Øvrige gældsforpligtelser måles til amortiseret kostpris, der i al væsentlighed svarer til nominel værdi.

Over- og underdækninger

Saldo for reguleringsmæssig over- og underdækning indregnes under henholdsvis gældsforpligtelser og
tilgodehavender med modpostering i resultatopgørelsen under nettoomsætning. Saldoen udgør det beløb,
som virksomheden forventer at tilbagebetale eller opkræve i kommende års takster målt til nutidsværdi.

Pengestrømsopgørelse
Pengestrømsopgørelsen viser selskabets pengestrømme for året opdelt på drifts-, investerings- og finan-
sieringsaktivitet, årets forskydning i likvider samt selskabets likvider ved årets begyndelse og slutning.

Pengestrøm fra driftsaktivitet

Pengestrøm fra driftsaktiviteten opgøres som årets resultat reguleret for ændring i driftskapitalen og ikke
kontante resultatposter som af- og nedskrivninger og hensatte forpligtelser. Driftskapitalen omfatter
omsætningsaktiver fratrukket kortfristede gældsforpligtelser eksklusive de poster, der indgår i likvider.

Pengestrøm fra investeringsaktivitet

Pengestrøm fra investeringsaktiviteten omfatter pengestrømme fra køb og salg af immaterielle, materielle
og finansielle anlægsaktiver.

Pengestrøm fra finansieringsaktivitet

Pengestrøm fra finansieringsaktiviteten omfatter pengestrømme fra optagelse og tilbagebetaling af langfri-
stede gældsforpligtelser samt ind- og udbetalinger til og fra selskabsdeltagerne.
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	Resultatopgørelse


  
 
 
 
 
 
 r0CBKSS4UBFAnQbigqLTbxZTXhoqKpIiv+wTEA60KK8=


 
Y/c5WKvNgCHhla9+fnzbr+qc/JjRe1MLybYrLcs8JuK4SlJwpyoJNQMyWT80m+FnTQKRDmp+4ROo
ZNBEEgiaHJa0TNguo9pTDal8YsuahTwO6Jhi81GR05i6TaDWTze21TtXapowSYfiUrbhmysZWB3G
GebNcP9EXQWICO3RIFSkWkQYrjUmebCxE/bJ40iKmgdSK3uq5D9ldLbOG3x3IrgusxFVu5ah25b3
fFjtekmnHUDnjQy9EJoOKi8CxGjZnIQEBkteI5zxOth0Zbjq2yUlEt+dj3swQyjLEKbrsDXJ6qV8
r4g9cdM3msRqPnSQrUvZvV455kQZ5MsRwl4fHA==

 
 
 =


 
  
   
  signtext 
  RequestIssuer UGVubmVvLmNvbQ==
  action sign
  useragent TW96aWxsYS81LjAgKGlQaG9uZTsgQ1BVIGlQaG9uZSBPUyAxNF80XzIgbGlrZSBNYWMgT1MgWCkgQXBwbGVXZWJLaXQvNjA1LjEuMTUgKEtIVE1MLCBsaWtlIEdlY2tvKSBWZXJzaW9uLzE0LjAuMyBNb2JpbGUvMTVFMTQ4IFNhZmFyaS82MDQuMQ==
  signingRequestId ODczMjAwNA==
  document_digests W3sia2V5IjoiTDdZRlYtTFQ1WVQtVFNRSEEtVUlMQjAtU09BV0ktTDI3NFgiLCJkaWdlc3QiOiI1ZTc3ZmQyMzU4MjQ2NzBkZTk0NTM5MmE2NDc0MzdkMDMwOGNhZmU4Yzg4OWE3NThlNGIwZjRjMWQzNmI3Y2RlIiwiYWxnb3JpdGhtIjoic2hhLTI1NiJ9XQ==
  _challenge TUcwUU8tQzEwMFYtRTZYVFQtSEdCTE0tM0FXMTgtNVdURzU=
  TimeStamp MjAyMS0wNC0wOCAxNDo0NDo0MiswMDAw

            


  
 
 
 
 
 
 0rmL8/HgY4jioHMYcJ6NHNb/mhiVen8VY2FkCy63Pr0=


 
ANDhVOv47Z2jJ+BVX7Nfr62+2llqHMT/GB+bWoo375irM8x5WDe5hyEO3LsZ9ObkI3GTRPmCtRDC
Gh+p+cC6rEigrMsLB1dymyQ1OqMwfbZNi0a9aj2DPWTn41oku6m9Pbho+1DWRkNFQLKDLSbnygVr
y3NqXr2qlkVaw4fD5yStx5xakbsdry9FRPZPjSSdMGhcKLAc+7eaZksQ9w0EmVXXMMqvyQn/rPvb
nBuZmKIOhj/OMsDEUKw/hd9ZIC4MIdK7VbBMTML6PMWxSJTzAe2ldCOLQ0fMLReMQ8uqBd/5xJ6n
P/+OQUCxfTc6icDZ6GY/IGifV2E8I49Q4XwNHQ==

 
 
  
  
   
  signtext 
  RequestIssuer UGVubmVvLmNvbQ==
  action sign
  useragent TW96aWxsYS81LjAgKFdpbmRvd3MgTlQgMTAuMDsgV2luNjQ7IHg2NCkgQXBwbGVXZWJLaXQvNTM3LjM2IChLSFRNTCwgbGlrZSBHZWNrbykgQ2hyb21lLzg5LjAuNDM4OS4xMTQgU2FmYXJpLzUzNy4zNg==
  signingRequestId ODczMjAwNg==
  document_digests W3sia2V5IjoiTDdZRlYtTFQ1WVQtVFNRSEEtVUlMQjAtU09BV0ktTDI3NFgiLCJkaWdlc3QiOiI1ZTc3ZmQyMzU4MjQ2NzBkZTk0NTM5MmE2NDc0MzdkMDMwOGNhZmU4Yzg4OWE3NThlNGIwZjRjMWQzNmI3Y2RlIiwiYWxnb3JpdGhtIjoic2hhLTI1NiJ9XQ==
  _challenge TFRZS1AtMERFRUUtUUw2TzMtTjY0UzMtQUIzMlAtRkNFSTQ=
  TimeStamp MjAyMS0wNC0wOCAxNTowODo0NiswMDAw

            


  
 
 
 
 
 
 H5TCkT+qdyWrBE0WeJlg5f3vm4EyM6taRW4vq++9W7M=


 
G11QAEDYSxsnKaSNjNcBWhILlQ0bO2Q1pxja0m14wfdA5QFYyysuCLI3Yh9b+U2AMK5A4k7ayoiW
yJ+FQWK2lkDBVkvcf9PNDDE2Ol4/WGKFkspNsExwoJzHUcu/pb+stgN36dHLs/wJq+7Lgo56JnCg
1LSJvQKOlz0kOXqgvVV63tu8zgwfBc6n2A9m/QriGfYPrke4xzCFHJaaVV7OxWOXjoGFM9JqPJHT
5WIyYJU8d7HXM6PKrnnzPt6M37Q8olm/n+BSfXsZ0k0dB7zVyeVn5iCwWdE4FOPm0yobTfaSZO1F
TdpCzQd87ZlmSt5gfELieQkig2djJjbbFqflRg==

 
 
  
  
   
  signtext 
  RequestIssuer UGVubmVvLmNvbQ==
  action sign
  useragent TW96aWxsYS81LjAgKFdpbmRvd3MgTlQgMTAuMDsgV2luNjQ7IHg2NCkgQXBwbGVXZWJLaXQvNTM3LjM2IChLSFRNTCwgbGlrZSBHZWNrbykgQ2hyb21lLzg5LjAuNDM4OS4xMTQgU2FmYXJpLzUzNy4zNiBFZGcvODkuMC43NzQuNjg=
  signingRequestId ODczMjAwNQ==
  document_digests W3sia2V5IjoiMVpaTkUtR1ZLRzYtWk1JV0wtMU9YN1UtUE9FM0YtQVM4TEkiLCJkaWdlc3QiOiIzZWRhYWNkNmExNmM1N2MwYTYzZTA5N2M3YWM0NDE2MjgyN2M4NWUzNDI5NDUyYWFhZDA2NWNiODRiZmZmNjc2IiwiYWxnb3JpdGhtIjoic2hhLTI1NiJ9LHsia2V5IjoiTDdZRlYtTFQ1WVQtVFNRSEEtVUlMQjAtU09BV0ktTDI3NFgiLCJkaWdlc3QiOiI1ZTc3ZmQyMzU4MjQ2NzBkZTk0NTM5MmE2NDc0MzdkMDMwOGNhZmU4Yzg4OWE3NThlNGIwZjRjMWQzNmI3Y2RlIiwiYWxnb3JpdGhtIjoic2hhLTI1NiJ9XQ==
  _challenge VDBKNjUtRFpCVUMtOFFWNTctN09aNlEtS1g2STEtVUpOU1k=
  TimeStamp MjAyMS0wNC0wOCAxODoxOTowMCswMDAw
  identityAssuranceLevel 1

            


  
 
 
 
 
 
 KHQDI2NBKI5bFxPFMkTBBFMrUvXxzhAttAskBPYgenI=


 
EWOb2BjbIGHxRrOGOyzheqkDKmn0u2LBJLMgWElGgbFaGvjuJhujYDdClecEzHpA4tQ+jaTSOd2e
WdNf9y8bfw45soKbyL6sTCdv2WJNq/w+AcctYUkYPHlUT2b/RvSgWohMCaOrWtgFh9SP5+KA04ci
PLyBHFQaBP0Akia3F1q9FvlbaOdo7kGkoPUVgBneZMto/BVY11VG9ZitvJVcBdBcn3AhePHma+lt
bWUE1g5pjk6jyBLDe3JnjZSr6A2WTpL0/UVSFaFRuYj+FqPeGOM5oYdLia/WgUNGZNyzwGqd8jN+
80j23jcg5vPmCvNHb0NrpFWMpTUXEAZU+swMRQ==

 
 
  
 =


 
   
  signtext 
  RequestIssuer UGVubmVvLmNvbQ==
  action sign
  useragent TW96aWxsYS81LjAgKFdpbmRvd3MgTlQgNi4xOyBXT1c2NDsgVHJpZGVudC83LjA7IFNMQ0MyOyAuTkVUIENMUiAyLjAuNTA3Mjc7IC5ORVQgQ0xSIDMuNS4zMDcyOTsgLk5FVCBDTFIgMy4wLjMwNzI5OyBJbmZvUGF0aC4zOyAuTkVUNC4wQzsgLk5FVDQuMEU7IHdieCAxLjAuMDsgd2J4YXBwIDEuMC4wOyBydjoxMS4wKSBsaWtlIEdlY2tv
  signingRequestId ODczMjAwMw==
  document_digests W3sia2V5IjoiTDdZRlYtTFQ1WVQtVFNRSEEtVUlMQjAtU09BV0ktTDI3NFgiLCJkaWdlc3QiOiI1ZTc3ZmQyMzU4MjQ2NzBkZTk0NTM5MmE2NDc0MzdkMDMwOGNhZmU4Yzg4OWE3NThlNGIwZjRjMWQzNmI3Y2RlIiwiYWxnb3JpdGhtIjoic2hhLTI1NiJ9XQ==
  _challenge RVZWWDEtVUVLUU0tVTVMQkQtVUIzWlotMk5aNDAtTVZORUQ=
  TimeStamp MjAyMS0wNC0wOSAwNTo0MToxMiswMDAw
  identityAssuranceLevel 1

            


  
 
 
 
 
 
 N9en6ijThpnsv5DyMI6N25YPLB2uYVXPP7n69Q+RMaM=


 
DPAWvozYCBjOXoLgWx7UEc9cpvveChnezpYL0b2c9zslIdc2ZLUWCKBI7dw56Vr5jioQnqKpYdaj
KevYak7iJHzrMEGZ09MsGGtcLGAFhHk0+0Yld/1BNv71SY14CLJ9ECtKKq4G6LfRB+gsj9nSPPuS
OwA8tmzs0O5CSmmOGFKvlDl7YfhZrgv18jO7n4Yh99wKRsOHYSs+Wtl9QAfxqqBEJ3iSlcnzadhx
8CgGco5YATaxCcyoYLeelK14u5+Y8VxB3bzRsqv/IbK2qTjT8OTN3W5uqpsnA+Fb7dG4YyO6KzSt
K/owPq97SluJlQIi4d3LOkX6/NLf3VQAeBxKpw==

 
 
  
  
   
  signtext 
  RequestIssuer UGVubmVvLmNvbQ==
  action sign
  useragent TW96aWxsYS81LjAgKFdpbmRvd3MgTlQgMTAuMDsgV2luNjQ7IHg2NCkgQXBwbGVXZWJLaXQvNTM3LjM2IChLSFRNTCwgbGlrZSBHZWNrbykgQ2hyb21lLzg5LjAuNDM4OS4xMTQgU2FmYXJpLzUzNy4zNg==
  signingRequestId ODczMTk5OQ==
  document_digests W3sia2V5IjoiTDdZRlYtTFQ1WVQtVFNRSEEtVUlMQjAtU09BV0ktTDI3NFgiLCJkaWdlc3QiOiI1ZTc3ZmQyMzU4MjQ2NzBkZTk0NTM5MmE2NDc0MzdkMDMwOGNhZmU4Yzg4OWE3NThlNGIwZjRjMWQzNmI3Y2RlIiwiYWxnb3JpdGhtIjoic2hhLTI1NiJ9XQ==
  _challenge VkpCV1ktQkJTSUUtR0pHM0UtNzExN1YtWjE3Q0MtUDQ4V0g=
  TimeStamp MjAyMS0wNC0wOSAwODo0MjozMiswMDAw
  identityAssuranceLevel 1

            


  
 
 
 
 
 
 RWGcyMBr8wp7XKUtUVtDa2nN/jxtBl7msHAXK/JWlFQ=


 
XtU5U8e23qWOrj5bC+oGMu1YXPBgDmbg4BY1um41a2Bl4IRfNyVvzLm26nsQN2h/lm+khMb2Gn6I
IyH9D+u4Ywc8rgiOIZSEAGBmlqoWE5laAEGxilKVT5Rjq4c7gQFZJrIurcb+cSd4aif58V/dpNkQ
fI1vSFj5en3gXGu1vr7dvfCKgQzcwzIVpHQSdQuS598bVnmBoido1weMs2al1V2Px28450f6h5sF
wUONET7iIJoyL8Trxp5rLEr2XjX49GFzPRVftnQQOPWRJ6G6gr7d2Cier70yIRTiJClD8XJulOkn
lk/2r5p+1+RmgpNMqrv8QRxy7KMGF3SL5nG4Hw==

 
 
  
  
   
  signtext 
  RequestIssuer UGVubmVvLmNvbQ==
  action sign
  useragent TW96aWxsYS81LjAgKFdpbmRvd3MgTlQgMTAuMDsgV2luNjQ7IHg2NCkgQXBwbGVXZWJLaXQvNTM3LjM2IChLSFRNTCwgbGlrZSBHZWNrbykgQ2hyb21lLzg5LjAuNDM4OS4xMjggU2FmYXJpLzUzNy4zNg==
  signingRequestId ODczMjAwMg==
  document_digests W3sia2V5IjoiTDdZRlYtTFQ1WVQtVFNRSEEtVUlMQjAtU09BV0ktTDI3NFgiLCJkaWdlc3QiOiI1ZTc3ZmQyMzU4MjQ2NzBkZTk0NTM5MmE2NDc0MzdkMDMwOGNhZmU4Yzg4OWE3NThlNGIwZjRjMWQzNmI3Y2RlIiwiYWxnb3JpdGhtIjoic2hhLTI1NiJ9XQ==
  _challenge NlkzVk4tMFM3SFktWVVVN0QtS0IxR1gtTE9PUFotTFQyS1c=
  TimeStamp MjAyMS0wNC0xNCAxNTozMjoxMSswMDAw
  identityAssuranceLevel 2

            


  
 
 
 
 
 
 S4qDnIP2XOHTQQsGD5Jvugea5NwLD6hBvg9sGc7wqjA=


 
r6gz7zMeoOZ9Fu2K7G1PowXhNZfUsRm2AricmwMXiZc3emMflZOgRJu8/DuVGS2NuZ6YbWucK4sJ
2vA5SpBsBtH8zZGh7xDePOCUdbFdEubaKICrFDKa4fKeH4yG/FbKRMpVb515UsEGZlAR0D2xL/cT
N+u9aGvBzlyoYlr4zpDuLseCqvXhirv45du/gCsWFJVnZod1xd1yrvYB+nRPdkkmNXkAt86CTN01
fTjOKdRBMNXjfpfpU6vxxAANuQWBJ/M+UE5272WOVZHP3OqQo/HUyiB6hzAkH6s/4sZUGiMsfdm5
P9bVbqR9WGCXnhqioN9zhHqnhX1Tgq2mIX7rwQ==

 
 
 ==


 
  
   
  signtext 
  RequestIssuer UGVubmVvLmNvbQ==
  host VUdWdWJtVnZMbU52YlE9PQ==
  openoces_opensign_layout_size_height NzQy
  openoces_opensign_layout_size_width MTQyNA==
  openoces_opensign_layout_color_background MjM4LDIzOCwyMzg=
  signingRequestId T0Rjek1UazVPQT09
  action c2lnbg==
  openoces_opensign_environment_applet_version MS4xMC4w
  openoces_opensign_environment_os_name V2luZG93cyAxMA==
  openoces_opensign_layout_signtext_fontsize MTI=
  openoces_opensign_environment_java_version MS44LjBfMTkx
  openoces_opensign_layout_signtext_fontname RGlhbG9nLnBsYWlu
  openoces_opensign_environment_applet_digest dG9kbzogaW1wbGVtZW50
  _challenge VGxVeVdEVXRVRU5GUVVzdFR6WkdRMWt0UkRCVFJWZ3RVRGcwTlZFdE56VlRURFE9
  openoces_opensign_environment_locale ZW5fVVM=
  openoces_opensign_environment_local_time V2VkIEFwciAxNCAxNzo0NTozMSBDRVNUIDIwMjE=
  openoces_opensign_environment_java_vendor T3JhY2xlIENvcnBvcmF0aW9u
  document_digests 

            


  
 
 
 
 
 
 dEe4sHlSt9R/r7ItqHHkNFhG3kTQKJF+WBmCkWQ0MwQ=


 
2ojZAULSZv6bxQMtzrGF0LwxyudGq61/eUIz6Nu6sYGS42GzgCLHIrQWZchNZctex5x4I0uC34Oc
RDC05KmgkT3fOI+fG18cQvhPGDIRqfME7zDvSj4uztRCQ08dBoVJLG/Xlxt5FnxvV8tuB1zIIqTe
Mb/fWeDmqwP9PXoWXw7+r9/NmK6gAWWFHMMKI4QAvaTho6I4SCUXRFN4D/7JsOW5ltZNEZl5Vfx1
kJH4S+J4CTIVoy6Rw0Ygs6yRiKfl7QWrofFqTFYAF5LeEx42vlr2SFfXJHosa1YyDXX4JxBwVIzj
4E9sziQUWUUEbbjBJ6VXJeVb+fREFLehBaXkMQ==

 
 
  
  
   
  signtext 
  RequestIssuer UGVubmVvLmNvbQ==
  host VUdWdWJtVnZMbU52YlE9PQ==
  openoces_opensign_layout_size_height NzQy
  openoces_opensign_layout_size_width MTQyNA==
  openoces_opensign_layout_color_background MjM4LDIzOCwyMzg=
  signingRequestId T0Rjek1qQXdNQT09
  action c2lnbg==
  openoces_opensign_environment_applet_version MS4xMC4w
  openoces_opensign_environment_os_name V2luZG93cyAxMA==
  openoces_opensign_layout_signtext_fontsize MTI=
  openoces_opensign_environment_java_version MS44LjBfMTkx
  openoces_opensign_layout_signtext_fontname RGlhbG9nLnBsYWlu
  openoces_opensign_environment_applet_digest dG9kbzogaW1wbGVtZW50
  _challenge VlVaWFJFWXRUMFJZVlVvdE4wazBNVUl0TTBFMVMxZ3RNVXRJUkZBdFYxRTROMVE9
  openoces_opensign_environment_locale ZW5fVVM=
  openoces_opensign_environment_local_time VGh1IEFwciAxNSAwODozNToyMyBDRVNUIDIwMjE=
  openoces_opensign_environment_java_vendor T3JhY2xlIENvcnBvcmF0aW9u
  document_digests 

            


  
 
 
 
 
 
 fKZJzkJ1QnuRkiR6QZ3yP7ihWKgWLaz+170t0Wu2jvs=


 
d3dGWWGd9TbpdEIlkPzdGGkM2qqQQ5I6dA0B1CROx+/mXxcFeLcDZztZ7A0LByteAwteSL/YkIC7
fpA/9ELz8IrAif2+lkuSHd9ICT8ZbotaajciQV9qUquXx4rFlbFu+c41zKz5qHrRsLLZmpp5sgF3
qcmqxRScj9O7AsNpMe7dWln4HOmigS+Z8ByWuazYFG/lrUiM4G3DS9AW6Y3jIuXbNsfiNhrHZF3u
kpImcUSyFZZRKq/ZoHqQ1xDLJsS3Y1aJh6eX59CHE3yJSH9HqQF3rzT9w7C4ZM/ML0HyQAMfP80s
u+7lUfJJozkKS70kq5Dz0b/Dhd8+EmyA9iTb4Q==

 
 
  
 =


 
   
  signtext 
  RequestIssuer UGVubmVvLmNvbQ==
  action sign
  useragent TW96aWxsYS81LjAgKFdpbmRvd3MgTlQgMTAuMDsgV2luNjQ7IHg2NCkgQXBwbGVXZWJLaXQvNTM3LjM2IChLSFRNTCwgbGlrZSBHZWNrbykgQ2hyb21lLzg5LjAuNDM4OS4xMjggU2FmYXJpLzUzNy4zNg==
  signingRequestId ODczMjAwNw==
  document_digests W3sia2V5IjoiTDdZRlYtTFQ1WVQtVFNRSEEtVUlMQjAtU09BV0ktTDI3NFgiLCJkaWdlc3QiOiI1ZTc3ZmQyMzU4MjQ2NzBkZTk0NTM5MmE2NDc0MzdkMDMwOGNhZmU4Yzg4OWE3NThlNGIwZjRjMWQzNmI3Y2RlIiwiYWxnb3JpdGhtIjoic2hhLTI1NiJ9XQ==
  _challenge RFg2QVYtNkszWVctV0U1S1otMk1VQ00tTzJDTVYtUDdLRTE=
  TimeStamp MjAyMS0wNC0xNSAwOToyNzoxNyswMDAw
  identityAssuranceLevel 2
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 6E+A80SFCg5if7mF9PRS1OTc0PsxyvjKVVQQJGQz8kI=


 
YIiACqcJeHn6GGEqVsFA8RKkXdvsCn3tObZPksHm+dAq2c66l8qZlPOxaKjIdXVNgO/0x/7/d/XO
88BZV4ji5uGxSd5X49TgISH3FCmFfcqiskE64TZbm/c5m8Kxyt8WryzzRUYe2H/1tHZkugXUwgw2
reiucZ2KUsHqLMfFmHoETQAIta8HciXprSNQhrL6cP7w5Nsoz3lQFcWSoMsU3474go5tsYe3d2Q7
lCmvFqCWv2YX6vrvbFE2D+qTv++tp9CWeTaJ5xKDD3RfjO7aTXF+HDYZaPaKcRTgz4Rz69Ds+30m
FH0LWkbVv2RB5+1zSQB/XrFxrM8IJSpfeRdBvQ==
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  RequestIssuer UGVubmVvLmNvbQ==
  action sign
  useragent TW96aWxsYS81LjAgKFdpbmRvd3MgTlQgMTAuMDsgV2luNjQ7IHg2NCkgQXBwbGVXZWJLaXQvNTM3LjM2IChLSFRNTCwgbGlrZSBHZWNrbykgQ2hyb21lLzg5LjAuNDM4OS4xMTQgU2FmYXJpLzUzNy4zNg==
  signingRequestId ODczMjAwOA==
  document_digests W3sia2V5IjoiTDdZRlYtTFQ1WVQtVFNRSEEtVUlMQjAtU09BV0ktTDI3NFgiLCJkaWdlc3QiOiI1ZTc3ZmQyMzU4MjQ2NzBkZTk0NTM5MmE2NDc0MzdkMDMwOGNhZmU4Yzg4OWE3NThlNGIwZjRjMWQzNmI3Y2RlIiwiYWxnb3JpdGhtIjoic2hhLTI1NiJ9XQ==
  _challenge U0E3VDAtSUNONTctRDU1NUYtSk9RWTItRE9CRlYtOFMxWks=
  TimeStamp MjAyMS0wNC0wOCAxNDozMTo0MSswMDAw
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GM0ncqvJR0FVQ7VrmSqrlAr4+RjTwHFjWfmP00moqtsWMEpU1+GzbyPMVuQNkEiSjFu3Q1Wc96LU
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  _challenge VFBJNEotSlU0U00tNFVYRUctUEVMWjYtSEJXQzMtMkNDMEU=
  TimeStamp MjAyMS0wNC0wOCAxNDozNDo1OSswMDAw
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