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TREFOR Vand A/S

Ledelsespategning

Bestyrelsen og direktionen har dags dato behandlet og godkendt &rsrapporten for regnskabsdret 1. januar - 31. december
2016 for TREFOR Vand A/S.

Arsrapporten aflaegges i overensstemmelse med drsregnskabsloven.

Det er vores opfattelse, at drsregnskabet giver et retvisende billede af selskabets aktiver, passiver og finansielle stilling
pr. 31. december 2016 og resultatet af selskabets aktiviteter samt af selskabets pengestrgmme for regnskabsaret 1.
januar - 31. december 2016.

Ledelsesberetningen indeholder efter vores opfattelse en retvisende redeggrelse for de forhold, beretningen omhandler.

Der er vaesentlig usikkerhed vedrgrende fastsattelse af de skattemeessige indgangsvaerdier pd selskabets materielle

anlaegsaktiver, og den afledte effekt pd udskudte og betalbare skatter. Der henvises til note 13 herom.
Arsrapporten indstilles til generalforsamlingens godkendelse.

Kolding, den 31. marts 2017

Direktion

b
Charles Nielsen
direktar

o Sorse.

Charles Nielsen hristian Sgrensen



TREFOR Vend A/S

Den uafhangige revisors revisionspitegning

Til kapitalejeren i TREFOR Vand A/S

Konklusion

Vi har revideret irsregnskabet for TREFOR Vand A/S for regnskabsdret 1. januar - 31. december 2016, der omfatter an-
vendt regnskabspraksis, resultatopggrelse, balance, egenkapitalopgorelse, pengestramsopggrelse og noter.
Arsregnskabet udarbejdes efter irsregnskabsloven.

Det er vores opfattelse, at drsregnskabet giver et retvisende billede af selskabets aktiver, passiver og finansielle stilling
pr. 31. december 2016 samt af resultatet af selskabets aktiviteter og pengestremme for regnskabsdret 1. januar - 31.
december 2016 i overensstemmelse med drsregnskabsloven.

Grundlag for konklusion

Vi har udfart vores revision i overensstemmelse med internationale standarder om revision og de yderligere krav, der er
galdende { Danmark. Vores ansvar ifglge disse standarder og krav er nzermere beskrevet i revisionspategningens afsnit
“Revisors ansvar for revisionen af drsregnskabet”. Vi er uafhangige af selskabet i overensstemmelse med internationale e-
tiske regler for revisorer (IESBA’s Etiske regler) og de yderligere krav, der er gzldende i Danmark, ligesom vi har opfyldt
vores gvrige etiske forpligtelser i henhold til disse regler og krav. Det er vores opfattelse, at det opnéede revisionsbevis

er tilstrazkkeligt og egnet som grundlag for veres konklusion.

Fremhavelse af forhold i regnskabet

Uden at modificere vores konklusion ger vi opmaerksom pé, at der som beskrevet i note 13 er usikkerhed vedrerende
fastlzggelse af selskabets skattemaessige indgangsvardier pd materielle anlagsaktiver og dermed opggrelse og
indregning af aktuel og udskudt skat.

Ledelsens ansvar for drsregnskabet

Ledelsen har ansvaret for udarbejdelsen af et arsregnskab, der giver et retvisende biliede i overensstemmelse med ars-
regnskabsloven. Ledelsen har endvidere ansvaret for den interne kontrol, som ledelsen anser for ngdvendig for at udar-
bejde et &rsregnskab uden vesentlig fejlinformation, uanset om denne skyldes besvigelser eller fejl.

Ved udarbejdelsen af drsregnskabet er ledelsen ansvarlig for at vurdere selskabets evne til at fortsztte driften; at oplyse
om forhold vedrgrende fortsat drift, hvor dette er relevant; samt at udarbejde &rsregnskabet p2 grundlag af regnskabs-
princippet om fortsat drift, medmindre ledelsen enten har til hensigt at likvidere selskabet, indstille driften eller tkke har
andet realistisk alternativ end at gere dette.

Revisors ansvar for revisionen af arsregnskabet

Vores mil er at opn hej grad af sikkerhed for, om drsregnskabet som helhed er uden vaesentlig fejlinformation, uanset
om denne skyldes besvigelser eller fejl, og at afgive en revisionspitegning med en konklusion. Hej grad af sikkerhed er et
hejt niveau af sikkerhed, men er ikke en garanti for, at en revision, der udfares i overensstemmelse med internationale
standarder om revision og de yderligere krav, der er geldende i Danmark, altid vil afdzekke vaesentlig fejlinformation, ndr
sAdan findes. Fejlinformationer kan opstd som fglge af besvigelser eller fejl og kan betragtes som vasentlige, hvis det

med rimelighed kan forventes, at de enkeltvis eller samlet har indflydelse pa de skonomiske beslutninger, som regnskabs-
brugerne treeffer pd grundlag af &rsregnskabet.

Som led i en revision, der udfgres i overensstemmelse med internationale standarder om revision og de yderligere krav,
der er geldende i Danmark, foretager vi faglige vurderinger og opretholder professionel skepsis under revisionen. Herud-
over:

= Identificerer og vurderer vi risikoen for vaesentlig fejlinformation i drsregnskabet, uanset om denne skyldes besvigel-
ser eller fejl, udformer og udfgrer revisionshandlinger som reaktion pé disse risici samt opndr revisionsbevis, der er
tilstraekkeligt og egnet til at danne grundlag for vores konklusion. Risikoen for ikke at opdage vasentlig fejlinformati-
on forirsaget af besvigelser er hgjere end ved vasentlig fejlinformation fordrsaget af fejl, idet besvigelser kan omfatte
sammensvzrgelser, dokumentfalsk, bevidste udeladelser, vildledning eller tilsideszttelse af intern kontrol.



TREFOR Vand A/S

Den uafhaengige revisors revisionspategning

e  Opndr vi forstielse af den interne kontrol med relevans for revisionen for at kunne udforme revisionshandlinger, der
er passende efter omstzendighederne, men ikke for at kunne udtrykie en konklusion om effektiviteten af selskabets
interne kontrol.

e Tager vi stilling til, om den regnskabspraksis, som er anvendt af ledelsen, er passende, samt om de regnskabsmassige
sken og tilknyttede oplysninger, som ledelsen har udarbejdet, er rimelige.

e Konkluderer vi, om ledelsens udarbejdelse af irsregnskabet pa grundlag af regnskabsprincippet om fortsat drift er
passende, samt om der pA grundlag af det opndede revisionsbevis er veesentlig usikkerhed forbundet med begiven-
heder eller forhold, der kan skabe betydelig tvivl om selskabets evne til at fortsztte driften. Hvis vi konkluderer, at
der er en vasentlig usikkerhed, skal vi i vores revisionsp&tegning gere opmarksom pd oplysninger herom i drsregn-
skabet eller, hvis sédanne oplysninger ikke er tilstrazkkelige, modificere vores konklusion. Vores konklusioner er base-
ret p4 det revisionsbevis, der er opndet frem til datoen for vores revisionspategning. Fremtidige begivenheder eller
forhold kan dog medfgre, at selskabet ikke lazngere kan fortszette driften.

o Tager vi stilling til den samlede praesentation, struktur og indhold af drsregnskabet, herunder noteoplysningerne,
samt om &rsregnskabet afspejler de underliggende transaktioner og begivenheder pi en sddan méide, at der gives et
retvisende billede heraf.

Vi kommunikerer med den gverste ledelse om blandt andet det planlagte omfang og den tidsmaessige placering af revisi-
onen samt betydelige revisionsmzssige observationer, herunder eventuelle betydelige mangler i intern kontrol, som vi i-
dentificerer under revisionen.

Udtalelse om ledelsesberetmingen
Ledelsen er ansvarlig for ledelsesberetningen.

Vores konklusion om &rsregnskabet omfatter ikke ledelsesberetningen, og vi udtrykker ingen form for konklusion med
sikkerhed om ledelsesberetningen.

1 tilknytning til vores revision af irsregnskabet er det vores ansvar at l=se ledelsesberetningen og i den forbindelse over-
veje, om ledelsesberetningen er vaesentligt inkonsistent med drsregnskabet eller vores viden opndet ved revisionen eller
pé anden mide synes at indeholde vasentlig fejlinformation.

Vores ansvar er derudover at overveje, om ledelsesberetningen indeholder kraevede oplysninger i henhold til &rsregn-
skabsloven.

Baseret p& det udferte arbejde er det vores opfattelse, at ledelsesheretningen er i overensstemmelse med Arsregnskabet
og er udarbejdet i overensstemmelse med 3rsregnskabslovens krav. Vi har jkke fundet veesentlig fejlinformation i ledel-
sesberetningen.

Kolding, den 31. marts 2017

Del lgitte
5 a&Jtoriseret Revisionspartnerselskab
CVR-1ir. 33 9635 56

Statsautoriseret revisor




TREFOR Vand A/S

Selskabsoplysninger
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Kolding, CVR-nr. 26 23 06 91.



TREFOR Vand A/S

Hoved- og nggletal

Set over en 5-drig periode kan selskabets udvikling beskrives ved fglgende hoved- og nggletal:

2016 2015 2014 2013 2012
TDKK TDKK TDKK TDKK TDKK

Hovedtal

Resultat

Nettoomszetning 125.516 125.225 124.251 122.642 117.771
Resultat af ordinaer primaer drift 19.091 23.555 25.434 22.731 21.963
Resultat far finansielle poster 19.216 23.934 25.411 23.288 22.805
Resultat af finansielle poster -10.969 -11.412 -13.241 -11.962 -9.598
Arets resultat 6.433 9.767 9.194 8.593 13.207
Balance

Balancesum 1.953.659 1.964.484 1.987.838 2.401.121 2.425.051
Investering i materielle anlaegsaktiver 132.853 125.129 134.119 113.696 116.068
Egenkapital 1.181.469 1.190.165 1.166.938 1.163.846 1.147.602
Antal medarbejdere 18 16 14 14 13
Neggletal

Vandproduktion i 1.000 m3 12171 12.225 12.340 12.407 12.042
Solgt vandmeengde i 1.000 m3 11.193 11.189 11.122 10.895 10.608
Tab i ledningsneti 1.000 m3 987 1.036 1.218 1.512 1.434
Tab iledningsneti % 8,1% 8,6% 9,9% 12,2% 11,9%
Antal km hovedledning 1.436 1.432 1.427 1.428 1.426
Antal km stikledning 517 518 517 518 516
Antal vandvaerker 10 10 10 10 10
Antal indvendingsboringer 78 84 85 88 86
Antal kunder 48.678 48.141 47.783 47.160 47.025



TREFOR Vand A/S

Ledelsesberetning

Selskabets vasentligste aktiviteter

TREFOR Vand A/S har til formd! at fremskaffe og salge vand, eje og drive produktions- og distributionsanlaeg samt
medvirke til at sikre vand af hgj sundheds- og miljgmaessig kvalitet under hensyn til forsyningssikkerhed og natur - og

forvaltet p4 en sddan mide, at kunderne mgder en stabil og koenkurrencedygtig pris.

TREFOR Vand A/S leverer drikkevand til ca. 48.700 installationer i Trekantomradet. Leverancen sker i henhold til ISO
22.000 certificeringen.

Produktionen sker i to geografisk adskilte omrider - Kolding, henholdsvis Vejle, Fredericia og Middelfart.

TREFOR Vand A/S er det stgrste private vandforsyningsselskab i Danmark og blandt landets stgrste
drikkevandsselskaber. Selskabet har 18 ansatte.

TREFOR Vand A/S er underlagt Vandforsyningsloven, der har til formél at sikre, at udnyttelse og beskyttelse af
vandforekomster sker ud fra en overordnet national planlaegning og koordinerede nationale kvalitetskrav til drikkevand.

Derudover sikrer loven ogsé princippet om omKkostnings-dakning.

TREFOR Vand A/S er ligeledes underlagt Vandsektorloven, der har til formal at sikre en vandforsyning af fortsat hgj

sundhedsmaessig og miljgmaessig kvalitet under hensyn til forsyningssikkerhed og natur.
TREFOR Vand A/S aflaegger regnskab efter drsregnskabsloven.

Usikkerhed ved indregning og maling

Udover den i note 13 navnte usikkerhed vedr. de skattemeaessige indgangsverdier for materielle anlaegsaktiver, og

dermed aktuel og udskudt skat, er der ikke forekomet usikkerhed ved indregning og maling i &rsrapporten.

Usaedvanlige forhold

Selskabets aktiver, passiver og finansielle stilling pr. 31. december 2016 samt resultatet af selskabets aktiviteter og penge-
strgemme for regnskabséret 2016 er ikke pavirket af useedvanlige forhold.

Udviklingen i aktiviteter og gkonomiske forhold

Selskabets resultatopggrelse for 2016 udviser et overskud for skat pa 8,2 MDKK, og selskabets balance pr. 31. december
2016 udviser en egenkapital pd 1.181,5 MDKK. Arets resultat betragtes som tilfredsstillende. Der var i budgettet afsat 1,1
MDKK til miljg- og servicemal. Heraf er der kun brugt 0,6 MDKK, hvilket pavirker resultatet positivt.

Arets salg blev pd 11 mio. m3 rent drikkevand, hvoraf halvdelen er leveret til husholdning og halvdelen er leveret til

erhverv.

I prisloftet for 2016 var rammen pé 17,98 DKK/m3 eksklusiv afgifter. TREFOR Vand A/S har opkraevet 11,21 DKK/m3.
Selskabets effektive drift betyder, at det ikke har vaeret ngdvendigt at opkraeve op til prisloftet. Hvis prisloftet havde
veeret udnyttet ville resultatet have vaeret 82,6 MDKK.



TREFOR Vand A/S

Ledelsesberetning

Til sikring og dokumentation af vandkvaliteten anvendes ledelsessystemet ISO 22.000 - Ledelsessystem for
fadevaresikkerhed. I juni 2016 blev TREFOR Vand A/S recertificeret uden bemerkninger.

I 2016 har kundetilgangen i forsyningsomradet vaeret 537 kunder.

I hele 2016 har der varet stor fokus pd effektiv drift, klare og enkle arbejdsprocesser, indkgb og miljg. [ bestrabelserne
pa at minimere vandproduktionens miljgmaessige belastning er processerne omkring indvinding af rdvand optimeret

under hensyn til ressourcepavirkning og energiforbrug. Al den strgm, der kgbes, er vindstrgm.

Der er foretaget massive investeringer for at opretholde den hgje forsyningssikkerhed. Produktionsanleg og
distributionsnet er renoveret og udbygget i henhold til langtidsplanen. Den stgrste enkeltinvestering i 2016 var
Fredstedbeholderen, der blev udskiftet til et nyt 2.000 m3 tankanlaeg.

Til sikring og bevarelse af hgj grundvandskvalitet i indvindingsomrdder er der indgdet flere lodsejeraftaler, og

beskyttelseszonerne for boringer er gget fra 10 meter til 25 meter i konsekvens af den seneste bekendtggrelse.

TREFOR Vand A/S har i konsekvens af vandforsyningsloven igangsat et udredningsarbejde i samarbejde med SVANA,
Region Syddanmark og kommunerne i omridet, med det formal at kortleegge omradets vandressourcer. Udredningen
skal afdaekke mulighederne for og konsekvenser ved fremtidig vandindvinding og danne grundlag for at TREFOR Vand

kan opné fremtidige indvindingstilladelser.

TREFOR Vand A/S afventer afklaring pd skattesagerne i vandsektoren. Den i sagen udmeldte Syns og Skegnsmand har i

december 2016 afleveret sin redeggrelse. Den endelige afggrelse afventes fra @stre Landsret.

Virksomhedens forventede udvikling, herunder szrlige forudsatninger og usikre faktorer

Ambitionen for TREFOR Vand A/S er formuleret i EWIIs strategi for 2020 - 2025. Malet er fortsat vaerdiskabelse for
Trekantomradet gennem effektiv og dygtig drift og udvikling, og den strategiske ambition er at ggre TREFOR Vand A/S til
et front drikkevandsselskab i Danmark.

Kvalitet, forsyningssikkerhed, udvikling og effektiv drift vil ogsd veere i fokus i 2017, med mdl om at TREFOR Vand A/S
bliver et frontvandselskab i Danmark.

Renovering og investeringer falger langtidsbudgettet, og leekagetabet i distributionsnettet ventes pd den baggrund at
komme under 7,5 % med udgangen af 2017.

TREFOR Vand A/S skal i 2017 recertificeres i henhold til ISO 22.000.

TREFOR Vand A/S’ milerpark bestir af fjernaflaeste batteridrevne malere. De malere, der ikke fik skiftet batteri i 2016,
fir deti 2017.

Vandsektorloven er i 2016 revideret og reguleres fremadrettet efter en TOTEX-benchmarkingmodel. Arbejdet med at
finpudse de endelige detaljer herfor pgar.



TREFOR Vand A/S

Ledelsesberetning

Virksomhedens videnressourcer, hvis de er af saerlig betydning for den fremtidige indtjening

TREFOR Vand A/S drives som en vidensvirksomhed, der til stadighed udbygger kompetence- og vidensniveau inden for
vandforsyning og vandvarksdrift samtidig med, at selskabet aktivt medvirker til at udvikle fremtidens vandsektor. Ny

erkendelse indarbejdes lgbende i virksomhedens metoder og processer.

TREFOR Vand A/S har opbygget en stor viden omkring ledelsessystemer, som vi deler i branchen. TREFOR Vand A/S har
tilsvarende stor glaede af branchesamarbejdet ved at kunne traekke viden pd andre omrader. Det hgje vidensniveau i
TREFOR Vand A/S er med til at haeve kvalitetsniveauet for selskabets langsigtede planer og sikre en forretningsorienteret
udmgntning til gavn for kunderne.

Seerlige risici, herunder forretningsmaessige og finansielle risici
Driftsmassige risici

TREFOR Vand A/S har en beredskabsplan, som foreskriver konkrete handlinger i kritiske situationer, spaendende fra
mindre overskridelser pd ukritiske parametre til katastrofeberedskab, hvor der er akut risiko for pdvirkning af
vandkundernes sundhed. Vandverker, beholdere og pumpestationer overvages pa et foruddefineret niveau, gradueret
efter risikoen for at en forurening kan tilfgres vandbanen pd det pdgeldende sted, samt en vurdering af den

efterfglgende udbredelse af en forurening.
Der er i TREFOR Vand A/S ogsa fokus pd cybersikkerhed.

Virksomhedens pavirkning af det eksterne miljg og foranstaltninger til forebyggelse, reduktion m.v.

Arbejdet med selskabets pdvirkning af det eksterne miljg og foranstaltninger til forebyggelse og reduktion m.v. er
forankret i selskabet. Rapporteringen heraf foretages samlet set for hele EWII koncernen. Vi henviser derfor til
moderselskabets redeggrelse for miljgpdvirkning, som omfatter TREFOR Vand A/S, og som er offentliggjort i EWIIs CSR
rapportering for 2016.

Forsknings- og udviklingsaktiviteter i eller for virksomheden

TREFOR Vand A/S gennemfgrer et internt projekt med brug af Grundfos' nye "BacMon" maler - en online bakteriemaler.
Onlinemdling for bakterieforekomst ventes pd relativ kort sigt at kunne indgd i den daglige drift i sikringen af
drikkevandkvaliteten.

TREFOR Vand A/S deltager i et Ice-pigging projekt med Aarhus Vand, VIA, EnviDan og SUEZ (GB). Projektet skal afdaekke
perspektiver og muligheder for at anvende slush ice til rensning af rer forud for ibrugtagning. Perspektivet er helt

overordnet at slush-ice kan reducere vandforbruget til udskylning markant. Projektet er stgttet af MUDP-Fonden.

Endelig deltager TREFOR Vand A/S i forskningsprojektet:"Innovative Combination of Membrane Technology and
Biological Filtration for Water Purification” (MEMBIO). Mélet er at bidrage til udvikling og billigggrelse af teknologiske
lgsninger til filtrering af drikkevand.



TREFOR Vand A/S

Ledelsesberetning

Lovpligtig redeggrelse for samfundsansvar

Arbejdet med selskabets samfundsansvar er forankret i selskabet. Rapporteringen heraf foretages samlet set for hele
EWII koncernen. Vi henviser derfor til moderselskabets redeggrelse for samfundsansvar, som omfatter TREFOR Vand
A/S, og som er offentliggjort i EWIIs CSR rapportering for 2016.

Lovpligtig redeggrelse for det underreprasenterede ken

Arbejdet med politik og maltal for den kgnsmaessige sammenseetning af ledelsen er forankret i selskabet. Rapporteringen
heraf foretages samlet set for hele EWIl koncernen. Vi henviser derfor til moderselskabets redeggrelse herfor, som
omfatter TREFOR Vand A/S, og som er offentliggjort i EWIIs arsrapport for 2016.
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TREFOR Vand A/S

Anvendt regnskabspraksis

Arsrapporten for TREFOR Vand A/S for 2016 er aflagt i overensstemmelse med &rsregnskabslovens bestemmelser for

mellemstore virksomheder i regnskabsklasse C med tilvalg fra hgjere klasse.

Zndring i anvendt regnskabspraksis

Selskabet har med virkning fra 1. januar 2016 implementeret lov nr. 738 af 1. juni 2015 med tilhgrende
overgangsbekendtggrelse. Dette medfgrer @ndringer vedrgrende indregning og méling for "Arlig revurdering af

restvaerdier pd materielle aktiver."

Der skal fremover foretages arlig revurdering af restveerdier pd materielle aktiver. Selskabet har ingen vasentlige
restvaerdier pd materielle aktiver, ud over hvad der er henfgrt til selskabets grunde. £ndringen foretages derfor i
henhold til overgangsbekendtggrelsens § 41 alene med fremadrettet virkning som en andring af regnskabsmaessigt sken

og har ingen effekt for egenkapitalen.

Zndringen har ikke nogen belgbsmassig effekt for resultatopgerelsen eller balancen for 2016 eller for

sammenligningstallene.

Bortset fra ovenstdende samt nye og andrede praesentations- og oplysningskrav som fglge af lov nr. 738 af 1. juni 2015

er drsregnskabet aflagt efter samme regnskabspraksis som sidste ar.

Generelt om indregning og maling

I resultatopgerelsen indregnes indtaegter, i takt med at de indtjenes. Herudover indregnes vaerdireguleringer af finansiel-
le aktiver og forpligtelser. I resultatopgarelsen indregnes ligeledes alle omkostninger, herunder afskrivninger og nedskriv-

ninger.

Aktiver indregnes i balancen, ndr det er sandsynligt, at fremtidige gkonomiske fordele vil tilflyde selskabet, og aktivets

veerdi kan males palideligt.

Forpligtelser indregnes i balancen, ndr det er sandsynligt, at fremtidige skonomiske fordele vil fraga selskabet, og forplig-

telsens veerdi kan males palideligt.

Ved farste indregning miles aktiver og forpligtelser til kostpris. Efterfglgende males aktiver og forpligtelser som beskre-
vet for hver enkelt regnskabspost nedenfor.

Visse finansielle aktiver og forpligtelser males til amortiseret kostpris, hvorved der indregnes en konstant effektiv rente
over lgbetiden. Amortiseret kostpris opgeres som oprindelig kostpris med fradrag af eventuelle afdrag samt tilleeg/fra-

drag af den akkumulerede amortisering af forskellen mellem kostpris og nominelt belab.

Ved indregning og méling tages hensyn til forudsigelige tab og risici, der fremkommer, inden arsrapporten afleegges, og

som be- eller afkraefter forhold, der eksisterede pa balancedagen.
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TREFOR Vand A/S

Anvendt regnskabspraksis

Resultatopggrelsen

Nettoomsatning

Nettoomsaetningen omfatter arets fakturerede omseetning samt indtegtsfarelse af periodiserede investeringsbidrag.
Nettoomsatning indregnes eksklusive moms, afgifter og med fradrag af rabatter i forbindelse med salget og madles til

dagsveerdien af det fastsatte vederlag.

Produktionsomkostninger

Produktionsomkostninger omfatter direkte og indirekte omkostninger, der afholdes for at opnd nettoomsztningen. |
produktionsomkostninger indregnes omkostninger til drift af vandveerker, omkostninger til produktionspersonale samt

afskrivninger.

Andre driftsindtegter

Andre driftsindtaegter omfatter indteegter af sekundeer karakter set i forhold til selskabets hovedaktiviteter.

Andre driftsomkostninger

Andre driftsomkostninger omfatter omkostninger af sekundzr karakter set i forhold til selskabets hovedaktiviteter.

Distributionsomkostninger

I distributionsomkostninger indregnes omkostninger til afholdelse af distribution af vand, herunder omkostninger til

distributionsnettene, milere, salg og marketing samt afskrivninger.

Administrationsomkostninger

I administrationsomkostninger indregnes omkostninger, der afholdes til ledelse og administration af selskabet, herunder

omkostninger til det administrative personale og ledelsen samt kontorholdsomkostninger og afskrivninger.

Finansielle indtagter og omkostninger

Finansielle indtagter og omkostninger indeholder renter, kursgevinster og -tab vedrgrende vzerdipapirer, geld og
transaktioner i fremmed valuta, amortisering af finansielle aktiver og forpligtelser samt tilleg og godtggrelse under

acontoskatteordningen mv.

Skat af rets resultat

Selskabet er blevet skattepligtig pr. 1. januar 2010, hvor selskabet har opgjort et afskrivningsgrundlag pa
anlaegsaktiverne baseret pd de af myndighederne fastsatte regulatoriske standardvaerdier. Selskabet har modtaget en
afggrelse fra SKAT, hvor SKAT afviser anvendelse af de myndighedsfastsatte standardpriser som udtryk for
anlaegsaktivernes skattemaessige indgangsveerdier. Selskabet har paklaget SKAT's afggrelse til Landsskatteretten, da
ledelsen vurderer, at det er sandsynligt, at sagen vil falde ud til selskabets fordel. Selskabet har som fglge af denne
usikkerhed alene indregnet den beregnede skat af rets indkomst i resultatopggrelsen, men har ikke indregnet udskudt

skati balancen i drsrapporten.
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TREFOR Vand A/S

Anvendt regnskabspraksis

TREFOR Vand A/S indgdr i en sambeskatning, hvor moderselskabet EWII A/S er administrationsselskab.

Balancen

Immaterielle anlagsaktiver

Goodwill males til kostpris med fradrag af akkumulerede af- og nedskrivninger. Goodwill afskrives linezrt over den
vurderede brugstid, der fastlaegges pd baggrund af ledelsens erfaringer inden for de enkelte forretningsomréder.
Afskrivningsperioden udggr 20 &r, da der er tale om strategisk erhvervede virksomheder med en staerk markedsposition
og langsigtet indtjeningsprofil. Den lengere afskrivningsperiode vurderes bedre at afspejle nytten af de pageeldende

ressourcer.

Software og licenser miles til kostpris med fradrag af akkumulerede af- og nedskrivninger. Den regnskabsmaessige veerdi
nedskrives til genindvindingsvzerdien, hvor denne er lavere. Software og licenser afskrives over den forventede brugstid.

Afskrivningsperioden udgar 3-7 ar.

Immaterielle anlagsaktiver nedskrives til genindvindingsverdi, safremt denne er lavere end den regnskabsmaessige

veerdi.

Materielle anlgsaktiver

Materielle anlaegsaktiver males til kostpris med fradrag af akkumulerede af- og nedskrivninger.

Produktions-, distributions- og fellesanlag er pr. 01.01.2010 vaerdiansat til en skgnnet dagsvaerdi med udgangspunkt i
gennemsnit af levetidsnedskrevne standard anskaffelses- og genanskaffelsespriser (standardvaerdi) fastsat med
udgangspunkt i Forsyningssekretariatets pris- og levetidskatalog. Visse af anlaegsaktiverne er veerdiansat pa baggrund af
forsyningsvirksomhedens ansggning om saerskilt godkendelse af verdianseettelser af aktiver, som ikke er omfattet af

pris- og levetidskatalog.

Igangverende anlegsarbejder er opgjort til anskaffelsesprisen og omkostninger direkte tilknyttet til anskaffelsen samt
omkostninger til klarggring af aktivet indtil det tidspunkt, hvor aktivet er klar til at blive taget i brug. For
egenfremstillede aktiver omfatter kostprisen direkte og indirekte omkostninger til materialer, komponenter,

underleverandgrer og lgnninger.

Grunde og bygninger, forsyningsanlag, andre anlaeg, driftsmateriel og inventar samt anleg under opfgrelse anskaffet
efter 01.01.2010 males til kostpris med tilleeg af opskrivninger og med fradrag af akkumulerede af- og nedskrivninger.

Opskrivning sker pa grundlag af en vurdering af handelsverdien.
Kostprisen omfatter anskaffelsesprisen, omkostninger direkte tilknyttet anskaffelsen samt omkostninger til klarggring af

aktivet indtil det tidspunkt, hvor aktivet er klar til at blive taget i brug. For egenfremstillede aktiver omfatter kostprisen

direkte og indirekte omkostninger til materialer, komponenter, underleverandgrer og lgnninger.
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TREFOR Vand A/S

Anvendt regnskabspraksis

Afskrivningsgrundlaget er kostpris med fradrag af den forventede restveerdi efter afsluttet brugstid, restveerdien
revurderes lgbende. Tidligere blev restveerdien opgjort pd tidspunktet for aktivets ibrugtagen uden efterfalgende
revurdering.

1 overensstemmelse med &drsregnskabslovens overgangsbestemmelser revurderes restveerdien af materielle

anlaegsaktiver alene fremadrettet, fgrste gang pr. 31.12.2016.
Der afskrives ikke pd grunde.

Der foretages linezre afskrivninger baseret p4 falgende vurdering af aktivernes forventede brugstider:

Bygninger inkl. installationer 20-50ar
Forsyningsanlaeg - ledningsnet 75-100 ar
Forsyningsanlaeg - tekniske installationer 10-50 ar
Andre anleeg, driftsmateriel og inventar 3-8dr

Omkostninger, der afholdes for at fastholde den aktuelle vedligeholdelsesstand pd anlaegsaktiver, udgiftsfares.

Omkostninger, der tilfgrer anleeg nye eller forbedrede egenskaber eller pa anden made forgger det pigaldende anlaegs

dagsvaerdi, aktiveres

Materielle anlzegsaktiver nedskrives til genindvindingsvaerdi, sdfremt denne er lavere end den regnskabsmeassige vaerdi.
Erhvervsstyrelsen har i notat af 18. maj 2011 tilkendegivet, at hvis der ikke for forsyningsselskaber er indtruffet
begivenheder, der indikerer nedskrivningsbehov, er det ikke ngdvendigt, at forsyningsselskaber foretager en

nedskrivningstest af anlaegsaktiverne.

Fortjeneste og tab ved athzendelse af materielle anlagsaktiver opggres som forskellen mellem salgsprisen med fradrag af
salgsomkostninger og den regnskabsmessige vaerdi pd salgstidspunktet. Fortjeneste eller tab indregnes i

resultatopggrelsen.

Varebeholdninger

Varebeholdninger males til kostpris efter FIFO-metoden. Er nettorealisationsvaerdien lavere end kostprisen, nedskrives

til denne lavere verdi.

Kostpris for handelsvarer samt rdvarer og hjzzlpematerialer omfatter anskaffelsespris med tilleeg af hjemtagelsesomkost-

ninger.
Nettorealisationsvardien for varebeholdninger opggres som salgspris med fradrag af ferdiggerelsesomkostninger og om-

kostninger, der afholdes for at effektuere salget. Veerdien fastsaettes under hensyntagen til varebeholdningers omsattelig-

hed, ukurans og forventet udvikling i salgspris.
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TREFOR Vand A/S

Anvendt regnskabspraksis

Tilgodehavender

Tilgodehavender méles til amortiseret Kostpris, der saedvanligvis svarer til normal veerdi, med fradrag af nedskrivninger

til imgdegéelse af forventede tab.

[ overensstemmelse med administrationsaftalen mellem EWIl A/S og koncernselskaberne administrerer EWIl A/S
samtlige tilgodehavender fra leveret vand. Konstateret tab pd udestdende fordringer pdhviler det enkelte selskab og
overfares hertil fra EWITI A/S.

Periodeafgransningsposter

Periodeafgreensningsposter, indregnet under omsatningsaktiver, omfatter afholdte omkostninger vedrgrende efterfgl-

gende regnskabsdr.
Periodeafgraensningsposter males til kostpris.

Henszttelser

Hensettelser indregnes og miles som det bedste skgn over de omkostninger, der er ngdvendige for pd balancedagen at
afvikle hensettelserne. Henseatterlser med forventet forfaldstid ud over et dr pd balancedagen males til

tilbagediskonteret veerdi.

Gaeldsforpligtelser

Geeld til realkreditinstitutter mv. méles pd tidspunktet for linoptagelse til kostpris, svarende til det modtagne provenu
efter fradrag af afholdte transaktionsomkostninger. Efterfglgende madles prioritetsgaeld til amortiseret kostpris. Dette
betyder, at forskellen mellem provenuet ved ldnoptagelsen og den nominelle vardi, der skal tilbagebetales, indregnes i

resultatopgerelsen over lneperioden som en finansiel omkostning ved anvendelse af den effektive rentes metode.

Investeringsbidrag omfatter akkumulerede indbetalinger for nettilslutning reduceret for akkumuleret indtaegtsfgrelse.
Tilgang svarer til indbetalinger for tilslutninger indevarende dr og indtaegtsfarelsen sker i takt med den tilsvarende

afskrivning af anleegsaktivet. Indtaegtsfarelse sker over 75-100 ar.

Andre gaeldsforpligtigelser, som omfatter gald til leverandgrer, tilknyttede virksomheder samt anden gaeld, males til

amortiseret kostpris, hvilket szedvanligvis svarer til nominel vaerdi.

Periodeafgransningsposter

Periodeafgransningsposter omfatter modtagne betalinger vedrgrende indtaegter i de efterfglgende &r.

Afledte finansielle instrumenter

Afledte finansielle instrumenter indregnes fgrste gang i balancen til kostpris og madles efterfglgende til dagsveerdi.
Positive og negative dagsvardier af afledte finansielle instrumenter indgdr i andre tilgodehavender, henholdsvis anden

geeld.
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TREFOR Vand A/S

Anvendt regnskabspraksis

/ndring i dagsveerdien af afledte finansielle instrumenter, der er klassificeret som og opfylder kriterierne for sikring af
dagsvzardien af et indregnet aktiv eller en indregnet forpligtelse, indregnes i resultatopggrelsen sammen med andringer

i dagsveerdien af det sikrede aktiv eller den sikrede forpligtelse.

/Zndring i dagsverdien af afledte finansielle instrumenter, der er klassificeret som og opfylder betingelserne for sikring
af fremtidige pengestramme, indregnes i andre tilgodehavender eller anden gald og i egenkapitalen. Resulterer den
fremtidige transaktion i indregning af aktiver eller forpligtelser, overfgres belgb, som tidligere er indregnet under
egenkapitalen, til kostprisen for henholdsvis aktivet eller forpligtelsen. Resulterer den fremtidige transaktion i indteegter
eller omkostninger, overfgres belgb, som er indregnet i egenkapitalen, til resultatopggrelsen i den periode, hvor det

sikrede pavirker resultatopggrelsen.

For afledte finansielle instrumenter, som ikke opfylder betingelserne for behandling som sikringsinstrumenter, indregnes

andringer i dagsveerdi lgbende i resultatopggrelsen.

Pengestrgmsopggrelse

Pengestramsopggrelsen viser selskabets pengestrgmme for dret opdelt pa drifts-, investerings- og finansieringsaktivitet

for Aret, drets forskydning i likvider og selskabets likvider ved drets begyndelse og slutning.

Pengestrgm fra driftsaktivitet

Pengestrgmme fra driftsaktivitet opgares som koncernens andel af resultatet reguleret for ikke-kontante driftsposter, aen-

dring i driftskapital og betalt selskabsskat.

Pengestregm fra investeringsaktivitet

Pengestrgmme fra investeringsaktivitet omfatter betaling i forbindelse med kgb og salg af virksomheder og aktiviteter

samt kab og salg af immaterielle, materielle og finansielle anleegsaktiver.

Pengestrgm fra finansieringsaktivitet

Pengestrgmme fra finansieringsaktivitet omfatter &endringer i stegrrelse eller sammensatning af koncernens aktiekapital
og omkostninger forbundet hermed samt optagelse af 1an, afdrag pa rentebarende geld og betaling af udbytte til sel-

skabsdeltagere.

Likvider

Likvider omfatter likvide beholdninger og tilgodehavende hos eller geeld til koncernselskabet under koncern cashpool

ordning, med fradrag af kortfristet bankgzeld.
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TREFOR Vand A/S

Resultatopggrelse 1. januar - 31. december

Note 2016 2015

TDKK TDKK
Nettoomsaetning - 125.516 125.225
Produktionsomkostninger -25.600 -24.352
Bruttoresultat 99916 100.873
Distributionsomkostninger -59.912 -56.472
Administrationsomkostninger -20.913 -20.846
Resultat af ordinzer primaer drift 19.091 23.555
Andre driftsindtaegter 2.809 1.483
Andre driftsomkostninger -2.684 -1.104
Resultat far finansielle poster 19.216 23.934
Finansielle indtaegter @ 78 18
Finansielle omkostninger 3 -11.047 -11.430
Resultat fgr skat 8.247 12.522
Skat af drets resultat 4 -1.814 -2.755
Arets resultat 5 6.433 9.767
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TREFOR Vand A/S

Balance 31. december

Note 2016 2015
TDKK TDKK

Aktiver

Software 703 45
Goodwill 7.250 7.975
Immaterielle anlaegsaktiver 6 7.953 8.020
Forsyningsanlaeg 1.772.619 1.652.827
Andre anlaeg, driftsmateriel og inventar 0 0
Materielle anlaegsaktiver under udfgrelse 30.022 68.339
Materielle anlaegsaktiver 7 1.802.641 1.721.166
Anlaegsaktiver i alt 1.810.594 1.729.186
Fzerdigvarer og handelsvarer 1172 843
Varebeholdninger 1.172 843
Tilgodehavender fra salg og tjenesteydelser 1.197 1.073
Tilgodehavender hos tilknyttede virksomheder 108.868 208.924
Andre tilgodehavender 31.534 24.458
Periodeafgraensningsposter 8 294 0
Tilgodehavender 141.893 234.455
Omsaetningsaktiver i alt 143.065 235.298
Aktiverialt 1.953.659 1.964.484
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TREFOR Vand A/S

Balance 31. december

Note 2016 2015
TDKK TDKK

Passiver

Selskabskapital 1.000 1.000
Bundne reserver 1.180.469 1.189.165
Egenkapital 9 1.181.469 1.190.165
Andre hensattelser 10 985 2462
Hensatte forpligtelser i alt 985 2.462
Geeld til realkreditinstitutter 561.238 599.486
Investeringsbidrag 101.304 93.438
Finansielle instrumenter 30.978 11.582
Langfristede gaeldsforpligtelser 11 693.520 704.506
Kortfristet del af langfristede gaeldsforpligtelser 11 38.310 33.345
Leverandarer af varer og tjenesteydelser 30.031 29.481
Geeld til tilknyttede virksomheder 2.595 1.174
Anden geeld 6.749 3.351
Kortfristede gaeldsforpligtelser 77.685 67.351
Galdsforpligtelser i alt 771.205 771.857
Passiverialt 1.953.659 1.964.484
Medarbejderforhold 12

Usikkerhed ved indregning og maling 13

Efterfolgende begivenheder 14

Eventualposter m.v. 15

Finansielle instrumenter 16

Nzrtstdende parter 17
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TREFOR Vand A/S

Egenkapitalopggrelse

Egenkapital 1. januar 2016

Regulering af sikringsinstrumenter til dagsveerdi
Arets resultat

Skat af egenkapitalbevaegelser

Egenkapital 31. december 2016

Selskabskapital =~ Bundne reserver I alt
TDKK TDKK TDKK
1.000 1.189.166 1.190.166
0 -19.397 -19.397
0 6.433 6.433
0 4.267 4.267
1.000 1.180.469 1.181.469
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TREFOR Vand A/S

Pengestrgmsopggrelse 1. januar - 31. december

Arets resultat
Reguleringer
Zndring i driftskapital

Pengestremme fra drift fer finansielle poster

Renteindbetalinger og lignende
Renteudbetalinger og lignende

Pengestrgmme fra driftsaktivitet

Kgb af materielle anlaegsaktiver
Salg af materielle anlaegsaktiver

Pengestremme fra investeringsaktivitet

Tilbagebetaling af gaeld til realkreditinstitutter
Tilgang investeringsbidrag

Pengestremme fra finansieringsaktivitet
Zndring i likvider

Cashpool
Likvider 1. januar 2016

Likvider 31. december 2016

Likvider specificeres séledes:
Cashpool

Likvider 31. december 2016

2016 2015

TDKK TDKK
6.433 9.767
64.229 61.671
-6.558 -2.280
64.104 69.158
78 18
-11.047 -11.006
53.135 58.170
-132.854 -125.130
0 305
-132.854 -124.825
-34.678 -34.219
9.261 7.502
-25.417 -26.717
-105.136 -93.372
208.844 302.216
208.844 302.216
103.708 208.844
103.708 208.844
103.708 208.844
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TREFOR Vand A/S

Noter til arsrapporten

1 Nettoomsztning

Abonnement
Salg af vand
Indtaegtsfart investeringsbidrag

Nettoomsaetning i alt

2 Finansielle indtaegter

Renteindtaegter fra tilknyttede virksomheder
Andre finansielle indtaegter

3  Finansielle omkostninger

Finansielle omkostninger tilknyttede virksomheder
Andre finansielle omkostninger

4  Skat af drets resultat
Arets aktuelle skat

5 Resultatdisponering

Overfart resultat

2016 2015
TDKK TDKK
57.093 56.761
67.028 67.191
1.395 1.273
125.516 125.225
1 3
77 15
78 18
136 347
10.911 11.083
11.047 11.430
1.814 2.755
1.814 2.755
6.433 9.767
6.433 9.767
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TREFOR Vand A/S

Noter til arsrapporten

Immaterielle anlaegsaktiver

Kostpris 1. januar 2016
Tilgang i drets lgb

Kostpris 31. december 2016

Af- og nedskrivninger 1. januar 2016
Arets afskrivninger

Af- og nedskrivninger 31. december 2016

Regnskabsmaessig vaerdi 31. december 2016

Materielle anlaegsaktiver

Kostpris 1. januar 2016
Korrektion

Tilgang i drets lgb
Afgang i drets lgb

Kostpris 31. december 2016

Ned- og afskrivninger 1. januar 2016
Korrektion

Arets afskrivninger

Tilbagefgrte ned- og afskrivninger pa
aftheendede aktiver

Ned- og afskrivninger 31. december
2016

Regnskabsmaessig veerdi 31.
december 2016

Periodeafgraensningsposter

Software Goodwill Ialt

TDKK TDKK TDKK
212 14.500 14.712
691 0 691
903 14.500 15.403
167 6.525 6.692
33 725 758
200 7.250 7.450
703 7.250 7.953

Andre anleeg,  Materielle anlaegs-
driftsmateriel og aktiver under ud-

Forsyningsanlag inventar farelse [ alt

TDKK TDKK TDKK TDKK
1.885.149 402 68.338 1.953.889
2431 0 0 2431
170.480 0 30.022 200.502
-1.749 0 -68.338 -70.087
2.056.311 402 30.022 2.086.735
232.322 402 0 232.724
747 0 0 747
51.379 0 0 51.379
-756 0 0 -756
283.692 402 0 284.094
1.772.619 0 30.022 1.802.641

Periodeafgraensningsposter udggres af omkostninger til ejendomsskatter.
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TREFOR Vand A/S

Noter til arsrapporten

10

11

Egenkapital

Selskabskapitalen bestdr af 1 aktie 3 nominelt TDKK 1.000. Ingen aktier er tillagt saerlige rettigheder.

Der har ikke vaeret 22ndringer i selskabskapitalen i de seneste 5 ar.

Bundne reserver i henhold til vandsektorloven og delvist i henhold til drsregnskabsloven.

2016 2015
TDKK TDKK
Andre hensattelser
Saldo primo 1. januar 2016 2.462 2.890
Hensat i dret -1.477 -428
Saldo ultimo 31. december 2016 985 2.462
Hensatte forpligtelser vedrgrer henszttelser til tab pa tilgodehavender.
Langfristede gaeldsforpligtelser
Geeld Geld Afdrag Restgeeld
1. januar 2016 31. december 2016 naeste dr efter 5 ar
TDKK TDKK TDKK TDKK
Gaeld til
realkreditinstitutter 632.831 598.153 36.915 428.526
Investeringsbidrag 93.438 102.699 1.395 95.991
Finansielle instrumenter 11.582 30978 0 0
737.851 731.830 38.310 524.517
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TREFOR Vand A/S

Noter til arsrapporten

12

13

14

2016 2015
TDKK TDKK
Medarbejderforhold
Lgnninger 8.771 7.738
Pensioner 1.243 1.085
Andre omkostninger til social sikring 127 112
Andre personaleomkostninger 0 369
10.141 9.304
Gennemsnitligt antal beskeftigede medarbejdere 18 16

Ifglge arsregnskabslovens § 98 B stk. 3, er vederlag til direktionen udeladt.

Usikkerhed ved indregning og maling

Selskabet er blevet skattepligtigt pr. 01.01.2010, hvor selskabet har opgjort et afskrivningsgrundlag for
anlaegsaktiverne baseret pa de af myndighederne fastsatte regulatoriske standardvardier

Selskabet har d. 3. februar 2014 modtaget en afggrelse fra SKAT, hvor SKAT afviser anvendelse af de
myndighedsfastsatte standardpriser som udtryk for anlaegsaktivernes skattemaessige indgangsveerdier. SKAT har
lagt til grund, at de skattemaessige indgangsveerdier skal beregnes skgnsmeessigt ud fra en tillempet DCF-model.
Principperne herfor har SKAT beskrevet i en vejledning offentliggjort den 10. juni 2011. Det er SKAT's vurdering, at
de skattemaessige indgangsveerdier pa anleegsaktiverne er betydeligt lavere end de regnskabsmaessige. Selskabet har
paklaget SKAT's afgarelse til Landsskatteretten da ledelsen vurderer, at det er sandsynligt, at sagen vil falde ud til
selskabets fordel. Selskabet har som falge heraf ikke indregnet den udskudte skat baseret pd SKAT's
vardiansattelsesprincipper. Sdfremt SKAT far medhold i Landsskatteretten, medfarer dette, at der skal indregnes en
hensat udskudt skat. En eventuel betalbar skat kan indregnes som en regulatorisk underdaekning med en deraf afledt
opkravningsret.

Efterfelgende begivenheder

Der er efter regnskabsarets afslutning ikke indtruffet begivenheder, som vaesentligt vil kunne pavirke selskabets
finansielle stilling.
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TREFOR Vand A/S

Noter til arsrapporten

15

16

17

Eventualposter m.v.

Koncerninterne
Selskabet har huslejeforpligtelser for 353 TDKK.

TREFOR Vand A/S er sambeskattet med gvrige danske selskaber i EWII koncernen. Som helejet dattervirksomhed
hzefter selskabet ubegraenset og solidarisk med de gvrige selskaber i sambeskatningen for danske selskabsskatter og
kildeskatter pd udbytte, renter og royalties inden for sambeskatningskredsen. Skyldige selskabsskatter og
kildeskatter indenfor sambeskatningskredsen fremgdr af drsregnskabet for moderselskabet, eventuelle senere
korrektioner af den skattepligtige sambeskatningsindkomst eller kildeskatter vil kunne medfare, at selskabets
haeftelse udger et storre belgb.

Eksterne
Selskabet har indgéet operationelle leje- og leasingaftaler for fglgende belgb: 754 t.kr.

Andre eventualforpligtelser

Der henvises til note 13, som beskriver usikkerheden vedrerende fastsattelse af de skattemaessige indgangsveerdier
pa selskabets materielle anleegsaktiver, og den deraf afledte udskudte og betalbare skat.

Finansielle instrumenter
Indregnede transaktioner

I Fiansielle instrumenter indgdr negativ dagsveerdi af en renteswap med TDKK 30.978. Renteswappen er indgéet til sikring
af en fast rente pd virksomhedens variabelt forrentede banklan. Renteswappen har en hovedstol pd DKK 400 mio. og sikrer
en fastrente pd 1,77 % i restlgbetiden pd ldnet pd 21 &r. Forskelsrenten afregnes kvartalsvis. Modparten er virksomhedens
hovedbankforbindelse.

Nzrtstiende parter

Bestemmende indflydelse
EWII, Kokbjerg 30, 6000 Kolding, Eneaktionzer
Transaktioner

I arsrapporten oplyses alene om transaktioner med neertstiende parter, der ikke er gennemfgrt pd markedsvilkér.
Der er ikke gennemfart sidanne transaktioner i regnskabsdret.

Koncernregnskab

Selskabet indgdr i koncernrapporten for moderselskabet EWII, Kokbjerg 30, 6000 Kolding, CVR-nr. 26 23 06 91.
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