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Ledelsespategning

Bestyrelse og direktion har dags dato behandlet og godkendt drsrapporten for regnskabsiret 1. januar - 31.
december 2022 for TREFOR El-net A/S.

Arsrapporten er aflagt i overensstemmelse med irsregnskabsloven.

Arsregnskabet giver efter vores opfattelse et retvisende billede af selskabets aktiver, passiver og finansielle
stilling pr. 31. december 2022 samt af resultatet af selskabets aktiviteter og pengestromme for 2022,

Arsrapporten indstilles til generalforsamlingens godkendelse.

Kolding, den 28. marts 2023

Direktion

Per Sgrensen

direkter

Bestyrelse

Charles Nielsen Allan Buch Kurt Dahl-Petersen
formand nastformand

Jacob Bogh Nielsen Christian Parbal Per Badker Andersen

Rasmus Sielemann Christensen Morten Hansen
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Den uafhangige revisors revisionspétegning

Til kapitalejeren i TREFOR El-net A/S

Konklusion

Det er vores opfattelse, at rsregnskabet giver et retvisende billede af selskabets aktiver, passiver og finan-
sielle stilling pr. 31. december 2022 samt af resultatet af selskabets aktiviteter og pengestremme for regn-
skabsdret 1. januar - 31. december 2022 i overensstemmelse med arsregnskabsloven.

Vi har revideret 4rsregnskabet for TREFOR El-net A/S for regnskabsiret 1. januar - 31. december 2022,
der omfatter resultatopgprelse, balance, egenkapitalopgerelse, pengestremsopgorelse og noter, herunder
anvendt regnskahspraksis ("regnskabet”).

Grundlag for konklusion

Vi har udfprt vores revision 1 overensstemmelse med internationale standarder om revision og de yderlige-
re krav, der er gldende i Danmark. Vores ansvar ifglge disse standarder og krav er nermere beskrevet i
revisionspategningens afsnit "Revisors ansvar for revisionen af regnskabet”. Vi er uafh@ngige af selskabet
i overensstemmelse med International Ethics Standards Board for Accountants” internationale retnings-
linjer for revisorers etiske adferd (TESBA Code) og de yderligere etiske krav, der er gldende i Danmark,
ligesom vi har opfyldt vores gvrige etiske forpligtelser i henhold til disse krav og IESBA Code. Det er vores
opfattelse, at det opnaede revisionsbevis er tilstrazkkeligt og egnet som grundlag for vores konklusion.

Udtalelse om ledelsesberetningen
Ledelsen er ansvarlig for ledelsesberetningen.

Vores konklusion om regnskabet omfatter ikke ledelsesberetningen, og vi udtrykker ingen form for konklu-
sion med sikkerhed om ledelsesberetningen.

1 tilknytning til vores revision af regnskabet er det vores ansvar at lese ledelsesberetningen og i den forbin-
delse overveje, om ledelsesberetningen er vasentligt inkonsistent med regnskabet eller vores viden opnéet
ved revisionen eller pa anden méide synes at indeholde vasentlig fejlinformation.

Vores ansvar er derudover at overveje, om ledelsesberetningen indeholder krevede oplysninger i henhold
til Arsregnskabsloven,

Baseret pd det udfgrte arbejde er det vares opfattelse, at ledelsesberetningen er i overensstemmelse med
arsregnskabet og er udarbejdet i overensstemmelse med arsregnskabslovens krav. Vi har ikke fundet vae-
sentlig fejlinformation i ledelsesberetningen.

Ledelsens ansvar for regnskabet

Ledelsen har ansvaret for udarbejdelsen af et drsregnskab, der giver et retvisende billede i overensstem-
melse med arsregnskabsloven. Ledelsen har endvidere ansvaret for den interne kontrol, som ledelsen an-
ser for nedvendig for at udarbejde et regnskab uden vasentlig fejlinformation, uanset om denne skyldes
besvigelser eller fejl.

Ved udarbejdelsen af regnskabet er ledelsen ansvarlig for at vurdere selskabets evne til at fortsztte drif-
ten; at oplyse om forhold vedrerende fortsat drift, hvor dette er relevant; samt at udarbejde regnskabet pa
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Den uafhangige revisors revisionspiategning

grundlag af regnskabsprineippet om fortsat drift, medmindre ledelsen enten har til hensigt at likvidere
selskabet, indstille driften eller ikke har andet realistisk alternativ end at gere dette.

Revisors ansvar for revisionen af regnskabet

Vores mal er at opné hej grad af sikkerhed for, om regnskabet som helhed er uden veesentlig fejlinforma-
tion, uanset om denne skyldes besvigelser eller fejl, og at afgive en revisionspategning med en konkiusion.
Hgj grad af sikkerhed er et hejt niveau af sikkerhed, men er ikke en garanti for, at en revision, der udieres
i overensstemmelse med internationale standarder om revision og de yderligere krav, der er gaeldende i
Danmark, altid vil afdsekke vasentlig fejlinformation, nar sidan findes. Fejlinformationer kan opstd som
falge af besvigelser eller fejl og kan betragtes som vaesentlige, hvis det med rimelighed kan forventes, at de
enkeltvis eller samlet har indflydelse pa de skonomiske beslutninger, som brugerne traffer pa grundlag af
regnskabet.

Som led i en revision, der udferes i overensstemmelse med internationale standarder om revision og de
yderligere krav, der er geeldende i Danmark, foretager vi faglige vurderinger og opretholder professionel
skepsis under revisionen. Herudover:

e Identificerer og vurderer vi risikoen for vasentlig fejlinformation i regnskabet, uanset om denne skyl-
des besvigelser eller fejl, udformer og udferer revisionshandlinger som reaktion pé disse risici samt op-
nar revisionsbevis, der er tilstraekkeligt og egnet til at danne grundlag for vores konklusion. Risikoen
for ikke at opdage vasentlig fejlinformation forirsaget af besvigelser er hejere end ved vasentlig fejlin-
formation forarsaget af fejl, idet besvigelser kan omfatte sammensvargelser, dokumentfalsk, bevidste
udeladelser, vildledning eller tilsidesattelse af intern kontrol.

s Opnir vi forstaelse af den interne kontrol med relevans for revisionen for at kunne udforme revisions-
handlinger, der er passende efter omstendighederne, men ikke for at kunne udtrykke en konklusion
om effektiviteten af selskabets interne kontrol.

¢ Tager vi stilling til, om den regnskabspraksis, som er anvendt af ledelsen, er passende, samt om de regn-
skabsmassige skon og tilknyttede oplysninger, som ledelsen har udarbejdet, er rimelige.

¢ Konkluderer vi, om ledelsens udarbejdelse af regnskabet pa grundlag af regnskabsprincippet om fort-
sat drift er passende, samt om der pa grundlag af det opndede revisionsbevis er vasentlig usikkerhed
forbundet med begivenheder eller forhold, der kan skabe betydelig tvivl om selskabets evne til at fort-
siette driften. Hvis vi konkiuderer, at der er en vasentlig usikkerhed, skal vi i vores revisionspétegning
gore opmarksom pa oplysninger herom i regnskabet eller, hvis sidanne oplysninger ikke er tilstraekke-
lige, modificere vores konklusion. Vores konklusioner er baseret pa det revisionsbevis, der er opnaet
frem til datoen for vores revisionspitegning. Fremtidige begivenheder eller forhold kan dog medfore,
at selskabet ikke l&ngere kan fortsatte driften.

o Tager vi stilling til den samlede prasentation, struktur og indhold af regnskabet, herunder noteoplys-
ningerne, samt om regnskabet afspejler de underliggende transaktioner og begivenheder pé en sidan

made, at der gives et retvisende billede heraf,

Vi kommunikerer med den averste ledelse om blandt andet det planiagte omfang og den tidsmessige pla-
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Den uafthangige revisors revisionspéategning

cering af revisionen samt betydelige revisionsmassige observationer, herunder eventuelle betydelige
mangler i intern kontrol, som vi identificerer under revisionen.

Aarhus, den 28. marts 2023
PricewaterhouseCoopers
Statsautoriseret Revisionspartnerselskab
CVR-nr.33 7712 31

Claus Dalager Thomas Riis
statsautoriseret revisor statsautoriseret revisor
mne26745 mne32174
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Selskabsoplysninger

Selskabet TREFOR El-net A/S
Kokbjerg 30
6000 Kolding

CVR-nr.: 20 80 63 97
Regnskahsperiode: 1. januar - 31. december
Hjemstedskommune: Kolding

Bestyrelse Charles Nielsen, formand
Allan Buch
Kurt Dahl-Pelersen
Jacob Bogh Nielsen
Christian Parbal
Per Badker Andersen, nestformand
Rasmus Sielemann Christensen
Morten Hansen

Direktion Per Sgrensen

Revision PricewaterhouseCoopers
Statsautoriseret Revisionspartnerselskab
Nobelparken
Jens Chr. Skous Vej 1
8000 Aarhus C
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Hoved- og nagletal

Set over en 5-arig pericde kan selskabets udvikling beskrives ved felgende hoved- og negletal:

Hovedtal

Resultat

Nettoomsastning
Bruttofortjeneste

Resultat af ordinzer primaer drift
Resultat far finansielle poster
Resultat af finansielle poster
Arets resultat

Balance

Balancesum

Investering i materielle anleegsaktiver
Egenkapital

Antal medarbejdere

Tekniske negletal

Transporteret el i MWh

Tab i ledningsnet | Myh

Tab i ledningsnet i procent

60 kV kombi- og luftledning, km

60 kV jordkabel, km

10 KV jordkabet, km

0,4 kV jordkabel, km

Antal transformerstationer 60/10 kV
Antal transformerstationer 10/04 kV
Antal leveringssteder

2022 2021 2020 2019 2018

TDKK TDKK TOKK TDKK TOKK
308.502 235.151 215.815 239.751 161.335
160.538 157.950 125.502 137.261 0
50.491 30.936 9.171 26.143 -50.921
56.508 40.802 10.811 29.254 -48.780
-18.662 -20.098 -26.018 -26.802 -25.480
13.665 5.834 -13.104 2.452 -87.919
2.084.177  2.057.381 1.688.242 1.740.039 1.825.587
266.408 205.429 125.798 81.562 47.965
529.329 450.783 425.077 418.611 474.906
10 30 28 24 22
1.729.593 1.806.395 1.640.678 1.633.531 1.662.385
51.276 53.549 51.823 50.504 49.975
2,9% 3.0% 3.1% 3,0% 3,0%
156 147 148 148 148
149 139 138 138 139
2.101 2,149 2,138 2,140 2.253
3.106 3.236 3.217 3.232 3.212
50 48 48 48 48
2.705 2.634 2.549 2.531 2.498
149.239 147.230 146.102 142.675 140.685

Ved zendring af regnskabspraksis er der ikke foretaget tilpasning af sammenligningstallene for 2018,
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Ledelsesberetning

Vasentligste aktiviteter

TREFOR El-net har til formal at levere el med hoj leveringssikkerhed til konkurrencedygtige tariffer.
TREFOR El-net transporterer al el til og fra de 149.303 netkunder, der er i Trekantomrédet.

TREFOR El-net ejer, driver, vedligeholder og udbygger elinfrastrukturen i Trekantomréadet pd 0.4 kV, 10
kV og 60 kV-niveau og sikrer gennem lobende optimering, at elforsyningen bliver drevet effektivt.

TREFOR El-net er underlagt Elforsyningsloven, der foreskriver, hvorledes elnettet skal forvaltes.

TREFOR El-net er Danmarks sjettestorste elnetvirksomhed, og selskabet har gennem en drraekke veeret
blandt landets mest effektive elnetvirksomheder.

TREFOR El-net er en del af holdingselskabet TREFOR Infrastruktur og indgar i EWII Koncernen.
Udvikling i dret

Selskabets resultatopgorelse for 2022 udviser et overskud pd TDKK 13.665, og selskabets balance pr. 31.
december 2022 udviser en egenkapital pid TDKK 529.32g.

Forsyningstilsynets ekonomiske benchmark medfarte en reduktion i indteegtsrammen pi et &rligt krav pa
160.000 DKK for de naste 5 &r for perioden 2023-2027. Derudover er der modtaget en et-arig straf og
reduktion i indtegtsrammen pi 3,6 MDKK i benchmark for leveringskvalitet.

Resultatet er tilfredsstillende. Resultatet er vaesentlig bedre end forventet i arsregnskab for 2021 som felge
af @ndring i indteegtsrammerne.

Udetiden for aret er lidt over det enskede niveau pa 24 afbrudsminutter i 2022. Samlet har forbrugerne i
Trekantomridet veret uden strom i 29 minutter, hvilket forventes at veere lidt over landsgennemsnittet.
Landsgennemsnittet i 2022 er ikke opgjort, men forventes at ligge pa godt 22 afbrudsminutter.

2022 er kendetegnet ved at veere forste reelle &r med markant elektrificering — flere elbiler og forsterket
gas- og oliekonvertering samtidig med, at der har veret fortsat hej vaekst i omrddet — ny industri, flere
udstykninger og eget fortztning.

Den sgede efterspargsel efter nytilslutninger niede nye hojder i irets andet halvér og har ved arets udgang
resulteret i, at der er mellem et halvt og et helt &rs leveringstid for nytilslutninger og op mod halvanden til
to ars leveringstid pi sterre tilslutninger.

Den pgede leveringstid skal ogsa ses i lyset af efterveerne efter covid-19, krigen i Eurepa, vestens
sanktioner mod Rusland, verdensmarkedets stigende priser og leengere leveringstider fra komponent- og
materialeleveranderer grundet udfordringer med ravareleverancerne.

Selskabets eget investeringsniveau er sget med 30% i forhold til 2021, men ikke s& meget som maélsat, da
det har veeret nedvendigt at omprioritere ressourcer til nytilslutninger og forsteerkninger i nettet.
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Ledelsesberetning

Konkret er der idriftsat 71 stk. nye 10/0,4 kV-netstationer og to nye 60/10 kV-stationer. Der er etableret
36 km kabel pa 10 kV og 60 kV-niveau.

Pi netstationsomradet har vi nu etableret mere end 70 "intelligente” 10/0,4 kV-stationer. Det er et
yderligere skridt pa digitaliseringsrejsen, idet vi derved far mulighed for fra kontrolrummet at styre
koblinger centrale steder i nettet. Det betyder ogsa sget adgang til realtidsdata — konkret og aktuel viden
om situationen i nettet, som muliggar, at vi kan gge performance og opnd bedre leveringskvalitet.

Som kritisk infrastruktur har TREFOR El-net fokus pa IT-sikkerhed. T 2022 har selskabet implementeret
systemer, der muligger, at vi kan leve op til de krav, der er formuleret i Rekendtgorelse 2647 ~ proaktive
og reaktive tiltag og logning og vurdering af heendelser.

Energistyrelsen har gennemfort varslet tilsyn med TREFOR El-nets beredskabsarbejde — savel IT som det
almene beredskab. Et tilsyn der er gennemfart uden anmarkninger.

Der har i trid med koncernstrategien veret god dialog med de lokale myndigheder om generel
erhvervsudvikling, etablering af elforsyning til sterre udstykninger og placering af offentlige ladestandere.

Der er i 2022 forberedt overgang til tarifmodel 3.0 fra arsskiftet 2022/2023. Tarifmodel 3.0 erstatter
model 2.0, og wger og forstaerker tidsdifferentieringen, og indferer effektbetaling for kunder pd hajere
spandingsniveau. Modellen har varet undervejs i en arraskke, og skal understette den gronne omstilling
ved at give incitament til bedre udnyttelse af nettet hen over dsgnet.

Tidsdifferentieringen vil afspejle de perioder, hvor elnettet er hardest belastet. Ud fra en hasistanif for C-
kunder fordeler tarifferne sig i vinterperioden med 33% 1lavlast, 100% i hajlast og 300% i spidslast, idet
det er kapaciteten i spidslast, der driver hovedparten af investeringerne i nettet. I sommerperioden er det
33% 1lavlast, 50% 1 hejlast og 130% i spidslast.

Der er indfort en ny model for producentbetaling fra arsskiftet 2022/2023. Producentbetalingen bestar af
et tilslutningsbidrag og en indfedningstarif. Tilslutningsbidraget skal deekke omkostninger til udvidelse af
nettet pa tilslutningstidspunktet, mens indfedningstariffen skal bidrage til at deekke omkostninger til drift
og vedligeholdelse af nettet.

TREFCR El-net har udarbejdet og fremsendt netudviklingsplan til Forsyningstilsynet dekkende perioden
2023 - 2033, Den viser vores forventede udbygning af elnettet baseret pa en riekke nationale
forudsatninger. Netudviklingsplanen har veeret i offentlig hering og er i december offentliggjort i en
endelig udgave.

Alle medarbejdere i TREFOR El-net — pa ner 4 ledende medarbejdere — er i overensstemmelse med
entreprengrmodellen overfort til TREFOR Infrastruktur, hvorfra de disponeres til arbejde i TREFOR El-
net.

1 TREFOR Infrastruktur er der i drets lgb etableret en tvaergiende projektorganisering med det formal at
age koncernens muligheder for at kunne skalere p4 personalesiden.
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Ledelsesberetning

Der er i henhold til Elforsyningsloven fortsat ansat de ngdvendige personelle kapaciteter i TREFOR El-net
—4 PETSONET,

Der er udarbejdet selvsteendig arsberetning dekkende Intern Overvigning, der har til formal at sikre, at
der ikke udvises diskriminerende adfzerd.

Der har ikke vaeret arbejdsulykker med fravar i 2022.

Sarlige risici

Forretningsmaessige risici

Ikonomien 1 naturlige monopoler i vackst kraover offensiv og retvisende skonomisk regulering.
Udfordringen i 2023 er samfundets krav til fortsat hurtig elektrificering i et aldrende elnet med en
lovgivning bag reguleringen, der i udgangspunktet er bagudskuende — baseret pa historiske data og

fokuseret pa effektivisering i en tid, hvor samfundet er presset af inflation og heje energipriser.

De konkrete risici er spargsmalet om de skonomiske modeller retvisende afspejler selskabets aktiver, og
om myndighederne er parate til at formulere de nedvendige vaekstindikatorer.

Den nuvzrende regulering sikrer ikke rammer, der i tilstraekkeligt omfang muligger det, hvorfor der er
risiko for manglende skonomi til de nedvendige investeringer de kommende 4r.

Politisk er der besluttet at indfere et nyt labende tilleg til indteegtsrammen, der skal imgdekomme
ovenstaende udfordringer. Implementeringen heraf er under forberedelse i dialog mellem Green Power
Denmark og myndighederne.

Der er ulimo 2022 modtaget forelebig indtagtsramme for 2022 og 2023. Den endelige indtegtsramme
for 2022 forventes tidligst godkendt ultimo 2023, og for 2023 ultimo 2024.

TREFOR El-net har klaget over Forsyningstilsynets afgorelse om markedsmessighed af omkostninger til
keb af nettabi 2016 og 2017,

TREFOR El-net har sammen med en rackke netselskaber afgivet fuldmagt til Green Power Denmark, som
til Energiklagenevnet har pdklaget Forsyningstilsynets afgorelser om individuelle effektiviseringskrav for
irene 2020, 2021 og 2022 samt 2023-2027. Hovedanken er, at benchmarkingmodellen ikke er robust.

Endelig arbejder branchen pd at formulere klage til Energiklagensevnet om de generelle
effektiviseringskrav for 2021.
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Ledelsesberetning

Malsatninger og forventninger for det kommende ar

Det heje aktivitetsniveau, vi er giet ud af 2022 med, fortsaetter ind i 2023.

Indtzgtsgrundlaget sikres gennem tarifmodel 3.0, der har eget tidsdifferentiering og en ny model for
producentbetaling.

Det er forventningen, at entreprensrmodellen og projektorganisationen pa tvers af forsyningerne vil
muliggare, at vi allerede i forste halvar af 2023 vil kunne prioritere egne investeringsprojekter, og af den
vej komme tilbage til den ambition, der er udtrykt i Netudviklingsplanen — fortsat elektrificering og gron
omstilling. Investeringerne udvides med 60% i forhold til 2022. Konkret forstarkes og udbygges nettet, si
leveringskvaliteten ogsd fremover kan sikres i den aldrende infrastruktur.

P4 produktionssiden forventes der at komme vakst i etablering af VE-anleg som falge af gunstige
tilslutningsvilkar i Trekantomrédet, idet omradet fortsat er et udpreget forbrugsomrade, der har relativt
lave tilslutningspriser sammenlignet med andre omréder i landet.

Pé forbrugssiden er der fokus pa udbygning af ladeinfrastrukturen, som béde vil kraeve forsterkning af
elnettet og en anderledes ageren overfor de nye kundetyper. Honorering af ladebehovene vil ogsa krave
investeringer i digitale lesninger.

Ikonomisk ventes aret at blive preeget af skeerpede krav til effektivisering. Dertil kommer, at der skal
tilvejebringes reference for verdissztning af ikke leveret energi — VoLL - Value of Lost Load. Vardien af
ikke leveret energi er blevet fastsat til 75 kr./kWh for uplanlagte afbrydelser og 58 kr./kWh for planlagte
afbrydelser. Endelig ventes EU at skarpe hastigheden i den grenne omstilling gennem krav til
leveringstider pa tilslutning af VE-anlag.

P4 plussiden kommer der et grent elektrificeringsbidrag, der skal kompensere for vaeksten i den gronne
omstilling.

Organisatorisk kommer der fokus pi at justere organisationen til en smidig og effektiv sagsbehandling af
kundetilslutninger.

I forhold til myndigheder er der fokus pi den gode dialog for at sikre egnede placeringer til vores anleg,
der samtidig sikrer, at vi opretholder retten til placeringen i anlezggenes samlede levetid.

Den bagvedliggende ambition for TREFOR El-nets indsats er formuleret i EWIIs strategi geeldende frem
til 2025 "Bidrag til livet” og "En digitall integreret multiforsyning” med fortsat fokus pi udvikling, haj
leveringssikkerhed og konkurrenceevne som foruds®tning for vaekst og udvikling i Trekantomradet.
Konkret gnsker TREFOR El-net aktivt at bidrage til baeredygtige og innovative lgsninger, vare proaktiv og
synlig i forhold til den forestiende regulering, og drive elforsyningen effektivt i taet samspil med omridets

gvrige infrastrukturakterer — og dermed leve op Ll ambitionen om at vere en multiforsyning.

Asset Management udvikles og implementeres lobende. Der er fortsat fokus pi to spor: a) optimering af

10
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Ledelsesberetning

dokumentation, vedligehold og tilstandsvurdering af anlegsportefsljen — systematisk og efter objektive
kriterier; og b) optimering af drift og vedligehold og reinvesteringer, der muligger optimal reinvestering i
anlegsportefaljen.

TREFOR El-net udnytter data fra den fjernafleste méalerpark til driftsoptimering og netplanlagning, og
ser lobende efter nye muligheder for at anvende eksisterende og nye data i udarbejdelse af
beslutningsgrundlag for at effektivisere og optimere drift og investeringer.

TREFOR El-net folger aktivt udviklingen 1 sektoren, og deltager i1 afprevning og test af dele af fremtidens
teknologi sammen med udvalgte samarbejdspartnere og universiteter.

Forventningerne ftil resultatet for 2023 er et overskud i niveauet 40-50 MDKK.

Videnressourcer

TREFOR El-net drives som en videnvirksomhed, hvor selskabet til stadighed udbygger interne
kompetencer inden for elteknik, energi og ekonomi. Det sker ved involvering af eksperter i det daglige
arbejde og gennem aktiv involvering i projekter, der har fokus pd morgendagens smarte distributionsnet.

TREFOR El-net har involveret sig i folgende udviklingsprojekter:

FED projektet (Fleksible Energy Denmark) med det formal at udvikle lesninger ved brug af data, kunstig
intelligens, indsigt i forbrugeradfaerd og forskning, som medferer, at forbruget i de mest belastede
perioder og pd de mest belastede punkter i nettet kan flyttes til mindre belastede perioder.

Digital Energy Hub — der har til formal at udvikle datadrevne forretningsmodeller i energisektoren
gennem SMV’er, og der arbejdes i vores regi med metoder til en bedre udnyttelse af elnettets kapacitet.

Eksternt milje

I den lebende optimering af nettab og udbud af anlagskomponenter er der stor opmarksomhed pa at
nedbringe selskabets samlede miljsbelastning. Selskabet bidrager aktivt til eget beredygtighed ved at
indkebe stremmen til nettab som gren energi.

Usikkerhed ved indregning og maling

Der er ikke forekommet usikkerhed ved indregning og maling i rsrapporten.

Usz:edvanlige forhold

Selskabets aktiver, passiver og finansielle stilling pr. 31. december 2022 samt resultatet af selskabets aktivi-

teter og pengestromme for 2022 er ikke pavirket af usedvanlige forhold.
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Ledelsesberetning

Begivenheder efter balancedagen

Der er ikke efter balancedagen indtruffet forhold, som har vaesentlig indflydelse pd bedemmelsen af ars-
rapporten.
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Resultatopgerelse 1. januar - 31. december

Note 2022 2021

TDKK TDKK
Nettoomsaetning " 309.502 235.151
Arbejde udfgrt for egen regning og opfart under aktiver 4.056 16.190
Andre driftsindtaegter 9.952 18.170
Omkostninger til ravarer og hjselpematerialer -89.834 42,754
Andre eksterne omkostninger -73.138 -68.807
Bruttoresultat 160.538 157.950
Personaleomkostninger 2 -7.907 -18.950
Af- og nedskrivninger af immaterielle og materielle anlaagsaktiver -92.188 -89.894
Andre driftsomkostninger -3.835 -8.304
Resultat fer finansielle poster 56.508 40.802
Finansielle indtaegter K 726 272
Finansielle cmkostninger -19.388 -20.370
Resultat for skat 37.846 20.704
Skat af arets resultat 5 -24.181 -14.870
Arets resultat 13.665 5.834
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Balance 31. december

Aktiver

Feerdiggjorte udviklingsprojekter
Software
Immaterielle anlaegsaktiver under udferelse

Immaterielle anlaegsaktiver

Grunde og bygninger

Forsyningsanlag

Andre anleeg, driftsmateriel og inventar
Materielle anlzegsaktiver under udfarelse

Materielle anlagsaktiver

Andre veerdipapirer og kapitalandele

Finansielle anlaegsaktiver

Anlegsaktiver

Varebeholdninger

Tilgodehavender fra salg og tienesteydelser
Tilgodehavender hos tilknyttede virksomheder
Underdzekning

Andre tilgodehavender
Periodeafgraensningsposter

Tilgodehavender
Omsatningsaktiver

Aktiver

Note 2022 2021
TDKK TDKK
439 899
12.030 8.091
17.172 8.840
6 29.641 17.830
37.774 32.830
1.649.758 1.572.785
611 808
199,125 103.694
7 1.887.268 1.710.417
3.258 3.258
8 3.258 3.258
1.920.167 1.731.505
1.662 1.449
19,928 24.905
30.904 248.695
82.694 50.337
13 28.632 295
180 195
162.348 324.427
164.010 325.876
2.084.177 2.057.381
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Balance 31. december

Passiver

Selskabskapital

Reserve for opskrivninger

Reserve for sikringstransaktioner
Reserve for udviklingsomkostninger
Overfort resultat

Egenkapital

Hensasttelser til pensioner og lignende forpligtelser

Hensatte forpligtelser

Geeld til realkreditinstitutter
Investeringsbidrag
Anden geeld

Langfristede gaeldsforpligtelser

Geeld til realkreditinstitutter

Investeringsbidrag

Modtagne forudbetalinger fra kunder

Leverandgrer af varer og tienesteydelser

Gaeld til tilknyttede virksomheder

Geeld il tilknyttede virksomheder vedr. selskabsskat
Deposita

Anden geeld

Kortfristede galdsforpligtelser
Galdsforpligtelser

Passiver

Resultatdisponering

Eventualposter og avrige ekonomiske forpligtelser

Nzertstaende parter
Anvendt regnskabspraksis

Note 2022 2021
TOKK TOKK

2.000 2.000

445 263 478.048

24,995 -37.574

29.641 17.831

27.430 -9522

529.329 450.783

11 60.620 64.109

60.620 64,109

639.019 699.190

551.893 493,898

3.089 28.994

12 1.194.001 1.222.082

12 58.208 62.566

12 16.719 14,032

3.500 0

63.035 48.453

21.338 7.288

24.181 22.665

2.366 0

12,13 110.88C 164.503

300.227 320.407

1.494.228 1.542.489

2.084.177 2.057.381
10
16
17
18
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Egenkapitalopgerelse

Reserve for Reserve for
Selskabs-  Reservefor  sikrings- udviklings- Overfart

kapital opskrivninger transaktioner omkostninger  resultat | alt

TDKK TDKK TDKK TDKK TDOKK TDKK
Egenkapital 1. januar 2.000 478.048 -37.574 17.831 9.522 450.783
Opl@sning af tidligere ars opskrivning 0 -32.785 0 0 32.785 0
Regulering af sikringsinstrumenter til
dagsvaerdi ultimo 0 0 62.569 0 0 62.569
Aktuarmaessige gevinster 0 0 0 0 2.312 2312
Arets udviklingsomkostninger 0 0 0 11.810 -11.810 0
Arets resultat 0 0 0 0 13.665 13.665
Egenkapital 31. december 2.000 445.263 24.995 29.641 27.430 529.329
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Pengesiromsopgerelse 1. januar - 31. december

Arets resultat
Reguleringer
Andring i driftskapital

Pengestremme fra drift for finansielle poster

Renteindbetalinger og lignende
Renteudbetalinger og lignende

Pengestremme fra driftsaktivitet

Kb af immaterielle anlazgsaktiver
Keh af materielle anteegsaktiver

Pengestremme fra investeringsaktivitet

Tilbagebetaling af gaeld til realkreditinstitutter
Tilbagebetaling af gastd til kreditinstitutter

Tilbagebetaling af gaeld til tilkknyttede virksomheder

Tilgang investeringsbidrag

Pengestremme fra finansieringsaktivitet
fEndring i likvider
Likvider 1. januar

Likvider 31. december

Likvider specificeres saledes:
Cashpool

Likvider 31. december

Note 2022 2021
TDKK TDKK
13.665 5.834
14 86.947 80.553
15 -32.193 50.061
68.419 136.448
726 272
-19.388 -20.370
49.757 116.350
-14.434 -8.858
-266.408 -205.429
-280.842 -214.287
-54.908 -59.160
-8.621 209.474
15.566 Y
59.782 86.018
10.819 326.332
-220.266 228.395
248.695 20.300
28.429 248.695
28.429 248.695
28.429 248.695
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Noter til arsregnskabet

2022 2021
TDKK TDKK
1 Nettoomszeitning
Aktiviteter
A-kunder 8.183 4413
B-kunder 69.970 42.671
C-kunder 116.089 83.625
Abonnement 67.184 60.133
Indtaegtsfert investeringshidrag 15.719 14.389
Regulering af over- og underdaskning 32.357 29.920
309.502 235.151
2 Personaleomkosiminger
Lenninger 6.955 16.208
Pensioner 873 2475
Andre omkostninger til social sikring 79 267
7.907 18.950
Heraf udger vederlag til direktion og bestyrelse 695 431
Gennemsnitligt antal beskaftigede medarbejdere 10 30
3 Finansielle indtzegter
Renteindtaegter tilknyitede virksomheder 630 270
Andre finansielle indtzegter 56 2
726 272
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Noter til arsregnskabet

Finansielle omkostninger

Renteomkostninger tilknyttede virksomhedar

Andre finansielle ornkostninger
Kursreguleringer omkostninger

Skat af drets resultat

Arets aktuelle skat
Regulering af skat vedrerende tidligere ar

Immaterielle anlaegsaktiver

Kostpris 1. januar
Tilgang i arets lab
Afgang i drets leb

Kostpris 31. december

Ned- og afskrivninger 1. januar
Arets afskrivninger

Ned- og afskrivninger 31. december

Regnskabsmassig vaerdi 31. december

2022 2021
TDKK TDKK
1.126 375
18.258 19.992
4 3
19.388 20.370
24.181 22.665
0 -7.795
24.181 14.870
Immaterielle
Feerdiggjorte ud- anlzgsaktiver
viklingsprojekter Software under udfarelse
TDKK TDKK TOKK
3.416 31.656 B.840
0 6.102 14.434
0 o -6.102
3.416 37.758 17.172
2.517 23.565 0
460 2.183 0
2.977 25728 0
439 12.030 17.172
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Noter til drsregnskabet

7 Materielle anlegsaktiver

Kostpris 1. januar
Tilgang i arets Ieb
Afgang i arets lab

Kostpris 31, december

Opskrivninger 1. januar

Opskrivninger 31. december

Ned- og afskrivninger 1. januar
Arets afskrivninger

Tilbageferte ned- og afskrivninger pa
afhaendede aktiver

Ned- og afskrivninger 31. december

Regnskabsmaessig vaerdi 31.
december

8 Finansielle anlaegsaktiver

Kostpris 1, januar

Kostpris 31. december

Andre anleeg, Materielle an-
Grunde og byg- Forsynings- driftsmateriel og  lzegsaktiver un-
ninger anleeg inventar der udforeise
TDKK TDKK TDKK TDKK
46,363 1.572.946 2,004 103.984
5.805 165,521 0 266.408
W] -9.497 0 -171.277
52.168 1.728.970 2.004 199.125
0 635.976 0 0
0 635.976 c 0
13.533 636.137 1.196 W]
861t 88.506 197 W]
0 -9.455 0 0
14.394 715.188 1.393 0
37.774 1.649.758 611 199.125

Regnskabsmassig veerdi 31. december

9 Periodeafgr®nsningsposter

Andre vaardipa-
pirer og kapitai-
andele
TDKK

3.258
3.258

3.258

Periodeafgraensningspoter under aktiver omfatter betalinger vedrorende ydelser som leveres efter regnskabsaret
— eksempelvis forsikringer, sponsorater, abonnementer og ejendomsskatter.
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Noter til arsregnskabet

10

11

12

2022 2021
TDKK TDKK
Resultatdisponering
Arets henlazggelse til andre reserver 0 7.568
Overfert resultat 13.665 -1.734
13.865 5.834
Henszettelser til pensioner og lignende forpligtelser

Forpligtelsen pa tienestemandspension kan henferes til overdragelse af selskabets aktiviteter
fra de oprindelige ejerkommuner.

Langfristede gzldsforpligtelser

Afdrag, der forfalder inden for 1 ar, er opfert under kortfristede gzeldsforpligtelser. @vrige forptigtelser er
indregnet under langfristede geeldsforpligtelser.

Geeldsforpligtelserne forfalder efter nedenstaende orden:

Geeld til realkreditinstitutter

Efter 5 ar 401.324 446.814
Mellem 1 og 5 ar 237.695 252.376
Langfristet del 639.019 699.190
Inden for 1 &r 58.208 62.565
697.227 761.756
Investeringsbidrag
Efter 5 ar 485.015 434.169
Mellem 1 og 5 ar 66.878 58.729
Langfristet del 551.893 493.898
Inden for 1 ar 16.719 14.932
568.612 508.830
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Noter til arsregnskabet

12 Langfristede gaeldsforpligtelser (fortsat)

13

Anden gzld

Efter 5 ar
Mellem 1 og 5 ar
Langfristet del

Inden for 1 &r
Pvrig kortfristet gaeld
Kortfristet del

Afledte finansielle instrumenter

2022 2021

TDKK TDKK
1.030 12.426
2.059 16.568
3.089 28.994
515 8.581
110.365 155.922
110.880 164.503
113.969 193.497

Der er indgaet aftaler om afledte finansieile instrumenter i form af renteswaps, Dagsvasrdien af afledte finansielle

instrumenter udgaer pa balancedagen:

Aktiver

Forpligtelser

2022 2021

TDKK TDKK
28.598 0
3.603 37.575

| anden gaeld indgér negativ dagsveerdi af én renteswap med samlet 3.603 TDKK, Aftaler om renteswap er

indgéet til sikring af fremtidige rentebetalinger pa variabelt forrentede 1an. Aftalen har en labetid pa 7 ar. | aftalen

byttes til en fast rente pa 3,91% pa lan med en hovedstol pa samlet 183 MDKK.

Under andre tilgodehavender indgar positiv dagsvaerdi af tre renteswaps med samlet 28.538 TDKK, Aftaler om

renteswap er indgaet til sikring af fremtidige rentebetalinger pa variabelt forrentede 1an. Aftalerne har en lobetid

pa 5 ar. | aftalerne byttes til en fast rente pa hhv. 2,47%, 2,07% og 2,02% pa lan med en hovedstol pa samlet 98

MDKK.
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Noter til rsregnskabet

14 Pengestromsopgorelse - reguleringer

15

Finansielle indtazgter

Finansielle omkostninger

Af- og nedskrivninger inklusiv tab og gevinst ved salg
Indteegtsferte tilslutningsbidrag

Skat af &rets resultat

Regulering af over- og underdaekning

Pengestremsopgorelse - 2ndring i driftskapital

Andring i varebeholdninger

Andring i tilgodehavender

#ndring i andre hensatte forpligtelser
Andring i leverandarer m.v.

@vrige endringer i driftskapital

2022 2021

TDKK TDKK
-726 =272
19.388 20.370
92.180 89.894
-15.719 -14.389
24.181 14.870
-32.357 -29.920
86.947 80.553
214 1.473
-25.531 13.185
-3.489 -895
-88.127 7.151
86.168 29.147
-32,193 50.061
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Noter til arsregnskabet

2022 2021
TDKK TDKK
16 Eventualposter og evrige skonomiske forpligtelser

Pant og sikkerhedsstillelse

Felgende aktiver er stillet tit sikkerhed for realkreditinstitutter:

Grunde og bygninger med en regnskabsmagssig vaerdi pa 37.774 32.830

Forsyningsaniaeg med en regnskabsrneessig vaerdi pa 1.649.758 1.572.785

Eventualaktiver

Selskabet har et skatteaktiv pa MDKK 131, der ikke er aktiveret i regnskabet.

Leje- og leasingforpligtelser

Leasingforpligtelser fra operationel leasing. Samlede fremtidige

leasingydelser:

Inden for 1 ar 102 57

Mellem 1 0g 5 ar 162 81

264 138

Andre eventualforpligtelser

Selskabet har indgaet huslejeforpligtelser med tilknyttet virksomhed, der pa balancetidspunktet udgar TDKK 407 i
uopsigelighedsperioden, som udgar 6 maneder.

Koncernens selskaber haefter solidarisk for skat af koncernens sambeskattede indkomst mv. Det samlede belgb
for skyldig seiskabsskat fremgar af arsrapporten for EWII A/S, der er administrationsselskab i forhold til sambe-
skatningen. Kencernens selskaber hasfter endvidere sclidarisk for danske kildeskatter i form af udbytteskat,
royaltyskat og renteskat. Eventuelle senere korrektioner tif selskabsskatter og kildeskatter kan medfgre at selska-
bets hzeftelse udger et storre belab.
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Noter til drsregnskabet

17 Neertstiende parter

Grundiag

Bestemmende indflydelse

TREFOR Infrastruktur A/S, Kokbjerg 30, 6000 Kolding Eneaktionzer

Transaktioner

Selskabet har valgt kun at oplyse om transaktioner, der ikke er foretaget pa normaie markedsvilkar efter

arsregnskabslovens § 98 ¢, stk. 7.

Koncernregnskab

Selskabet indgdr i kencernrapporten for moderselskabet

Navn Hjemsted

EWII S/ - CVR: 26 23 06 91 Kekbjerg 30, 600C Kolding
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Noter til drsregnskabet
18 Anvendt regnskabspraksis

Arsrapporten for TREFOR El-net A/S for 2022 er udarbejdet i overensstemmelse med arsregnskabslovens
bestemmelser for mellemstore virksomheder i regnskabsklasse C.

Den anvendte regnskabspraksis er u@ndret i forhold til sidste ar.
Arsregnskab for 2022 er aflagt i TDKK.

Generelt om indregning og maéling

Indtagter indregnes i resultatopgorelsen i takt med, at de indtjenes. Herudover indregnes verdiregule-
ringer af finansielle aktiver og forpligtelser, der méles til dagsvzardi eller amortiseret kostpris. Endvidere
indregnes i resultatopgerelsen alle omkostninger, der er afholdt for at opn 4rets indtjening, herunder af-
skrivninger, nedskrivninger og hensatte forpligtelser samt tilbageforsler som folge af @ndrede regnskabs-
meassige sken af belob, der tidligere har veeret indregnet i resultatopgerelsen.

Aktiver indregnes 1 balancen, nir det er sandsynligt, at fremtidige ekonomiske fordele vil tilflvde
selskabet, og aktivets vierdi kan méles palideligt.

Forpligtelser indregnes i balancen, nér det er sandsynligt, at fremtidige skonomiske fordele vil fragi
selskabet, og forpligtelsens vardi kan males palideligt.

Ved forste indregning méles aktiver og forpligtelser til kostpris. Efterfolgende méles aktiver og for-
pligtelser som beskrevet for hver enkelt regnskabspost nedenfor.

Leasing

Leasingkontrakter, hvor selskabet har alle vasentlige risici og fordele forbundet med ejendomsretten
(finansiel leasing}, indregnes i balancen til det laveste af dagsveerdien af aktivet og nutidsvardien af
leasingydelserne, beregnet ved anvendelse af leasingaftalens interne rente eller en alternativ 1inerente
som diskonteringsfaktor. Finansielt leasede aktiver af- og nedskrives efter samme praksis som fastlagt for
selskabets ovrige anlagsaltiver.

Den kapitaliserede restleasingforpligtelse indregnes i balancen som en galdsforpligtelse, og leasing-
ydelsens rentedel omkostningsfores lebende 1 resultatopgerelsen.

Alle gvrige leasingkontrakter betragtes som operationel leasing. Ydelser i forbindelse med operationel
leasing indregnes linezrt i resultatopgerelsen over leasingperioden.
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Noter til arsregnskabet

18 Anvendt regnskabspraksis (fortsat)

Omregning af fremmed valuta

Transaktioner i fremmed valuta omregnes til transaktionsdagens kurs. Valutakursdifferencer, der opstar
mellem transaktionsdagens kurs og kursen pa betalingsdagen, indregnes i resultatopgerelsen som en
finansiel post. Hvis valutapositioner anses for sikring af fremtidige pengestremme, indregnes vardiregule-
ringerne direkte pa egenkapitalen.

Tilgodehavender, geld og andre monetere poster i fremmed valuta, som ikke er afregnet pa balancedag-
en, males til balancedagens valutakurs. Forskellen mellem balancedagens kurs og kursen pa tidspunktet
for tilgodehavendets eller gazldens opstien indregnes i resultatopgerelsen under finansielle indtagter og
omKkostninger.

Anlagsaktiver, der er kebt i fremmed valuta, méles til kursen pa transaktionsdagen.

Afledte finansielle instrumenter

Afledte finansielle instrumenter indregnes forste gang i balancen til kostpris og males efterfelgende til
dagsveerdi. Positive og negative dagsveerdier af afledte finansielle instrumenter klassificeres som "Andre
tilgodehavender” henholdsvis "Andre forpligtelser”.

Andring i dagsvardien af afledte finansielle instrumenter indregnes i resultatopgerelsen, medmindre det
afledte finansielle instrument klassificeres som og opfylder kriterierne for regnskabsmeessig sikning jf.
nedenfor.

Regnskabsmassig sikring

ZAndring i dagsvardien af finansielle instrumenter, der er klassificeret som og epfylder kriterierne for sik-
ring af dagsverdien af et indregnet aktiv eller en indregnet forpligtelse, indregnes i resultatopgerelsen
sammen med de andringer i dagsverdien af det sikrede aktiv etler den sikrede forpligtelse, som kan henfg-
res til den risiko, der er afdakket.

Zndring i dagsverdien af finansielle instrumenter, der er klassificeret som og opfylder betingelserne for
sikring af forventede fremtidige transaktioner, indregnes pa egenkapitalen under overfort resultat for s&
vidt angir den effektive del af sikringen. Den ineffektive del indregnes i resultatopgerelsen. Resulterer den
sikrede transaktion i et aktiv eller en forpligtelse, overfares det belsb, som er udskudt under egen-
kapitalen, fra egenkapitalen og indregnes i kostprisen for henholdsvis aktivet eller forpligtelsen.
Resulterer den sikrede transaktion i en indtaegt eller en omkostning, overfores det belab, som er udskudt
under egenkapitalen, fra egenkapitalen til resultatopgerelsen i den periode, hvor den sikrede transaktion
indregnes. Belabet indregnes i samme post som den sikrede transaktion.

Andring i dagsvardien af finansielle instrumenter, der er klassificeret som og opfylder kriterierne for sik-

ring af nettoinvesteringer i selvstandige udenlandske dattervirksomheder eller associerede virksomheder,
indregnes direkte i egenkapitalen for s4 vidt angir den effektive del af sikringen, mens den ineffektive del
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Noter til drsregnskabet

18 Anvendt regnskabspraksis (fortsat)
indregnes i resultatopgoerelsen.

Segmentoplysning om nettoomsaeining

Oplysninger om aktiviteter og geografiske markeder er baseret pi selskabets afkast og risici samt ud fra
den interne skonomistyring. Virksomhedens aktiviteter anses som det primare segmentomrade.

Resultatopgerelsen

Nettoomsaining

Nettoomsatning omfatter drets fakturerede omsa®tning samt indtegtsforsel af passiverede
investeringsbidrag. Nettoomsa&tning indregnes eksklusive moms, afgifter og rabatter i forbindelse med
salget og méles til dagsvaerdien af det fastsatte vederlag,.

Arets udvikling i den reguleringsmessige over- eller underd@kning indregnes i resultatopgerelsen.

Omkostninger til rivarer og hjelpematerialer

Omkostninger til ravarer og hjeelpematerialer indeholder det forbrug af rivarer og hjelpematerialer, der
er anvendt for at opné virksomhedens nettoomsatning.

Andre eksterne omkostninger

Andre eksterne omkostninger indeholder indirekte produktionsomkostninger og omkostninger til lokaler,
salg og distribution samt kontorhold mv.

Personaleomkostninger

Personaleomkostninger indeholder gager og lenninger samt lenafth@ngige omkostninger.

Af- og nedskrivninger

Af- og nedskrivninger indeholder drets af- og nedskrivninger af immaterielle og materielle anlagsaktiver.

Andre driftsindtagter/-omkostninger

Andre driftsindt@gter og andre driftsomkostninger omfatter regnskabsposter af sekundeer karakter i for-
hold til selskabets hovedaktivitet, herunder avance og tab ved salg af immaterielle og materielle anlags-
aktiver.

Finansielle poster

Finansielle indt@gter og omkostninger indregnes i resultatopgerelsen med de beleb, der vedrerer regn-
skabséret. Finansielle poster bestir af renter samt amortisering mv.
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Skat af arets resultat

Skat af drets resultat bestar af arets aktuelle skat og forskydning i udskudt skat og indregnes i resultatopgg-
relsen med den del, der kan henfores til drets resultat, og direkte pa egenkapitalen med den del, der kan
henfores ti] posteringer direkte pi egenkapitalen.

Selskabet er sambeskattet med EWII A/S (administrationsselskabet) og danske dattervirksomheder i
EWII S/I-koncernen. Selskabsskatten fordeles mellem de sambeskattede selskaber i forhold il disses
skattepligtige indkomster.,

Balancen

Immaterielle anlzegsaktiver

Immaterielle rettigheder mv. omfatter faerdiggjorte udviklingsprojekter med tilknyttede immaterielle ret-
tigheder og erhvervede immaterielle rettigheder.

Udviklingsprojekter vedrerende produkter og processer, der er klart definerede og identificerbare, hvor
den tekniske udnyttelsesgrad, tilstrekkelige ressourcer og et potentielt fremtidigt marked eller
udviklingsmulighed i virksomheden kan pévises, og hvor det er hensigten at fremstille, markedsfore eller
anvende det pageldende produkt eller den pigaldende proces, indregnes som immaterielle
anlegsaktiver. PJvrige udviklingsomkostninger indregnes som omkostninger i resultatopgerelsen, nar
omkostningerne atheldes. Ved indregning af udviklingsprojekter som immaterielle anlegsaktiver efter
01.01.2016 bindes et belab svarende til de afholdte omkostninger p4 egenkapitalen under reserve for
udviklingsomkostninger, der nedbringes i takt med af- og nedskrivninger pa udviklingsprojekterne.

Kostprisen for udviklingsprojekter omfatter omkostninger, herunder gager og afskrivninger, der direkte og
indirekte kan henferes til udviklingsprojekterne.,

Indirekte produktionsomkostninger i form af indirekte henferbare personaleomkostninger og
afskrivninger pa immaterielle og materielle anl@gsaktiver, der er anvendt i udviklingsprocessen,
indregnes i kostprisen baseret pd det medgaede timeforbrug for det enkelte projekt.

Fardiggjorte udviklingsprojekter afskrives linezrt over den forventede brugstid, der fastsattes ud fra en
konkret vurdering af det enkelte udviklingsprojekt. Safremt brugstiden ikke kan skennes pélideligt fast-
sattes den til 10 ir. De anvendte afskrivningsperioder udger sedvanligvis 5 ir.

Erhvervede immaterielle rettigheder i form af software og licenser méles il kostpris med fradrag af akku-
mulerede afskrivninger. Software og licenser afskrives lineart over den forventede brugstid. Afskrivnings-

perioden udger 3-7 ar.

Immaterielle rettigheder mv. nedskrives til genindvindingsverdi, hvis denne er lavere end den regnskabs-
ma®ssige vardi.
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Materielle anlagsaktiver

Produktionsanleg (forsyningsanleg) pr. 01.01.2000 er opfert til vierdier i henhold til udmelding fra Ener-
gitilsynet med fradrag af afskrivninger.

Ejendomme pr. 01.01.2000 er opfert til anskaffelsessum med fradrag af afskrivninger og tidligere
foretagne henlaeggelser (forlodsafskrivninger) i henhold til den tidligere el-lovgivning.

Grunde og bygninger, produktionsanlayg og maskiner samt andre anlag, driftsmateriel og inventar anskaf-
fet efter 01.01.2000 miles til kostpris med tillag af opskrivninger og med fradrag af akkumulerede af- og
nedskrivninger. Opskrivninger sker pa grundlag af en vurdering af handelsvardien. Der afskrives ikke p4
grunde.

Kostprisen omfatter anskaffelsesprisen, omkostninger direkte tilknyttet anskaffelsen og omkostninger til
Klargoring af aktivet indtil det tidspunkt, hvor aktivet er klar til at blive taget i brug. For egenfremstillede
aktiver omfatter kostprisen direkte og indirekte omkostninger til materialer, komponenter, underleveran-
darer og lenninger.

Indirekte omkostninger i form af indirekte henforbare personaleomkostninger og afskrivninger pa
immate-rielle og materielle anlzgsaktiver, der er anvendt i fremstillingsprocessen, indregnes i kostprisen

baseret pi det medgaede timeforbrug for det enkelte aktv.

Afskrivningsgrundlaget er kostpris med fradrag af forventet restvzaerdi efter afsluttet brugstid, Der
foretages linewre afskrivninger baseret pa folgende vurdering af aktivernes forventede brugstider:

Bygninger 40-100 ir
Produktionsanleeg og maskiner 15-40 ar
Andre anlaeg, driftsmateriel og inventar 3-7 ir
Restverdierne for anlegsaktiverne er fastsat til nul.

Afskrivningsperiode og restvaerdi revurderes arligt.

Nedskrivning af anlaegsaktiver

Den regnskabsmassige vaerdi af immaterielle og materielle anlegsaktiver gennemgés arligt for at afgere,
om der er indikation af veerdiforringelse ud over det, som udtrykkes ved afskrivning.

Hvis dette er tilfaldet, foretages nedskrivning til den lavere genindvindingsverdi.
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Vardipapirer og kapitalandele

Kapitalandele, som ikke handles pd et aktivt marked, méles til kostpris eller en lavere genindvindingsvear-
di.

Varebeholdninger

Varebeholdninger méles til kostpris efter FIFO-metoden eller nettorealisationsvardi, hvis denne er lavere.

Nettorealisationsvardien for varebeholdninger opgeres til det belab, som forventes at kunne indbringes
ved salg i normal drift med fradrag af salgsomkaostninger. Nettorealisationsvaerdien opgeres under hensyn-
tagen til omsattelighed, ukurans og udvikling i forventet salgspris.

Kostpris omfatter kabspris med tillaeg af hjemtagelsesomkostninger.

Tilgodehavender

Tilgodehavender males i balancen til amortiseret kostpris eller en lavere nettorealisationsvardi, hvilket
normalt udger nominel veerdi med fradrag af nedskrivning til imedegéelse af tab.

Periodeafgransningsposter

Periodeafgraensningsposter indregnet som aktiver omfatter afholdte forudbetalte omkostninger ved-
rarende husleje, forsikringspraeemier og abonnementer.

Hensatte forpligtelser

Hensatte forpligtelser indregnes, nar selskabet som falge af en begivenhed indtruffet senest pa balance-
dagen har en retslig eller faktisk forpligtelse, og det er sandsynligt, at der mé afgives okonomiske fordele
for at indfri forpligtelsen.

Hensatle forpligtelser omfatter pensionsforpligtelser, der méles til tilbagediskonteret veerdi.

Udskudte skatteaktiver og -forpligtelser

Udskudt skat méles efter den balanceorienterede geldsmetode af midlertidige forskelle mellem regnskabs-
maessig og skattemessig veerdi af aktiver og forpligtelser, opgjort pa grundlag af den planlagte anvendelse
af aktivet, henholdsvis afvikling af forpligtelsen.

Udskudte skatteaktiver méles til den vardi, hvortil aktivet forventes at kunne realiseres, enten ved udlig-

ning i skat af fremtidig indtjening eller ved modregning i udskudte skatteforpligtelser inden for samme
juridiske skatteenhed.
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Aktuelle sambeskatningsbidrag

Aktuelle sambeskatningsbidrag indregnes i balancen som beregnet skat af arets skattepligtige indkomst re-
guleret for skat af tidligere rs skattepligtige indkomster samt for betalte acontoskatter. Tilleeg og godtga-
relse under acontoskatteordningen indregnes i resultatopgerelsen under finansielle poster.

Finansielle geldsforpligtelser

Lan, som realkreditldn og 1an hos kreditinstitutter, indregnes ved ldneoptagelsen til det modtagne
provenu med fradrag af afholdte transaktionsomkostninger. I efterfelgende perioder méles linene til
amortiseret kostpris, siledes at forskellen mellem provenuet og den nominelle vaerdi indregnes i resultat-
opgerelsen som en renteomkostning over lineperioden.

@vrige geldsforpligtelser males til amortiseret kostpris, der i al vasentlighed svarer til nominel verdi.

Pengestromsopgorelse

Pengestremsopgerelsen viser selskabets pengestremme for ret opdelt pa drifts-, investerings- og finan-
sieringsaktivitet, arets forskydning i likvider samt selskabets likvider ved irets begyndelse og slutning.

Pengestrom fra driftsaktivitet

Pengestrpm fra driftsaktiviteten opgeres som drets resultat reguleret for &ndring i driftskapitalen og ikke
kontante resultatposter som af- og nedskrivninger og hensatte forpligtelser. Driftskapitalen omfatter
oms&tningsaktiver fratrukket kortfristede gaeldsforpligtelser eksklusive de poster, der indgir i likvider,

Pengestrom fra investeringsaktivitet

Pengestram fra investeringsaktiviteten omfatter pengestramme fra keb og salg af immaterielle, materielle
og finansielle anlegsaktiver.

Pengestrom fra finansieringsaktivitet

Pengestrpm fra finansieringsaktiviteten omfatter pengestromme fra optagelse og tilbagebetaling af langfri-
stede geldsforpligtelser samt ind- og udbetalinger til og fra selskabsdeltagerne.

Likvider
Likvide midler bestir af *Likvide beholdninger”.

Pengestromsopgerelsen kan ikke udledes alene af det offentliggjorte regnskabsmateriale.
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